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游戏驿站股价狂震 美股逼空大战如何收场

最近的科技股似乎有些“翻车”，比如同一

天公布财报的苹果和Facebook，明明业绩都超

过预期，但下跌的股价却表明了投资者的忧心

忡忡。不过Facebook自己也心知肚明，无论是

行业内与其他巨头的竞争，还是来自监管层面

的高压，都意味着，单靠几项指标自己并不能高

枕无忧，达摩克利斯之剑随时可能落下。

仅从数据来看，Facebook2020年四季度

的表现还算稳健。当地时间1月27日美股盘后，

Facebook公布了该公司去年四季度的财报，

四季度盈利、营收、月活等主要财务数据均超

预期。

财报数据显示，Facebook2020年四季度

营收为280.7亿美元，市场预期为264.1亿美元，

比上年同期的210.82亿美元增长了33%；四季

度净利润为112.19亿美元，比上年同期的净利

润73.49亿美元大增了53%；四季度每股收益

EPS为3.88美元，市场预期为3.22美元，同比增

长了52%。

而就全年来看，Facebook的业绩也可圈可

点。Facebook2020财年营收为841.69亿美元，

比2019财年的706.97亿美元增长22%；净利润

为291.46亿美元，比2019财年的184.85亿美元

增长了58%。

从趋势来看，Facebook超预期的业绩同样

离不开“宅经济”。数字经济的发展推动线上购

物的盛行，也进一步加大了数字广告的支出，体

现在Facebook的财报是来自广告的营收，该公

司2020年四季度广告营收则为271.9亿美元，不

仅高于市场预期的260亿美元，也比上年同期

的207.36亿美元增长了31%。

意外的是，这样一份“翻身”的财报，却没能为

Facebook赢得投资者的肯定。数据显示，

Facebook的股价在当天盘后交易中一度暴跌

5%，而后有所反弹，跌幅最终收于1.89%，股价为

267美元。

下跌的股价背后，是避不开的重重风险，就

连Facebook自己也坦承了未来的挑战。

Facebook在财报中对2021年业绩发出了警

告，称将面临巨大的不确定性，下半年可能无法

实现快速增长。

在互联网行业分析师杨世界看来，

Facebook在用户时长和广告变现方面的表现

还是可以的，股价下跌可能有两方面的因素，一

方面整体大盘都在跌，这只是阶段性的反应，长

期来看，科技股的价值还是向上的。但另一方

面，杨世界提到，美国新政府上台后，对于商业

监管的力度还不好说，这会是一个很大的变数，

科技企业可能也会感受到一定的市场波动。

的确，监管是Facebook当下头疼的难题。

正如Facebook在此次财报中所述，公司还面临

着越来越多的监管审查，在隐私、言论自由和冒

犯性内容方面的政策也饱受非议。

自去年12月美国联邦贸易委员会（FTC）联

合46州政府的反垄断诉讼后，拆分Instagram

和WhatsApp的恐惧一直笼罩在Facebook头

顶。FTC称，Facebook采用了“买入或掩埋”的

策略抢占市场份额，让较小的竞争对手失去机

会。FTC还将寻求禁止Facebook对第三方软件

开发商施加反竞争条件。

欧盟更是一直虎视眈眈。且不提过往的点

名和罚单，就在今年1月13日，欧盟最高法院顾

问发布了一项建议，称任何欧盟国家都可以就

跨境违反数据隐私规则对Facebook等公司采

取法律行动，而不仅仅是负责该公司的主要监

管机构。

对于Facebook而言，这绝不是一个好消

息。在爱尔兰公民自由委员会高级研究员约翰

尼·瑞安看来，这意味着爱尔兰的隐私监管机构

不能再利用其作为谷歌、Facebook等网站的权

威领导地位，在欧盟范围内阻碍《通用数据保护

条例》的执行。

此外，伴随着各家巨头和后起之秀的攻城

略地，Facebook的护城河已经没有那么稳固

了。在数字广告领域，谷歌是Facebook最大的

敌人。美国2020年数字广告市场份额数据显

示，谷歌以43%的市场份额位列第一，

Facebook以24.7%位列其后。

杨世界指出，谷歌做了很多年，用户黏性也

更高，产品涵盖搜索、视频等，因此广告变现方

面会更有竞争力；而从市场范围来看，谷歌覆盖

全球，而Facebook较多集中在美洲市场，与谷

歌相比还是有较大区别的。

不只是数字广告，Facebook的起家业

务———即时通讯也面临着苹果的威胁。

FacebookCEO马克·扎克伯格在财报后的电话

会议中表示，Facebook正越来越将苹果视为最

大的竞争对手之一，尤其是苹果的iMessage服

务，其是FacebookMessenger和WhatsApp等

消息应用的竞争对手。

而在其他社交领域，还有TikTok、Netflix等

平台对用户的争夺，Facebook的危机感与日俱

增。对于Facebook当下面临的监管等风险，北京

商报记者联系了Facebook方面，不过对方并未

给出除声明外的具体回复。

北京商报记者 陶凤 汤艺甜

业绩超预期股价却下跌 Facebook该担心啥

散户VS机构

魔幻2020过去了，疯狂2021又来了。当地

时间28日，游戏驿站触发熔断，熔断前跌幅为

13.63%，暂报300.16美元，而在美股盘前该股

一度涨穿400美元。据了解，此前美国在线券

商Robinhood已暂停了游戏驿站、AMC娱乐

控股等公司的股票交易。另据CNBC，美国最

大在线券商之一的盈透证券也限制了游戏驿

站及相关热门“妖股”的股票和期权交易。■■

事出突然，这场被外界称为史诗级的多空对

决再次经历了一个过山车。在这之前，华尔街

一度被散户打了个措手不及。当地时间27日，

美国百亿对冲基金梅尔文资本的基金经理

GabePlotkin刚刚宣布，梅尔文资本已经在

当地时间周二下午平仓了在游戏驿站的空头

头寸。梅尔文资本的平仓直接将市场推向了

高潮，这无异于承认，在这场史无前例的多空

对决中，机构正向散户“投降”。

梅尔文资本是近年来华尔街表现最好的

对冲基金之一。但因为做空游戏驿站，梅尔文

资本已经损失惨重。Plotkin对CNBC表示，虽

然目前还无法确认梅尔文资本的亏损额，但

有关其申请破产的猜测纯属子虚乌有。

梅尔文资本并不是第一个中招的对冲基

金。在这之前，著名做空机构香橼已经尝到了

厉害，而香橼也恰恰是引起这一轮逼空大战

的导火索。

1月19日，香橼在社交媒体上称，游戏驿

站的股价只有20美元，并称买入这只股票的

投资者将是“这场游戏中的输家”。这一言论

惹怒了散户，美国社交平台Reddit上的神秘

组群WallStreetBets（华尔街赌场）开启反

击，纷纷互相鼓励买入游戏驿站的股票和看

涨期权，于是开盘，游戏驿站股价直线拉升，

这场多空大战也就这样开始了。

在这里，需要补充两个背景。首先是游戏

驿站。游戏驿站成立于1984年，主要提供游戏

主机、游戏配件及游戏周边产品等，但疫情带

来的打击让线下游戏商的客流严重丧失，更

让游戏驿站的业绩受到打击，去年3月游戏驿

站股价一度下跌至3美元以下。对于业绩情况

等问题，北京商报记者联系了游戏驿站，但截

至发稿未收到回复。

另一个背景是“华尔街赌场”。这一板块

上活跃着大量的年轻股民，简而言之，高杠杆

买“妖股”就是他们最鲜明的特征。空头机构

和“华尔街赌场”，就是这样碰撞在一起的。事

实上，当游戏驿站引入新董事的时候，外界便

认为这能够促进游戏驿站的转型，游戏驿站

股价随即开启上涨模式。但香橼的言论在“华

尔街赌场”中，无异于宣战，这场关于游戏驿

站的资本大战也由此展开。

数据显示，27日单日游戏驿站股价涨幅

超过100%，过去一年，该股涨幅甚至超过

8000%，过去5个交易日涨幅788.32%，走势

极为震荡。这样的走势意味着做空机构损失

惨重，据统计，做空游戏驿站的投资者在今年

1月损失了910亿美元，近几日行情之下，做空

者一天损失据估计达到16亿美元。面对疯狂

的散户以及“金融暴力”，香橼账户一度被攻

击，导致其不得不新开账户，并称不再就游戏

驿站发表意见。

谁与谁的战争

这样的场景引起了美国金融监管部门的

重视。当地时间27日，美国白宫新闻发言人普

萨基表示，这家视频游戏零售商股票的异常

交易，“很好地提醒了人们，股市并不是衡量

我们经济健康状况的唯一指标”。相比起来，

美联储主席鲍威尔则相对谨慎，同一天，鲍威

尔表示对游戏驿站的情况不予置评。

美股散户抱团血洗华尔街？这可能是最

近最热门的话题了，但这场大战背后还藏着

太多玄机。这场厮杀中，不仅仅是股票的问

题，还涉及到了一个看涨期权。散户在逼空期

间，不止买入大量股票推高股价，还呼吁众人

买入大量的看涨期权，而这正是游戏驿站股

价能够狂飙不止的一个关键所在。

资深美股投资者、美元基金Anlan

Capital执行董事陈达称，期权就是先给你一

个权利，在一定价格上可以买入和卖出股票，

而这个权利的意义就是可以加杠杆。一般而

言，机构做交易的时候，期权更多是起保护作

用而不是投机作用的，因为期权投资的一个

特点就是可能遭遇全损，机构通常是不能容

忍这样的亏损，所以不能参与这样大规模的

资金交易。所以市面上期权合约的爆发式增

长，其背后就是一个散户化的过程。

鉴于杠杆的丰厚回报，期权早已成了狂

热投资者的追逐目标。高盛在1月13日的一份

报告中就提到，仅在1月8日当天，美股就有价

值超过5000亿美元的个股期权进行了交易，

创下历史最高单日交易量。德意志银行本周

发布的报告也指出，自去年5月以来，看涨期

权的成交量一直在飙升，远远超过看跌期权

的成交量。丰厚的回报让不少散户趋之若鹜，

但盲目地追求期权很难让人一帆风顺，于是

网络就成了狂热投资者的聚集地，理所当然

地，“华尔街赌场”就成了他们抱团的大本营。

在这里，他们互相鼓励买入某只股权的

看涨期权，并坚持永不卖出，永不投降，且选

择的对象也往往是对冲基金和机构大举做空

的企业的看涨期权。在这样的逻辑之下，香橼

的一条评价就成了引燃矛盾的导火索。

从这个角度上来看，散户已经不仅仅是

普通的散户了。陈达称，散户也是有组织的，

他们通过互联网平台，通过“华尔街赌场”论

坛，甚至还有在线会议，从而形成一个非常紧

密的组织，而不是我们想象中的松散的散户。

而且他们的背后也应该有一定的机构力量的

支持。比如CNBC认为目前的情况已经严重背

离基本面，呈现了市场的混乱现象，但对此前

脸书高管、亿万富翁、风投公司Social

Capital的CEOChamathPalihapitiya则反

驳称，脱离基本面做投资或者投机行为的，也

不止有散户，对很多对冲基金而言，这也是一

定的策略。

“所以整体而言，其实是有机构为散户

‘撑腰’的，这并不是散户与机构之间的战争，

而是散户冲在前面，机构在后面支撑，本质上

还是机构与机构的对决，只是这其中散户也

形成了一股难以忽视的力量。”陈达解释称。

疯狂的资本

如果这场世纪大战再这样发展下去的

话，情况可能就要超出预期了。纳斯达克交易

所首席执行官AdenaFriedman在27日接受

媒体采访时指出：“我们会监控社交媒体上的

言论，如果发现言论与股票的异常表现相关，

就会暂停股票交易。”这种混乱的情况很难不

让监管重视。同一天，美国证券交易委员会

（SEC）称，正努力与美国其他监管部门评估

当前的市场表现，SEC正主动地监控期权和

股票市场的波动性，正在评估那些受监管的

实体公司和金融中介机构的活动。

市场不能允许机构大批量“败北”。陈达

称，本质上讲，对冲基金不可能裸空，一定要

有多仓。如果把机构逼到爆仓边缘，没有外部

资金注资进来的话，就只能卖掉自己的多仓。

但如果非常多的机构抛售股票，就会对整个金

融市场造成很大的压力。而且美股一直在一个

估值很高的状态下，这个时候金融市场本就已

经相对脆弱，且目前美股已经与美国经济完全

背离，变成了一个流动性的游戏，可能说崩就

崩。所以必定不能让大量的机构倒下。

这就又回到了一个老问题———美股的疯

狂飙升与极度脆弱，这一点依旧与美国的散

户有着千丝万缕的联系。去年3月，疫情突然

暴发，为了维持经济，来自美国政府的刺激措

施一波接着一波，当政府“撒钱”，一些新手投

资者拿到资金，又没有工作的时候，股市就成

了最好的目的地。数据显示，年轻人青睐的免

佣金交易平台Robinhood在2020年前4个月

便创造了300万个新增账户的历史纪录。

彼时 ， 有 着 新 债 王 之 称 的 Jeffrey

Gundlach就曾感慨过散户涌入股市的情景，

这些新手投资者就像是从陌生人那里得到糖

果的小孩，然后又将这些糖果扔进了这次的

散户投资股市的热潮中。也是那时候，就有媒

体报道，在诸如Robinhood之类的在线平台

上进行交易的散户投资者进行了创纪录的看

涨期权交易，并且以追逐大型科技公司为主，

在最近几周已经令市场的投机气氛更浓厚。

现在，美国政府依旧在“撒钱”。目前美国

总统拜登正试图推动一项规模达到1.9万亿美

元的经济刺激计划，其中便包括将为美国人

提供的经济刺激资金提高到2000美元。陈达

称，目前美国人居家办公，很容易“摸鱼”，这

时候就可能会拿钱投机，而现在又是股市正

好的时候，因此出现了这一现象。

前海开源基金首席经济学家杨德龙也分

析称，很多散户喜欢投资小盘股，通过社交等

方式，集中拉升股票，由此导致做空机构爆

仓。无论什么资金，量大且持有的流动盘多，

都可能操纵股价。至于游戏驿站本身，因为其

聚焦的是游戏产业，可能在观念上也导致机

构与散户形成差异，比如年轻人喜欢且经常

用，也有这方面因素。不过从基本面来看，游

戏驿站的股价是站不住的，长期还是要看真

实价值，只有短期才容易受到资金的影响。

北京商报记者 杨月涵

在全球新冠确诊病例人数破亿，各

国开始疫苗争夺战的时候，以色列已经

一马当先。北京时间1月28日，以色列总

理内塔尼亚胡表示，目前，以色列全部完

成接种的人数大约在49.13%，也就是将

近一半的国民接种完成。

以色列是新冠疫苗接种启动最早、

进度最快的国家之一。去年12月19日，辉

瑞和BioNTech的mRNA新冠疫苗在以

色列正式获批上市。第二天，以色列就开

始为普通民众进行疫苗接种。

除了接种率，效果更是关注重点。以

色列大型非营利医保机构马卡比25日公

布的数据显示，该国接种两剂新冠疫苗

的人群当中，仅有0.01%的人在之后的检

测中结果呈阳性。另一研究分析了20万

名60岁以上接种疫苗的老年人，与未接

种该疫苗的人相比，首次接种两周后，新

冠检测阳性的概率降低了33%。

虽然数据证明疫苗确有功效，但似

乎仍与期待的有所差距。据以色列时报

19日报道，当地18.9万人在接受疫苗注

射后，1.24万人（6.6%）仍然被确诊新冠肺

炎，多数人在接种第一剂后不久感染，有

1410人在接种第一剂疫苗的两周后被感

染，69人在接种两剂疫苗后仍被确诊。

基于这样的数据，以色列疫情防控

负责人阿什对疫苗的有效性提出质疑，

他认为辉瑞疫苗的目前结果并没有想象

的那样有效。以色列卫生部长埃德尔斯

坦则表示，首剂疫苗并不能立即防止新

冠病毒的感染，疫苗并不是万能的，以色

列人未来还是要长期与新冠病毒共存。

不过他也透露，在注射首剂疫苗后，重症

患者和住院人数都明显下降。

对比以色列的疫苗人口接种比例，

数据统计，截至27日，排在第二位的是阿

联酋的27%，紧随其后的是欧洲接种疫苗

最迅速的国家英国，比例为超过10%。而

其他欧美国家的进度都更加缓慢，并都

面临着疫苗紧缺的问题。

以色列外交部东北亚司司长蓝天铭

曾表示，以色列之所以能够快速推进疫

苗接种，政府机构的提前布局和发达的

社区医疗是两大关键。以色列很早就开

始为疫苗布局，与辉瑞、莫德纳和阿斯利

康等制药公司洽谈。

疫苗专家陶黎纳在接受北京商报记者

采访时指出，以色列得以保证疫苗的供应

一个是因为需要的数量少；另一方面，在提

供给疫苗后，以色列可以反馈以精确可靠

的数据，以供疫苗研发的后续工作。此外，

以色列的“不差钱”或许也是一个因素。

而对于接种后的免疫情况，陶黎纳

表示，以色列的数据会给全球提供很大

的参考，包括效果和安全性。而对于出现

的一些效果不太好的情况，可能是因为

还没有打完两剂，或者是受到变异病毒

的影响。

“尽管在现实中，我们很难将疫苗接

种和其他疫情防控措施带来的影响完全

区分开来，但不能否认的是，以色列将成

为非常重要的观察窗口，提供全民疫苗

接种后的效果参考以及实现群体免疫后

的恢复与开放。”陶黎纳表示。

北京商报记者 陶凤 实习记者 赵天舒

以色列近半人口完成新冠疫苗接种

一天之前，世界还震惊于游戏驿站中上演的“韭菜割镰刀”戏码，一天之后，情况就出现了反转。随着在线券商暂停游戏驿站

等的股票交易，“妖股”股价也随之巨震，触发熔断。在游戏驿站这只游走在破产边缘的股票上，散户与华尔街大空头的对决几度

反转，但若细究，藏在这场多空对决背后的力量双方，却可能不止散户和机构这样简单。

游戏驿站股价涨幅情况

涨幅超过100%
27日单日

涨幅788.32%

过去5个交易日

涨幅超过8000%

过去一年

自去年5月以来，看涨期权的成交量一直在飙升，远远超过看跌期权的成交量。

德意志银行本周发布的报告做空游戏驿站的投资者在今年1月损失了910亿美元

近几日行情之下，做空者一天损失据估计达到16亿美元


