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央行重启14天逆回购维护流动性
北京商报讯（记者岳品瑜实习记者廖蒙）连续多日开

展7天期逆回购操作后，央行重启14天期逆回购。2月4日，

央行公告称，为维护春节前流动性平稳，央行以利率招标方

式开展了1000亿元14天期逆回购操作，中标利率2.35%。因

当天有1000亿元逆回购到期，实现零投放、零回笼。

事实上，作为往年春节前的常规操作，“14天期逆回

购”今年迟迟未至，此前已经成为了市场讨论的焦点。直

至2月4日，距离春节仅剩下一周之时，央行开展了2021

年以来首次14天期逆回购操作。

在苏宁金融研究院宏观经济研究中心副主任陶金看

来，央行本次14天期逆回购操作，使得投放资金不至于在

春节前到期，旨在满足了春节前和春节期间的流动性需求。

尽管当日没有净投放，期限拉长的操作还是一定程度上体现

了央行呵护市场流动性的政策意愿。当然这也并非是为了向

市场投放增量资金，而是维持流动性在合理水平附近。

北京商报记者梳理发现，2021年以来，央行每个工

作日都开展了逆回购操作，期间包括1800亿元、2500亿

元等大额投放。1月21日后，央行连续多日采取了20亿

元、50亿元规模的“地量”操作，随着前期投放大量到期，

市场资金多日处于大幅净回笼状态。1月27日至今，央行

恢复大额投放，流动性投放浮现暖意，7个工作日共计开

展7600亿元逆回购操作，期间共计7160亿元资金回笼。

流动性政策有所变化，市场资金面也呈现波动形势。

中国外汇交易中心数据显示，截至2月3日11时，上海银

行间同业拆放利率（Shibor）有所下行，其中隔夜品种下

行45.4个基点，报1.859%；7天期品种下行9.5个基点，报

2.146%；14天期品种下行13个基点，报2.585%。

而截至2月4日11时，隔夜Shibor上涨21.6个基点，报

2.075%；7天期Shibor上涨17.8个基点，报2.324%；14天

期Shibor上涨5.9个基点，报2.644%。

“受疫情散发影响，春节期间就地过年等变化可能会

导致春节前现金需求边际减少，但相较平日还是有明显提

升。同时，春节前夕仍然有大额公开市场操作面临到期，央

行春节前可能会短暂告别‘地量’投放的操作，”陶金表示，

若央行重启临时流动性便利（TLF）等临时流动性投放措

施来应对节日流动性快速收紧的状况，“不急转弯”的大背

景下，后续的货币政策可能更偏向于“不急”。

陶金认为，在春节假期过后，流动性预计仍然维持1

月下旬的操作风格，即针对到期量和短期资金需求进行

及时补充，不会明显收紧。同时，预计央行会加强对货币

市场利率水平的监测，大概率不会出现1月底利率水平剧

烈波动的情况。

此外，2月3日，央行货币政策司司长孙国峰在《中国金

融》发表的文章中也提到，经济形势确定性和不确定性并

存，货币政策面临挑战。做好2021年货币政策工作，重点是

要深入理解稳健货币政策要灵活精准、合理适度的取向，具

体包括稳字当头、灵活调整、操作精准以及量价合适，既要

保持对经济恢复的必要支持力度，也要避免“大水漫灌”。

孙国峰强调，完善以公开市场操作利率为短期政策利

率和以MLF利率为中期政策利率的中央银行政策利率

体系，引导市场利率围绕政策利率波动，健全利率走廊机

制，推动货币市场基准利率改革。
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重点关注

临危受命，这可能是形容意大利候任总理德拉吉最准确的一个
词了。疫情严峻，经济危机未解，关键时刻又遇政局动荡，眼下的希
望就寄托在了德拉吉的身上，曾任意大利央行行长以及欧洲央行行
长的身份多少让其带了些拯救意大利的意味。但意大利经济、社会
乃至政治的多方困局究竟能不能得解，可能还得另说。

“超级马里奥”能否拯救意大利8版2月4日，据商务大数据监测初步数据显示，2021网上年货节启
动以来（1月20日-2月3日），全国网络零售额超5100亿元，在线餐饮
销售额比去年春节同期增长40%。重点监测在线餐饮平台年夜饭系
列商品销售额比去年春节同期增长96%，其中，半成品、特色年菜、
年夜饭分别增长380%、110%和70%以上。

“就地过年”催热线上年货节2版

北京发布春节聚餐指南

揭开持牌机构
羊皮下的贷款中介

■印刷：北京日报印务有限责任公司■邮编：100013 ■国内统一连续出版物号：CN11-0104 ■邮发代号：1-110 ■国外发行代号：D4003 ■广告许可证号：京朝工商广字第0204号■社址：北京市朝阳区和平里西街21号北京商报大厦■社长兼总编辑：彭宇 ■值班总编辑助理：齐琳

■ 宣传与实际不一致

■ 信息收集存重大隐患

■ 监管环节前移

（见5版）

金融领域贷款类广告乱象

屡禁不止。2月4日，北京商报记

者注意到，当前仍有中介公司

在贷款类广告中，利用小贷公

司、银行等持牌机构虚假宣传，

实则获取用户信息开展自身贷

款产品营销。业内人士建议，监

管层可考虑以科技公司为被监

管主体，构建新监管框架与细

则，明确科技公司的审核责任

与金融消费者保护义务，同时，

还应对发布广告的渠道进行进

一步的规范。 （见7版）
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