
2月22日，白酒股再次出现下滑，白酒龙

头企业贵州茅台股价跌破2300元关口，以

2288.02元/股收盘，日跌幅达6.99%。值得注

意的是，春节后三个交易日，贵州茅台股价累

计下跌11.59%， 总市值跌破3万亿元至2.87

万亿元。除贵州茅台外，其他白酒企业股价均

出现下滑，日跌幅超5%。有分析认为，白酒板

块的下跌，主要是由于节前涨幅太大，存在一

定回调空间；年后进入酒类消费小淡季，市场

出现了一定观望。
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北京商报讯（记者 赵述评 何倩）2月22日，北京
商报记者从部分快递企业了解到，春节假期结束

后，快递业务量迎来攀升，迅速恢复至日常水平。与

此同时，快递企业已经相继复工。据了解，圆通、中

通、韵达、顺丰、百世等企业目前从总部到省区及各

大转运中心、分公司，人员都已基本到岗就位，当前

收寄服务和派送时效已恢复正常。而在价格方面，

多家快递公司的资源调节费用已取消，寄递价格恢

复正常。

一位北京丰台区的圆通快递网点负责人向北京

商报记者表示，从2月16日至2月22日，进港件量由

200余票增至7000余票，自2月19日起，业务量呈现

快速拉升态势，截至2月22日下午3时左右，进港件量

环比增幅超过10倍。另一位配送东城区部分区域的

中通快递员则表示，当前的派件量已经恢复到往日

水平，票数能达到日均200以上。

与此同时，寄递价格在春节后有所回落。据顺

丰官网客服介绍，从2月18日起已经取消资源调节

费用。据历史信息显示，为了保障服务品质，应对短

期寄递需求激增和资源获取限制等因素影响，顺丰

在春节期间对主要城市互寄服务加收不低于10元

的资源调节费。

不过，部分企业在个别区域的复工进度因疫情影

响稍有迟缓。2月22日，顺丰旗下加盟制快运品牌顺心

捷达表示已正式全面复工，全国网点货件收派工作正

常运作。部分区域如黑龙江绥化、吉林通化、河北石家

庄及邢台等地受影响，所在区域网点将延迟复工。

据国家邮政局监测数据显示，2月20日，全国邮政

快递企业快递包裹揽收量已恢复到节前正常水平，标

志着邮政快递业已结束“春节模式”，恢复正常运营。

据相关负责人介绍，自2月18日以来，所有快递企业全

面恢复正常营业和生产运营，八成以上快递员工已返

回工作岗位，全网复工复产速度远高于去年。

实际上，邮政快递业在春节同样处于高位运行状

态。由于节日线上促销和年货寄递需求的拉动，2月

11日-17日，全国邮政快递业累计揽收和投递快递包

裹6.6亿件，同比增长260%。全网揽收量为去年同期

的3倍左右，投递量更是达到3-4倍。分区域来看，根

据国家邮政局数据，全网揽收和投递同比增长最快

的均为中部地区，增幅分别达到359%和260%。河

南、江西、广东、浙江等省份的揽收量和投递量同比

增幅均超过300%。

除此之外，北京商报记者从北京市邮政管理局

了解到，北京将在今年加快推动快递集中分拣场地

和智能快递箱建设。据了解，2月9日，北京市人民政

府印发《2021年市政府工作报告重点任务清单》，其

第80项提及“合理布局、规范提升物流基地，推进昌

平南口、房山窦店新增物流基地规划建设，推进智

能快递箱等智能终端设施建设”。

据北京市邮政管理局数据显示，全市已建成智

能快递柜1.8万余组，格口数达180多万个，箱投率达

到13%。

北京快递寄递价格节后回落

白酒股价集体下滑

2月22日，贵州茅台股价跌破2300元

关口，以2288.02元/ 股收盘，日跌幅达

6.99%。对于资本市场持续下滑，北京商报

记者向贵州茅台董秘致电，截至发稿，企

业并未给予回复。

事实上，除贵州茅台外，昨日白酒股

均出现下滑，多只白酒股日跌幅超5%。北

京商报记者通过东方财富了解到，泸州老

窖以271.37元/股收盘，日跌幅达8.94%；今

世缘以52.69元/股收盘，日跌幅达7.59%；

古井贡酒、迎驾贡酒、水井坊、口子窖日跌

幅均超6%。

按照概念板块来看，白酒指数昨日领

跌。截至发稿，中证白酒指数下跌8.25%，

这也是进入2021年，中证白酒指数单日最

大跌幅。值得注意的是，仅昨日上午，整个

板块的总市值较前一交易日，已蒸发4000

亿元。

贵州茅台股价的连续下跌，也让“茅

台大跌”这一关键词登上微博热搜榜第

五，截至发稿，已有111万点击量。北京商

报记者注意到有网友表示，“贵州茅台大

跌比预期的要晚。今年在选择股票时，要

认真思考股票价格是真实的还是虚浮

的”。有网友对股票下跌的原因进行猜测

表示，“白酒板块下滑，可能是由于先知先

觉资金先跑路，换其他赛道，后续资金陆

续出逃”。对于茅台股票是否还能进行购

买，有1.5万的用户认为仍可以买，并表示，

贵州茅台每一次大跌，都是良机；而有

6400位用户持反对态度，表示目前贵州茅

台股价长期过高，风险过大，并不适合入

场。

中国消费品营销专家肖竹青表示，白

酒股下跌是部分投资人对春季之后白酒

行业将要迎来半年的淡季销量的担忧。但

是2021年中国白酒行业将迎来强分化，一

是酱香型白酒对其他香型白酒的挤压，二

是一线名酒对区域名酒的挤压。

春节前期涨幅过高

从2021年首个交易日至春节前最后

一个交易日，贵州茅台股价涨幅高达

30.05%；泸州老窖股价涨幅30.37%；酒鬼

酒股价涨幅8.16%。而在2020年，贵州茅台

全年股价涨幅高达71.36%；五粮液股价涨

幅高达123.11%；洋河股份股价涨幅高达

119.53%；山西汾酒 股 价涨 幅 高 达

322.62%；泸州老 窖 股 价 涨 幅 高 达

165.79%。通过数据不难发现，2020年白酒

板块表现抢眼，多只白酒股股价全年涨幅

超100%。

贵州茅台作为白酒龙头企业，从年初

首个交易日至今，股价涨幅高达14.4%，股

价盘中最高触及2627.88元/股，总市值也

于2月9日突破3万亿元。春节后，贵州茅台

股价便出现大幅下滑，仅三个交易日，股

价下跌就达到11.59%。

前海开源基金董事总经理、首席经

济学家杨德龙表示，白酒板块的下跌，主

要是由于节前涨幅太大。在节前，无论是

一二线白酒，还是三四线白酒，均呈现大

幅增长。白酒后市会出现分化。对于业绩

优良的一线白酒，由于盈利能力强，且具

有品牌价值，未来还具有持续上涨、投资

的价值。而对于估值泡沫较高且没有业

绩支撑的三四线白酒，可能会出现较大

幅度调整。

部分网友表示，白酒板块近期大幅下

滑，或与日前贵州茅台院士事件持续发酵

有关，导致市场对于酒类未来发展出现担

忧有关。

“白酒市场的大幅下跌，一方面与

贵州茅台院士事件持续发酵有关系。由

于事件的持续发酵，市场对于酒类未来

发展感到担忧。”白酒营销专家蔡学飞

进一步表示，另一方面，是年后进入酒

类消费小淡季，市场出现了一定观望。

最后是年前白酒板块估值过高，存在一

定回调空间。

白酒专家欧阳千里表示，白酒板块一

骑绝尘久矣，越是在高位，投资者越要找

到明天大涨的理由。贵州茅台因“院士风

波”引发热议，再加上有基金减持茅台，给

投资者带来不稳定因素，进而放大了白酒

股的恐慌情绪。另外，白酒的部分股票一

路高涨，吸引了不少的散户入场，而部分

主力选择高位减仓，迫使白酒股回归到低

位，以便再次入场。

资本回归价值

白 酒 板 块 2020年 涨 幅 高 达

134.14%，无疑是最抢眼的板块。在此背

景下，多家白酒企业资本市场表现抢眼，

股价均实现超100%增长。与此同时，对

于白酒企业估值过高、股价名不副实的

声音也悄然出现。有网友表示无法理解

白酒企业2020年的大幅增长，该网友表

示，“白酒板块持续大幅增长，抢眼的涨

势让人无法理解，应该多为资本运作所

致。很多白酒企业市盈率已达到了不合

理的地步”。

事实上，经过2020年的抢眼表现，贵

州茅台市盈率（TTM）已达到64.47倍；古

井贡酒市盈率（TTM）为62.52倍；泸州老

窖市盈率（TTM）达到70.2倍；酒鬼酒市盈

率（TTM）高达113.35倍。业内人士表示，

市盈率过高，说明该股票估值高，价格已

经严重背离了其真实价值。价值决定价

格，它明明不值那么多钱，价格却定得比

较高，这种情况通常是短期的，市盈率过

高的股票，意味着投资的风险比较大，毕

竟市场风向瞬息万变。

蔡学飞则进一步表示，高端白酒消

费具有刚需性，酒类消费红利会不断向

名优酒企聚集，行业分化加剧。面对中国

庞大的消费市场，在消费升级趋势下，名

优酒企不存在估值过高。而对于区域酒

企来说，加强营销创新，改善经营面，让

资本价值回归企业价值，应该是迫在眉

睫的问题。

肖竹青表示，纵观股市各大行业，很

难找到像白酒板块这样抗打击的行业。白

酒头部企业股价调整，是短期行为。从长

线分析，中国白酒的头部企业和香型代表

白酒企业仍然是投资首选。

北京商报记者 赵述评 翟枫瑞

合力掘金新市场

继2020年旭辉集团在东疆自贸区成立京

津冀区域管理公司后，旭辉集团旗下天津卓

新咨询服务有限公司也落户东疆。公众号对

后者新进展解释称，通过此次项目的设立，旭

辉集团将与华熙国际共同对华熙LIVE五棵

松进行开发运营，未来有望在更多城市强强

联手打造文体商业地标。

不过，旭辉集团并非“孤身”进驻东疆，背

后的合作伙伴也不容小觑。北京商报记者从

天眼查上看到，天津卓新咨询服务有限公司

认购了北京五棵松文化体育中心有限公司

50%的股权。值得关注的是，天眼查显示，芜

湖策华企业管理合伙企业（有限合伙）持有天

津卓新咨询服务有限公司99.9%股权。同时，

北京五棵松文化体育中心有限公司董事长赵

燕是芜湖策华企业管理合伙企业（有限合伙）

大股东，持股99.9%。

根据公开内容显示，双方合作之后，将

借助华熙LIVE·五棵松项目的影响力，依托

华熙集团专业运营团队，以及旭辉在全国核

心城市群、都市圈的布局，对华熙LIVE·五

棵松再次进行升级。赵燕表示，未来，借助旭

辉集团在商业及城市综合体开发建设领域

的丰富资源与经验，华熙LIVE将融合更多

创新内容，打造更新奇的沉浸式互动体验，

布局更多城市。北京商报记者联系华熙国际

进行采访，但截至发稿，对方并未回复。

据悉，天津卓新咨询服务有限公司成立

于2021年1月28日，经营范围为一般项目的企

业管理咨询；企业管理；信息咨询服务（不含

许可类信息咨询服务）；市场营销策划；工程

管理服务；技术服务、技术开发、技术咨询、技

术交流、技术转让、技术推广。

多家企业接连进驻

根据天津自贸区东疆保税港区微信公众

号上的内容显示，通过此次项目的设立，旭辉

集团将与华熙国际共同对知名文体商业地标

进行开发运营，为项目注入新的活力。未来有

望在更多城市强强联手打造文体商业地标。

可以看出，东疆自贸区为旭辉等一系列

大型商业地产企业进驻提供了政策倾斜和红

利。天津自贸区东疆保税港区公开表示，近年

来，东疆坚持为企业提供“专家+管家”服务，

在各部门的支持配合下，卓新咨询服务两天

内完成跨省市注册取照、刻章、税务开业登记

等流程。未来东疆将在政府专业服务、产业升

级和政策创新方面持续发力，围绕企业全生

命周期，解决各种“疑难杂症”，继续深化改革

创新，做优营商环境。

据悉，截至目前，已有旭辉、万科、保利、

碧桂园、弘阳、世茂、金科、金茂等众多知名地

产企业落地东疆。而在电商企业上，已有网易

考拉、京东、唯品会等企业入驻。

商务部研究院相关研究员指出，自贸区

的免征不退政策有助于减少企业资金占用，

稳定企业发展预期，同时也有助于推动企业

利用这些资金开展更有效的投资，促进资金

使用效率的提升。

还有业内人士指出，企业进驻到自贸区

或自由贸易港将更利于自身的人才引进和

技术引进。这些因素都能带动一个企业更好

发展。

强势资源有待突出

天津东疆自贸试验区作为北方第一个自

由贸易试验区，逐步形成了以融资租赁、国

际贸易、航运物流等为主导，以金融、信息、

科技、文化、旅游等为辅的综合产业体系，配

套商业的弱势也让这一自贸区淡出消费者

视线。

旭辉等大量商业地产企业的进驻，能否

再次将东疆自贸区盘活仍值得观望。上述研

究员指出，服务业高质量发展能够促进制造

业服务化发展、推动经济创新发展。自贸试验

区发展有助于在新时代更大范围、更广领域、

更深层次推进改革开放，肩负为全面深化改

革和扩大开放探索新途径、积累新经验的重

大使命。下一步，自贸试验区要在主动对接国

际规则，探索适合中国发展方式，促进要素高

效自由流动，探索投资、贸易、金融、外商投资

服务和管理便利化，更好营造良好营商环境

等方面持续探索，加大压力测试力度，促进制

度集成创新，为更好服务我国全面开放战略

发挥积极作用。

此外，还有分析指出，除了要临近主要交

通枢纽、依托广大的经济腹地外，自贸区想

要更好发展还需要集聚全球高科技、高素质

人才。同时，在服务方面，自贸区需要管理到

家的政府部门以及市场化运作、高效运转的

运营机构；以及需要一套完整的国际化服务

支撑体系，这样才有利于自贸区的营商环境

建设。

此前，北京商报记者多方获悉，天津自贸

试验区跨境电商实现倍增。2019年，天津自

贸区跨境电商完成2770万单，同比增长

41%，交易额46亿元，同比增长57%。目前，

天津自贸试验区已经聚集一批大型自营电

商和公共仓储服务商，实现跨境电商保税备

货模式下中国北方首单宠物食品进口业务，

完成跨境电商B2B出口全模式业务试单，下

一步将研究推动开展跨境电商进口抗癌药

品业务。

北京商报记者 赵述评 刘卓澜

追逐自贸红利 旭辉捆绑华熙落地天津东疆
旭辉商业联手华熙国际改造五棵松项目的背后，是其合营公司进驻自贸

区发展的图谋。2月22日，北京商报记者在天津自贸区东疆保税港区微信公众

号上发现，旭辉集团旗下天津卓新咨询服务有限公司落户东疆，注册资本2.1

亿元人民币。由于自贸区的产业聚集效果比较明显，对于旭辉而言，不仅能够

吸引更多人才，还能够在自贸区内实现相关上游和下游供应链的配套。对于

一直不温不火的天津自贸区东疆保税港区来讲，旭辉与华熙的进驻，或将为

其商业发展带来更多的可能性。

贵州茅台领跌 白酒股怎么了

部分白酒股2月22日跌幅

泸州老窖 今世缘 贵州茅台 古井贡酒 迎驾贡酒 水井坊 口子窖 青青稞酒 金徽酒

8.94% 7.59%
6.99% 6.43% 6.17% 6.13%

6.09%
5.09% 4.97%


