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乳腺癌成全球最常见癌症
药企争相布局药物研发

北京商报讯（记者 姚倩）当地时
间3月8日，世卫组织总干事谭德塞称，

目前乳腺癌已超过肺癌成为全球最常

见的癌症，并发起全新的全球应对乳

腺癌倡议。

世卫组织一项全球最新癌症数据

显示，在癌症分布类型上，2020年乳腺

癌新发病例数达226万人，首次超过肺

癌（220万人），成为“全球第一大癌”。

这意味着全球每8例被诊断出来的癌

症中，就有一例是乳腺癌。

作为女性常见的健康问题，中国

乳腺癌发病率位居女性癌症首位，

2020年，中国新发乳腺癌病例高达

41.6万，死亡病例约11.7万，约占全球

乳腺癌死亡病例17.1%。独立财经评

论员周正国表示，中国乳腺癌发病特

征是双峰，45岁和70岁左右的两个峰

值。国外是单峰，峰值在70岁左右。我

国乳腺癌发病率在上升，城市是农村

的两倍。

全国政协委员、江苏省妇幼保健

院院长王水曾提到，乳腺癌的高发和

人们对乳腺癌的预防意识不足、早筛

早诊开展不足也有关。数据显示，乳腺

癌的早期发现和早期治疗能将乳腺癌

死亡率降低24%-64%。

而围绕乳腺癌的病种，医药企业

也展开了相关研发活动。北京商报记

者查询国家药品监督管理局药品审评

中心官网发现，适应证与乳腺癌相关

的登记项目超过300条，其中正在进

行临床受试者招募项目的有174条，

招募完成正进行临床试验的项目有

50余条。

据王水介绍，乳腺癌既是基因

病，也是免疫病。从基因病的角度来

看，根据不同肿瘤的不同生物学行为

分为四类，治疗的方法也有所不同。

除了手术和放疗外，乳腺癌全身治疗

还包括化疗、内分泌治疗、靶向治疗、

免疫治疗以及中医中药等。

CDK4&6抑制剂是当前乳腺癌治

疗的热门靶向药物。2018年8月，辉瑞

的CDK4&6抑制剂哌柏西利成为首款

在中国上市的CDK4&6抑制剂。日前

礼来乳腺癌新药CDK4&6抑制剂阿

贝西利片的上市，成为第二款在中

国获批上市的CDK4&6抑制剂。此

外，该领域还有贝达药业、恒瑞医药

等多家药企在进行CDK4&6抑制剂的

研发。针对药物后续布局计划，北京商

报记者联系了礼来方面，但截至发稿，

尚未收到回复。

2020年12月，恒瑞医药1类新药

SHR6390片（一种CDK4/6抑制剂）联

合氟维司群治疗HR阳性、HER2阴性

的经内分泌治疗后疾病进展的局部晚

期或晚期乳腺癌的多中心、随机、对照、

双 盲 的 III 期 临 床 研 究

（SHR6390-III-301）主要研究终点结

果达到方案预设的优效标准。目前，恒

瑞医药已向国家药品监督管理局药品

审评中心递交上市前的沟通申请。

更多药物的上市意味着可及性的

扩大。在阿贝西利片正式上市前，辉瑞

宣布，哌柏西利每瓶售价从29799元降

低至13667元，降幅达到54%，这是其

上市两年多以来的首次降价。在医药

行业投资分析人士李顼看来，随着更

多竞品的上市，药物的价格有望进一

步得到降低。

王水表示，部分内分泌治疗药物以

及CDK4/6抑制剂并未进入医保，因雌

激素受体阳性乳腺癌患者人数较多，

建议让更多创新药物尽快纳入医保。

年毛利首次转正 小鹏汽车下一站是哪

销量增长带动营收

同比增长151.8%，让小鹏汽车的营收再

度成为财报最大亮点。据小鹏汽车3月8日公

布的财报显示，去年小鹏汽车总营收58.44亿

元，同比增长151.8%。并且，小鹏汽车总营收

中的大部分来源于汽车销售收入。财报显示，

去年小鹏汽车销售收入为55.47亿元，环比增

长155.5%。

小鹏汽车销售业务不断增长的背后是不

断提升的交付量。财报显示，去年小鹏汽车新

车交付量为2.7万辆，环比增长112.5%。其中，

四季度总交付量达1.2万辆，同比增长302.9%。

小鹏汽车相关负责人表示，在交付量强劲增长

的推动下，小鹏汽车2020年四季度和全年收

入分别同比增长345.5%和151.8%。

值得注意的是，在持续提升的交付量中，

小鹏P7成为主要贡献者。数据显示，去年小鹏

P7交付量达1.5万辆。小鹏P7销量的走高，不仅

使营收攀升，也为小鹏汽车提升了盈利能力。

目前，小鹏汽车的智能软件付费功能已被车主

高频使用。

随着销量提升，去年小鹏汽车的年毛利率

也首次回正。财报显示，去年小鹏汽车销售毛利

率为3.5%，2019年则为-25.9%；其中四季度汽

车销售毛利率为6.8%，2019年同期为-8.5%。

受财报影响，小鹏汽车3月9日盘前股价一

路拉升，从最低下跌近9%翻红至上涨近5%。

押注P7翻盘

营收增长、毛利率回正，小鹏汽车的业绩

增长离不开P7。2019年，小鹏汽车旗下仅有G3

一款车型。为提升竞争力，去年4月小鹏汽车推

出第二款车型P7，不同于G3的低价定位，P7上

市后直接杀入30万元及高端市场，与特斯拉和

蔚来旗下车型进行正面对抗。

相比蔚来、特斯拉由高至低的产品布局，

此前小鹏汽车的先低后高战略曾被外界质疑

能否成功树立高端品牌形象。然而，随着P7上

市后销量逐渐攀升，让去年上半年还位居造车

新势力销量排行榜第四位的小鹏汽车在下半

年杀入三强。

其实，为了让P7站稳脚跟，在上市之初的

定价上小鹏汽车便下足功夫。北京商报记者了

解到，小鹏P7上市前，财政部等四部委联合发

布推出新能源车补贴规定，补贴前售价不高于

30万元的新能源乘用车才有资格享受新一轮

补贴，为此上市之初小鹏汽车对小鹏P7定价谨

慎，补贴后仅高性能版本两款车型售价在30万

元以上。

乘用车市场信息联席会秘书长崔东树表示，

通常车企的车型布局从高到低战略会更容易成

功，例如特斯拉。小鹏汽车从低端市场走入高端市

场的做法虽不常见，但其务实的定价和明确的受

众定位，让其快速在市场站稳脚跟。

不过，从小鹏产品销量结构上看，在小鹏

P7拉动销量的同时，曾帮助小鹏汽车敲开市场

大门的G3车型销量并不乐观。北京商报记者注

意到，去年数月G3月销量不足千辆。

汽车行业专家颜景辉表示，相比P7的直接竞

争对手为特斯拉Model3，G3所处的价位市场竞

争更加激烈，不仅有同为造车新势力的威马，同

时自主品牌中比亚迪、吉利也有相应车型征战市

场，使小鹏G3的竞争压力加大。据了解，为增强竞

争力，今年小鹏汽车将交付搭载磷酸铁锂电池的

G3车型，进一步下探售价。

新车下探抢份额

尽管P7已成为小鹏汽车的绝对销量主力，

并使其年毛利率首次转正，但小鹏汽车仍未盈

利“上岸”。

财报显示，去年小鹏汽车净亏损7.32亿元，

而上一财年为36.92亿元。不过，小鹏汽车现金

流并不短缺，截至去年底，小鹏汽车拥有现金、

现金等价物、受限资金和短期投资高达353.42

亿元。

手握超300亿元储备金，小鹏汽车下一步

怎么走成为市场关注焦点。

对此，小鹏汽车方面表示，扩大P7、G3销量

的同时加码新产品、提速自动驾驶研发并扩充

产能加速网络布局成为今年的重点。

在产品方面，去年广州车展亮相的P7鹏

翼版预计于今年3月开始正式交付。同时，今

年3月推出的磷酸铁锂电池的G3和P7，计

划于今年4、5月开始交付，小鹏P7磷酸铁锂

版也将与特斯拉Model 3磷酸铁锂版正面

竞争。

不仅有P7和G3新版本的推出，今年小鹏汽

车旗下第三款量产车也将上市，并在下半年开

始交付。据悉，小鹏第三款车型为A＋级智能纯

电轿车，这意味着在P7后小鹏汽车将产品定位

再次下探至A＋级车型市场。

此前市场一度传言特斯拉将推出16万元

的入门级车型，但最终遭特斯拉否认。在业内

人士看来，小鹏汽车第三款车型定位在P7之

下，市场价格将继续下探也将率先抢占特斯拉

未占领的市场空白。

此外，在网络布局上，今年小鹏汽车将总

销售网点数提高至300家，覆盖超过110座城

市。小鹏汽车还计划在今年大幅扩展小鹏汽车

品牌的超充网络，包括品牌超充站及目的地充

电桩。小鹏汽车董事长何小鹏预计，今年底，小

鹏汽车品牌的超充站将超过500座，并在高速、

机场等多场景拓展提升车主的充电体验。

北京商报记者 刘洋 刘晓梦

告别美股返回A股

根据中国电信发布的公告，公司拟申请

本次A股发行并在上海证券交易所主板上市。

具体而言，中国电信拟公开发行A股数量不超

过120.93亿股，即不超过本次A股发行后公司

已发行总股本的13%。

目前，中国电信仅在中国香港上市。截至

3月9日收盘，中国电信股价为2.65港元，市值

为2144.71亿港元（约合2556亿元人民币），今

年以来市值涨幅超过22%。

对于回归A股的原因，中国电信在公告中

表示，本次A股发行有助于公司建立更加灵

活、多元化的融资渠道，利用境内外资本市

场，拓宽资金来源，壮大资本实力，提高抗风

险能力，增强可持续发展能力。

电信专家刘启诚认为，中国电信回归A

股，与此前美国要求中国电信企业在美股退

市有关。三大运营商最初在美股上市主要是

为了国际化以及融资等需求，也是履行我国

加入WTO时对国际的承诺，如今三大运营商

因外部干预在美股摘牌，这成为三大运营商

回归A股的重要背景和契机。

2020年12月31日，美国纽约证券交易所

宣布，将依据特朗普政府第13959号行政令，

启动对中国移动、中国电信、中国联通的摘牌

程序。此后，纽约证券交易所的态度虽然几经

反转，但三大运营商仍最终在美股退市。

“现在三大运营商中只有中国联通在A股

上市。中国电信回归A股，能让国内投资者有

更多机会分享到中国信息通信产业的改革红

利。而且，中国电信回归A股能吸引大量优质

资本，也有助于提高中国股市的健康程度，有

利于国内资本市场的发展。”刘启诚说。

新兴业务拉动业绩

在披露回归A股计划的同时，中国电信还

公布了其2020年的盈利情况。财报显示，2020

年中国电信经营收入为3936亿元，同比增长

4.7%；服务收入为3738亿元，同比增长4.5%；

EBITDA（税息折旧及摊销前利润）为1189亿

元，同比增长1.4%；股东应占利润为209亿元，

同比增长1.6%。

用户方面，截至2020年底，中国电信移动

用户总数达到3.51亿户，全年净增加1545万

户，用户市场份额提升至22%；5G套餐用户达

到8650万户，渗透率为24.6%；宽带用户达到

1.59亿户。

北京商报记者注意到，中国电信是2020

年三大运营商中移动用户总数唯一实现净增

长的。究其原因，资深电信分析师马继华表

示，中国电信的移动业务优惠力度较大，而且

融合套餐比较完善，所以成功吸引到来自中

国移动和中国联通的不少用户。

分业务类型看，2020年中国电信语音业

务收入为408.66亿元，同比下降9.5%；互联网

业务收入为2080.19亿元，同比增长5.5%；信

息及应用服务业务收入为968.85亿元，同比

增长10.6%，通信网络资源及设施服务业务收

入为226.23亿元，同比增长2.9%。

中国电信上述业绩增长主要得益于5G、

云网等新兴业务的发展。中国电信在财报中

表示，5G公众业务帮助公司有价值地规模拓

展移动用户市场，流量收入保持增长；信息及

应用服务业务增长主要得益于IDC、行业云、

天翼高清、互联网金融等新兴业务的发展；通

信网络资源及设施服务业务增长的主要原因

是云专线和IP-VPN业务收入实现增长。

事实上，无论是5G、云网还是其他新兴业

务，都是中国电信数字化转型的组成部分。中

国电信董事长柯瑞文表示，2021年中国电信

将把握数字经济发展和社会数字化转型的机

遇，推进“云改数转”战略，加快5G、云和人工

智能融合发展成为新型信息基础设施，持续

构建数字化平台。

融资支撑数字转型

值得一提的是，除了得益于美股退市的

契机，中国电信选择此时回归A股与其数字化

转型战略也不无关系。中国电信在公告中表

示，本次A股发行有助于公司把握经济社会数

字化转型机遇，推动云改数转战略落地。

从财报看，虽然5G、云网等新兴业务的发

展推动中国电信收入持续增长，但中国电信也

需要为此投入越来越多的资金。2020年，中国

电信经营费用为3649.21亿元，同比增长5.3%。

其中，折旧及摊销、销售费用、一般及管理费用、

人工成本其他经营费用的同比增幅均低于

5.3%，仅网络运营及支撑成本的同比增幅高于

5.3%，达到8.9%，成为推高成本的关键因素。

而网络运营及支撑成本的增长恰好与5G、

云网等新兴业务密切相关。中国电信在财报中

表示，网络运营及支撑成本增长的主要原因是

公司优化网络质量、提升用户感知，支撑5G、产

业数字化业务发展，适度增加网运成本投入。

以5G为例，虽然与中国联通共建5G网络

为中国电信节省了不少资金，但5G网络的维

护也是一笔不小的开支。此前有专家预测，5G

网络要达到4G网络的覆盖水平，电费支出将

超过2000亿元。在5G网络中，基站又是耗电

大户，大约占据5G网络总能耗的80%。

根据财报，中国电信2020年5G资本开支

为392亿元，2021年5G资本开支将进一步提高

至397亿元，计划在2021年底累计开通70万座

5G基站，全年新建32万座5G基站，目标5G网

络覆盖范围扩大到所有县城和部分乡镇。

除5G外，为了加快布局云网业务，中国电

信还投资了部分业内头部企业。中国电信相

关负责人告诉北京商报记者，近日，中国电信

旗下中国电信集团投资有限公司已完成对云

计算领域的IaaS提供商ZStack的战略投资，

中国电信与ZStack将在云计算领域展开更加

深入密切的合作。

面对5G、云网等新兴业务快速增长的资

金需求，中国电信计划将此次回归A股所募集

的资金都用于这些新兴业务。根据公告，中国

电信实际募集资金扣除发行费用后，将用于

5G产业互联网建设项目、云网融合新型信息

基础设施项目及科技创新研发项目。

北京商报记者 钱瑜 濮振宇

年毛利率转正，手握超300亿元储备金。美股新能源车板块集体下跌的当口，

用OTA升级、搭载磷酸铁锂电池连刷热度的小鹏汽车用一份超市场预期的财报，

提振资本市场。不过，小鹏汽车目前仍未实现盈利，如何对抗竞争对手特斯拉、蔚

来，并最终盈利“上岸”，是在新能源车赛道上狂奔的小鹏汽车面临的挑战。

中国电信
2020年业绩

经营收入

3936亿元
同比增长4.7%

服务收入

3738亿元
同比增长4.5%

股东应占利润

209亿元
同比增长1.6%

移动用户

3.51亿户
用户市场份额提升至22%

5G套餐用户

中国电信
2020年用户情况

8650万户
渗透率24.6%


