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上市公司

市值仅剩2.16亿“翡翠第一股”落幕

北京商报2021.3.11

Laozhou�talking
老周侃股

抱团股跌得狠根源在于炒得太猛
周科竞

终止回购转定增募资引质疑 北京利尔收关注函

四方新材成年内上市首日涨幅最小个股

股价定格0.16元/股

3月10日，退市金钰迎来退市整理期最后

一个交易日，公司股价最终报0.16元/股，跌幅

5.88%。当日晚间，退市金钰表示，上交所将在

3月17日对公司股票予以摘牌。

交易行情显示，退市金钰3月10日平开，

之后公司股价保持震荡走势，截至当日收盘，

公司股价报0.16元/股，跌幅达5.88%，当日换

手率7.02%，成交金额1240万元，总市值仅剩

2.16亿元。

据了解，2020年11月25日-12月22日，退

市金钰连续20个交易日的每日收盘价均低于

股票面值（1元），公司触发破面退市，2021年1

月13日，上交所决定退市金钰终止上市，上市

公司自1月21日起进入退市整理期。

3月10日晚间，退市金钰表示，终止上市

后公司股票将转入全国中小企业股份转让系

统挂牌转让，公司将尽快聘请主办券商，做好

公司股票进入全国中小企业股份转让系统的

具体安排和信息披露工作，确保公司股票在

摘牌之日起45个交易日内可以挂牌转让。

退市金钰被宣告退市之后，公司也掀起

了离职潮。1月30日，退市金钰披露称，公司董

事会收到公司副总裁姜平、副总裁郭梅艳、副

总裁兼董事会秘书赵琳迪的书面辞职报告，

姜平、郭梅艳因个人原因分别辞去公司副总

裁职务，赵琳迪因各种原因辞去公司副总裁

兼董事会秘书职务，自辞职报告送达公司董

事会之日起生效。

资料显示，退市金钰前身为多佳股份，

1997年登陆资本市场，是A股市场的老牌企

业，公司主营纺织和教育业务。但由于连年亏

损，多佳股份在2005年开始筹划重大资产置

换，将无法产生效益的纺织类资产置出上市

公司，同时将深圳市东方金钰珠宝实业有限

公司置入上市公司。

资产置换完成后，上市公司核心业务转

向珠宝玉石首饰行业，并更名为东方金钰。

曾两度遭证监会调查

回溯退市金钰的A股之路，公司曾有过多

次违规行为，更是遭证监会两度立案调查。

具体来看，2019年1月18日，退市金钰由

于涉嫌信息披露违法违规，首次遭到证监会

立案调查。之后经调查，退市金钰存在财务造

假等行为。据介绍，2016年12月-2018年5月

间，退市金钰为完成营业收入、利润总额等业

绩指标，虚构其所控制的瑞丽市姐告宏宁珠

宝有限公司与普某腊、保某、李某青、凤某、自

某堵、张某梅6名自然人名义客户之间的翡翠

原石销售交易。

证监会最终认定，退市金钰2016年年度

报告的营业收入、营业成本、利润总额存在虚

假记载；2017年年度报告的营业收入、营业成

本、利润总额存在虚假记载；2018年半年度报

告的营业收入、营业成本、利润总额、应收账

款存在虚假记载。

收到证监会罚单不久，退市金钰2020年

12月18日再度披露称，因涉嫌信息披露违法

违规，公司遭到证监会立案调查。

值得一提的是，2019年退市金钰还曾出

现过一次易主闹剧，彼时公司控股股东及实

控人也收到了湖北证监局下发的罚单。

2019年2月，退市金钰披露称，公司控制

权拟发生变更，中国蓝田欲入主，但之后最终

终止。而在上述公告中，退市金钰表示中国蓝

田为“农业部主管的全民所有制企业”，该信

息披露存在虚假记载。

最终，湖北证监局对退市金钰控股股东

云南兴龙实业有限公司、实际控制人赵宁给

予警告，并分别处以40万元罚款。经济学家宋

清辉对北京商报记者表示，频频遭监管层处

罚的上市公司，投资者对其印象分本就不高，

自然不会受到投资者青睐。

债务违约等问题待解决

从A股退市之后，退市金钰还有债务违

约、业绩连亏等诸多问题待解决。

受金融去杠杆政策及其他因素叠加影

响，退市金钰近年来融资出现困难，资金流动

性紧张，到期债务无法按期偿还，甚至还出现

了严重的债务违约现象，并由此引发公司部

分账户资产被查封、冻结，债权人申请诉讼或

仲裁等一系列问题。

面对严重的债务违约问题，退市金钰及

子公司深圳市东方金钰珠宝实业有限公司被

债权人提出破产重整，但根据退市金钰2月6

日发布的公告显示，破产重整申请未能获得

法院受理。

债务违约问题也让退市金钰2020年计提

了应付债权人大额利息及罚息，这也直接影

响了公司2020年全年业绩情况。据退市金钰

披露的2020年年度业绩预亏公告显示，公司

预计2020年实现归属净利润为-24.5亿至

-19.5亿元；预计实现扣非后归属净利润约为

-20.5亿至-15.5亿元。

值得一提的是，退市金钰2018年、2019年

业绩就处于亏损状态，2020年年报披露后，公

司也将迎来三连亏。财务数据显示，2018、

2019年，退市金钰实现归属净利润分别约为

-17.2亿元、-18.3亿元。针对相关问题，北京

商报记者致电退市金钰董秘办公室进行采

访，不过对方电话未有人接听。

独立经济学家王赤坤在接受北京商报记

者采访时表示，债务违约问题是影响企业发

展的毒瘤，该问题不解决好，会引发一系列的

连锁反应。

北京商报记者 董亮 马换换

走完了退市整理期，“翡翠第一股” 退市金钰

（600086）A股之路正式落幕。3月10日，退市金钰迎

来最后一个交易日， 当日公司最终收跌5.88%，股

价定格在0.16元/股，总市值仅剩2.16亿元。据了解，

退市金钰的前身是多佳股份，早在1997年便登陆资

本市场，2005年多佳股份筹划资产置换， 转向珠宝

玉石首饰行业，后更名为东方金钰（即退市金钰）。

自此，上市公司拿下了“翡翠第一股”的称号。但纵

观退市金钰近年来的发展，公司曾多次违规，两度

遭证监会立案调查。从A股退市之后，退市金钰尚存

诸多问题待解决，其中公司债务违约、业绩连亏就

是退市金钰需要首先解决的难题。

北京商报讯（记者 刘凤茹） 近期北京利尔
（002392）终止回购转而向实控人定增募资被推上

舆论的风口浪尖，而在公司股吧评论区关于吃相

难看、利益输送等质疑声不断。3月10日，北京利尔

也被交易所“关照”。深交所在下发的关注函中，要

求北京利尔对未在回购期届满前完成回购而筹划

定增补流的合理性和必要性给出解释。

据北京利尔发布的公告显示，此次非公开发

行的股票数量不超过8829万股（含本数），发行对

象为公司控股股东、实际控制人赵继增，赵继增以

现金方式认购公司本次非公开发行的股票。

从披露的公告来看，北京利尔此次非公开发

行股票的价格为3.52元/股，募集资金总额不超过

31079万元（含本数）。北京利尔在扣除发行费用后

的募集资金将全额用于补充公司流动资金。

北京利尔表示，公司通过募集资金，有助于公

司抓住行业趋势，进一步增强公司的竞争力，推动

公司发展，从而有利于公司未来战略实现。上市公

司通过定增融资的做法本无可厚非，不过北京商

报记者注意到，北京利尔似乎并不缺钱。

截至2020年三季度末，北京利尔账上的货币资

金数额约6.37亿元。从经营方面来看，北京利尔近几

年业绩保持持续增长态势。数据显示，2017-2019

年，北京利尔实现的归属净利润分别约1.64亿元、

3.33亿元、4.16亿元。2020年前三季度，北京利尔的

归属净利润约3.72亿元，同比增长20.5%。

值得一提的是，北京利尔终止了回购计划。

“由于公司需实施非公开发行股票事项，并考虑到

公司业务发展的实际需求以及公司现金流水平，

为保证公司运营资金充足，以支撑业务拓展所需，

拟终止实施本次回购股份事项。”北京利尔在公告

中如是表示。

北京利尔曾于2020年5月6日审议通过了

《关于回购部分社会公众股份的方案》，回购股份

的实施期限为自公司董事会审议通过最终回购

股份方案之日起不超过12个月。彼时北京利尔拟

使用自筹资金以集中竞价交易方式回购公司股

份，回购股份的数量不低于2500万股，且不高于

5000万股，回购股份价格不超过人民币5.5元/

股，回购股份将用于实施员工持股计划或股权激

励。截至3月5日，北京利尔通过回购专用证券账

户以集中竞价交易方式累计回购股份数量为

2360万股。

深交所在关注函中，要求北京利尔结合公司

最近一期末货币资金水平、资产负债率及经营活

动现金流净额情况等，说明公司未在回购期届满

前完成回购而筹划非公开发行并拟将全部募集资

金净额用于补充流动资金的合理性和必要性，所

需流动资金的测算依据、后续具体安排，为确保相

关资金用于生产经营的保障措施，同时保荐机构

核查并发表明确意见。

关于上述问题，北京利尔董秘何枫在接受

北京商报记者采访时表示，“其实，公司终止回

购和我们做定增这个事项，不是我们自己有什

么考虑或者有什么安排，主要是证监会这边有

规定，在公司回购股份期间不得发行股份。因

此在做非公开发行的时候，要把回购股份事项

终止掉”。何枫还表示，公司会对深交所关注函

的相关问题进行一个详细的回复，可以关注后

续披露的相关内容。

北京商报讯（记者 刘凤茹）3月10日，四方新材
（605122）迎来上市首秀。不过，上市首日一个涨

停板都没封住，让四方新材这个A股新成员略显

尴尬。3月10日收盘，四方新材收涨32.88%。值得

一提的是，四方新材成为年内上市首日涨幅最小

的个股。

3月10日四方新材正式上市交易。交易行情显

示，3月10日四方新材开盘后不久即以44.01%的涨

幅顶格涨停，盘中股价最高摸上61.75元/股。然而，

在当日上午10：02左右，四方新材突然打开涨停
板。打开涨停板之后，四方新材的股价涨幅一度收

窄。从股价走势上看，四方新材盘中一度想要拉回

涨停板，但最终未能以涨停价收盘。截至3月10日

收盘，四方新材收56.98元/股，涨幅为32.88%。

据东方财富显示，四方新材3月10日全天总共

成交金额为8.81亿元，振幅为24%，全天换手率为

48.76%。

上市首日即开板，四方新材无疑是年内上市

首日表现最惨的新股。据Wind数据统计，2021年

以来，共有72只个股成功在A股上市。从上市首日

股价表现来看，四方新材上市首日的股价涨幅为

年内最小的个股。

在经济学家宋清辉看来，四方新材上市首日

股价表现较差，与近期市场情绪不无关系。

根据上交所公布的盘后交易信息显示，在3月

10日买入的前五席位的分别为招商证券股份有限

公司上海牡丹江路证券营业部、东吴证券股份有

限公司苏州工业园区现代大道证券营业部、华泰

证券股份有限公司永嘉阳光大道证券营业部、东

方财富证券股份有限公司拉萨团结路第二证券营

业部、华泰证券股份有限公司总部，前述五大席位

当日买入的金额分别为1519.8万元、1310.88万元、

1099.03万元、1079.59万元、939.22万元。3月10日，

卖出四方新材的前五席位中，卖三位置和卖五位

置均为机构专用席位，这两个席位在当日分别卖

出500.16万元、467.48万元。另外东方财富证券股

份有限公司拉萨团结路第二证券营业部、中原证

券股份有限公司总部、东方财富证券股份有限公

司拉萨东环路第二证券营业部3月10日分别卖出

736.44万元、608.11万元、480.34万元。

虽说上市首日即开板，不过中一签四方新材

获利不少。四方新材的每股发行价为42.88元，以3

月10日收盘价计算，中一签四方新材可获利14100

元。若以上市首日高点61.75元/股计算，中一签四

方新材则获利18870元。

招股书显示，四方新材是以商品混凝土研发、

生产和销售为主业，同时生产建筑用砂石骨料的

建筑材料制造商。财务数据显示，2017-2019年以

及2020年1-6月，四方新材的营业收入分别为

92825.49万元、145206.02万元、152557.7万元、

50075.66万元，对应实现的净利润分别为6586.48万

元、14387.89万元、23300.55万元、10274.45万元。

针对公司相关问题，北京商报记者致电四方

新材进行采访，但对方电话未有人接听。

抱团股近期大幅下跌， 根源
在于此前抱团炒作行情太迅猛，
机构抱团优质蓝筹股可以理解，
但后期的抱团行情有明显的过度
投机意味， 各家机构明知道蓝筹
股估值已经处于高位， 但还是纷
纷上演高位接棒， 最终导致蓝筹
股出现泡沫化，面对大盘的回调，
抱团股的回调也更加迅猛。

先讲一个砭石的故事，很多
年前， 很少有人知道砭石为何
物；估计若干年后，现在的小学
生们也不会知道砭石为何物，但
是就是中间这一代人，因为一位
大妈的宣传， 砭石一度红遍全
国，甚至还有以砭石为原料的小
首饰，价格还不便宜。但事实上，
砭石只是中医理疗中的一种工
具，真没必要每个人都买入并持
有，不过在那个岁月，就真的是
几乎人人都买入并持有，这就是
过度炒作。可是没过多久，砭石
就成为过眼云烟，没人再提。

抱团股也一样， 本没必要每
个人都去跟风买入并持有， 但在
不久之前的热炒过程中， 每一个
散户投资者都在追逐抱团股，甚
至还有微信群群友在春节后发消
息称，满仓持有抱团股，求安慰。

抱团股的由来本栏已经说过
不少， 经常看本栏的投资者也知
道本栏在不久前反复提示抱团股
的投资风险， 并建议投资者寻找
价值低估的可能成为新的抱团股
的二线蓝筹股，原因其实很简单，
那些股票更便宜。

实际上， 核心资产最大的风
险来自于长线买家的退场， 而现

在的抱团股， 不排除长线买家已
经退场的可能， 后面除非有新的
长线买家进入， 否则抱团股还是
难以出现重新的上涨， 但大盘走
势则会看新的抱团股会不会出
现， 以及小盘题材股能否找到新
的炒作题材。

对于过去炒作太猛的抱团
股，虽然现在跌幅也很大，但却并
不适合投资者进场抄底， 这些抱
团股的长线资金重新进入需要一
个很强的契机， 要么是投资者出
现恐慌性抛售， 要么是需要在底
部通过长达数月的盘整， 让大资
金一点一点吸纳筹码， 否则抱团
股难以出现重新走高的行情，现
在持有抱团股的投资者， 最好也
不要急于补仓摊低成本， 没有止
跌契机的出现， 盲目进场可能会
损失很高的时间成本。

不仅是抱团股，科创板、题材
股， 任何一个板块都不可能出现
无休止的上涨走势， 即使是高成
长股票， 股价的涨幅也不能透支
业绩上涨太多， 否则一样会面临
大资金的抛售。当然，现在不断下
跌的抱团股中， 一定也存在被错
杀的个股， 未来的业绩增长也会
让它们重新获得投资价值， 但这
只是个例， 投资者如果无法确认
哪些股票是被错杀的， 那么就不
宜盲目进场， 还是应该等待买入
信号出来后再做打算。

当然，资金是不会闲着的，当
抱团股的资金退出后， 它们一定
还会寻找其他投资机会， 以前被
低估的股票， 不排除会成为新的
大牛股。

退市金钰近五年财务数据一览

（单位：亿元）

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年

65.9

2.51 2.55

92.8

2.31 1.27

29.6

-17.2
-10.4

0.54

-18.3 -16.3

预计-24.5至-19.5

预计-20.5至-15.5营业收入

归属净利润

扣非后归属净利润


