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上市公司

新证券法实施后首张巨额罚单落地

Laozhou�talking
老周侃股

警惕联泰转债的投机风险
周科竞

博克森借壳弘宇股份上市预案出炉

北京商报2021.3.15

北京商报讯（记者 刘凤茹） 作为昔日新三板
“体育传播第一股”，北京博克森传媒科技股份有

限公司（以下简称“博克森”）在新三板摘牌后，执

着于在A股上市。欲借壳ST椰岛未果后，近期博克

森又转向借壳弘宇股份（002890）。随着博克森借

壳弘宇股份上市预案出炉，停牌的弘宇股份也将

于3月15日复牌交易。

因筹划重组，弘宇股份已于3月1日停牌。3月

13日，弘宇股份对外披露重组预案，公司股票将于

3月15日复牌交易。

弘宇股份此次交易方案包括重大资产置换、

发行股份购买资产、募集配套资金三部分。具体而

言，弘宇股份拟将除保留资产之外的全部资产及

负债作为置出资产，与刘小红、刘立新、博克森管

理等合计79名交易对方所持博克森合计100%的

股权的等值部分进行置换，拟置出资产最终承接

主体为博克森全体股东或其指定的第三方；弘宇

股份拟以发行股份的方式向刘小红、刘立新、北京

博克森体育产业管理有限公司等合计79名交易对

方购买上述重大资产置换中拟置入资产和拟置出

资产的差额部分；弘宇股份拟通过询价方式向不

超过35名特定投资者非公开发行股票募集配套资

金，募集配套资金总额不超过10亿元。

上述交易中，募集配套资金以重大资产置换

和发行股份购买资产的成功实施为前提，重大资

产置换以及发行股份购买资产不以募集配套资金

的成功实施为前提。

从方案来看，弘宇股份此次重组标的资产的

交易价格尚未敲定。但可以确定的是，交易完成

后，弘宇股份的控股股东及实际控制人将由于晓

卿变更为刘小红和刘立新，刘小红和刘立新二人

是夫妻关系。

交易完成后，博克森将实现借壳上市。标的博

克森成立于2011年11月16日，主营业务包括体育

赛事组织与运营、赛事及衍生节目版权集成与发

行、融媒体平台整合管理与运营等。弘宇股份主营

业务是农用拖拉机提升器的研发、生产和销售。

对于此次交易，弘宇股份坦言，近年来，受多重

因素影响，农机行业出现了适度调整，整体增速放

缓，拖拉机市场下滑明显。公司现有主营业务发展增

长乏力，未来的盈利成长性不容乐观，上市公司亟须

引入新的增长动能。经营业绩显示，2018-2020年博

克森未经审计的营业收入分别为20538.4万元、

35591.05万元、36012.92万元，对应的归属净利润分

别约7350.06万元、20521.87万元、15986.92万元。

针对公司相关问题，北京商报记者致电弘宇

股份进行采访，但对方电话未有人接听。

实际上，在资本市场上，博克森并不陌生。博

克森曾在2015年4月挂牌新三板，之后由于披露成

本较高等原因摘牌。博克森还曾在2018年做了辅

导备案登记，意欲冲击IPO，但后续没有任何进展。

2020年6月10日，ST椰岛一则博克森欲借壳上市

的消息，让博克森再度进入公众视野。一个月后，

ST椰岛与博克森之间的交易以终止收场。

60万顶格罚单成历史

伴随着广东榕泰收到行政处罚事先告知

书，年内收到预罚单的个股增至8只。相比之

下，广东榕泰较为特殊，由于公司的违规行为

发生在新证券法实施之后，因此公司遭到重

罚，被罚300万元。

据了解，由于涉嫌信息披露违法违规，广

东榕泰在2020年5月21日收到了证监会下发

的调查通知书。如今，历时近10个月的调查，

广东榕泰收到了预罚单。

3月13日，广东榕泰发布公告显示，公司

存在未在规定期限内披露2019年年度报告，

相关报告未按规定披露关联关系、日常经营

性关联交易，2018年年度报告、2019年年度报

告虚增利润等违规行为。根据相关规定，广东

证监局拟决定对广东榕泰责令改正，给予警

告，并处以300万元罚款。针对相关问题，北京

商报记者致电广东榕泰董秘办公室进行采

访，不过电话未有人接听。

此外，由于上述违规行为，广东榕泰相关

人员也被处以20万-330万元不等罚款，其中

实控人杨宝生还被采取三年证券市场禁入

措施。

经北京商报记者统计，自2021年以来，除

了广东榕泰之外，市场上还有*ST同洲、中信
国安、亚太药业、天山生物、*ST新亿、*ST康
得、ST中捷7股收到了预罚单，但上述个股的

顶格处罚均为60万元，广东榕泰是首家适用

新证券法的企业。

上海明伦律师事务所律师王智斌在接受

北京商报记者采访时表示，广东榕泰适用新

证券法是由于公司的违规行为发生在新证券

法实施之后，此前收到预罚单的个股，违规行

为均发生在新证券法实施之前，因此适用旧

证券法。

28股处立案调查阶段

经北京商报记者统计，截至目前，市场上

还有广州浪奇、*ST胜利、ST天成等28股被立
案调查，这也意味着若上述个股的违规行为

发生在新证券法之后，公司也恐遭到监管层

的重罚。

具体来看，广州浪奇在今年1月8日收到

了证监会下发的《调查通知书》，因公司涉嫌

信息披露违法违规，证监会决定对公司进行

立案调查。3月10日，广州浪奇对外发布了“关

于立案调查事项进展暨风险提示公告”，证监

会的相关调查工作仍在进行中。

有市场人士猜测，广州浪奇被立案调查

一事恐与公司2020年发生的大额存货失踪有

关。而值得一提的是，广州浪奇大额存货失踪

发生在2020年9月，在新证券法实施之后。

*ST胜利则在2020年8月7日收到了证监
会下发的《调查通知书》，因公司涉嫌信息披

露违法违规，证监会决定对公司立案调查。3

月10日，*ST胜利也对外发布了最新进展暨
风险提示公告，称目前证监会调查工作仍在

进行中，公司尚未收到证监会就上述立案调

查事项的结论性意见或决定。

除了上述两股之外，ST天成、*ST目药、
红太阳、*ST赫美、*ST围海、*ST群兴、南风股
份、ST八菱、ST金刚、*ST宜生、*ST金贵、ST
华鼎、*ST信通、ST摩登、嘉澳环保、*ST秋林、
*ST永林、中潜股份、邦讯技术、浔兴股份、安
妮股份等28股也正处于被立案调查阶段，原

因基本均是“涉嫌信息披露违法违规”。

据统计，在被立案调查的28股中，有17股

为ST股，占全部28股的六成。

需要指出的是，在上述个股中，*ST目药、
*ST胜利、*ST赫美等多股已多次遭到证监会
立案调查。独立经济学家王赤坤对北京商报

记者表示，一些频频遭证监会调查的问题股，

公司方面一般存在一些违规问题，这些个股

很难得到投资者青睐。

*ST宜生等3股已被终止上市

在上述立案调查股中，*ST秋林、*ST长
城、*ST宜生已被宣告终止上市。

具体来看，*ST秋林3月12日披露公告称，上
交所决定终止公司股票上市。因2018年、2019年

连续两年期末净资产为负值，2018年、2019年财

务报告被会计师事务所出具无法表示意见，*ST
秋林自2020年3月18日起暂停上市。

2021年2月23日，*ST秋林对外披露了
2020年年报，但仍让投资者大失所望，公司实

现归属净利润为-5.82亿元，2020年末归属净

资产为-22.14亿元。此外，大信会计师事务所

（特殊普通合伙）对公司2020年度财务会计报

告出具了无法表示意见的审计报告。

*ST秋林的上述情况已经触及《上交所股
票上市规则（2019年4月修订）》第14.3.1条规

定的股票终止上市情形，因此，上交所决定

*ST秋林终止上市。
*ST长城、*ST宜生则均因公司股票连续20

个交易日收盘价低于1元，而触及终止上市情形。

3月13日，*ST长城发布公告称，2020年12
月31日-2021年1月28日，公司每日股票收盘价

均低于1元，深交所决定公司股票终止上市，公

司股票自2021年3月22日起进入退市整理期。

*ST宜生2月23日披露称，公司股票已连
续20个交易日每日收盘价均低于1元，根据上

交所《股票上市规则》第13.2.1条的规定，公司

股票已经触及终止上市条件，上交所拟终止

公司股票上市。

资料显示，*ST宜生系资本大佬刘绍喜旗
下上市公司。据*ST宜生披露消息显示，因涉
嫌操纵证券市场，未按规定披露持股变动信

息，刘绍喜目前也正被证监会立案调查。

北京商报记者 董亮 马换换

9个交易日累计涨幅超167%， 联泰转债最近走势出乎意料，然
而，联泰转债对应的正股联泰环保股价却没有大幅上涨，理性地分
析来看，联泰转债的投机风险已经很高，要高度警惕。

按照正股7.88元和最新转股价6.11元计算， 联泰转债的转股价
值为128.97元，而现在联泰转债的交易价格为342.06元，即现在的投
资者，正在用高出2倍多的价格买入联泰转债，本栏不禁要问：图啥？

实际上，很多参与买卖联泰转债的投资者也都明白，联泰转债
没有什么投资价值，但是联泰转债的最新规模只有1.93亿元，按照
300元以上的价格算， 即使买下全部的联泰转债也只需要6亿元左
右，这个规模对于很多小型游资来说也能支付，如果按照行情启动
前120元左右的价格算，如果全部买下只需要2亿元出头。

所以说，联泰转债具有很强的投机性，而且现在的持股者显然
都具有“博傻”目的，除了经典的价值投资理论给出的128.97元估
值，没有任何一个估值体系能够给出联泰转债的合理价格，即现在
的持债者，全部接受“市梦率”的估值理念，既然能接受300元的价
格，那么如果换成600元的价格，一样也能接受。

需要注意的是，参与联泰转债的投资者可能真正想要长期持有
的并不多，甚至数量少得可怜。也就是说，目前价位参与联泰转债炒
作的投资者，基本都是抱着短炒的目的来的，虽然他们明明知道已
经高估，但他们相信在更高的价位会有人接盘，至于几年以后的价
格，跟他们没有关系。

但是联泰转债却是有期限的， 如果一直不触发提前回购条款，
那么联泰转债最多能够交易到2025年1月。 而一旦触发提前回购条
款，那么随时都会引发联泰转债的最终“审判”，即投资者要么接受
100元出头的价格由上市公司购回转债， 要么就得把债券转换为股
票，所以那时候必将引发割肉比赛，300多元买入的可转债，一夜之
间的损失将会超过50%以上。

联泰转债的回售条款提到：在本次发行的可转换公司债券转股
期内，如果公司A股股票连续30个交易日中至少有15个交易日的收
盘价不低于当期转股价格的130%（含130%），或本次发行的可转换
公司债券未转股余额不足3000万元时， 公司有权按照债券面值加
当期应计利息的价格赎回全部或部分未转股的可转换公司债券。

现在这个比率为128.97%，即如果联泰转债股价再上涨一些，那
么就会引发这一可能的回售， 虽然上市公司不一定会选择回售，但
是这一风险将会一直存在， 即联泰转债的投机属性存在重大瑕疵，
投资者参与联泰转债的投机存在巨大投资风险。

另外，上市公司也在近期频繁发布风险提示公告，这些都需要
引起投资者的高度注意。

业绩预告“变脸”威尔泰股价迎考
北京商报讯（记者 刘凤茹）由于公司定期报告

相关编制工作无法按原计划时间完成，威尔泰

（002058）将2020年年报披露时间由此前的2月9

日推至4月15日。距离年报披露仅剩一个月的时

间，威尔泰的2020年业绩预告却是一变再变。3月

13日威尔泰又对2020年业绩预告进行了第二次修

正。从披露数据来看，从预盈到预亏，威尔泰的业

绩不免让投资者失望，同时公司股票存在被实施

退市风险警示的可能。利空预警下，3月15日威尔

泰的股价也将迎来考验。

威尔泰披露的2020年度业绩预告修正公告显

示，修正后的业绩预计为2020年实现的营业收入

约8000万-8500万元，预计实现的归属净利润亏

损0-100万元；威尔泰预计2020年实现的扣非后

净利润则亏损320万-480万元。

对于修正业绩的原因，威尔泰表示，在年报审

计工作中，通过与会计师事务所进行充分沟通后，

对照新收入准则的要求，剔除了2020年度不符合

确认条件的部分收入金额，对包括期间费用、资产

减值损失等影响损益的项目进行了审慎判断，导

致公司营业收入及利润情况发生变化。

这距离前一次修正2020年业绩预告刚过去一

个多月的时间。今年1月30日，威尔泰就对2020年

业绩预告进行了首次修正。彼时威尔泰修正后业

绩为预计2020年实现的归属净利润盈利360

万-540万元，预计实现的扣非后净利润为0-200

万元。北京商报记者注意到，在2020年三季报中，

威尔泰曾预计2020年度归属于上市公司股东的净

利润为-200万元至0元。

对于首次修正业绩预告，威尔泰当时给了三

点解释。“2020年四季度，公司销售情况延续了回

暖趋势，全年销售情况好于预期；四季度公司获得

政府补助约163万元计入其他收益，也提升了报告

期内的盈利情况；2020年度公司严格控制各项费

用支出，公司全年营业成本、期间费用均有显著下

降；2020年度非经常性损益对公司净利润的影响

金额预计为330万元左右，主要为政府补贴收入、

购买银行理财产品的收益，上年同期非经常性损

益金额为336.4万元。”威尔泰如是表示。

威尔泰于2006年8月2日A股上市，自上市以

来一直从事自动化仪器仪表的研发、生产和销售，

主要拥有电磁流量计（含电磁水表）、压力变送器

等产品。

威尔泰称，按照深圳证券交易所《深圳证券交

易所股票上市规则》（2020年修订）的相关规定，如

公司2020年度经审计的扣除非经常性损益前后孰

低的净利润为负值且营业收入低于1亿元，公司股

票将可能在2020年年度报告披露后被实施退市风

险警示。也就是说，威尔泰存上市以来首次被“披

星戴帽”的风险。

对于威尔泰而言，公司股价也将面临不小的

压力测试。

针对公司相关问题，北京商报记者致电威尔泰

董秘办公室进行采访，不过对方电话未有人接听。

新证券法落地逾一年时间，首张重罚罚单落在了广东榕泰（600589）身上，这也给目前正被

立案调查的个股敲响了警钟，若违法违规行为发生在新规实施之后，公司也恐遭到监管层的重

罚。经北京商报记者统计，目前处于被立案调查阶段的个股有广州浪奇、ST天成、*ST目药等28

股，其中，*ST目药、*ST赫美等个股是“惯犯”，已多次遭到证监会立案调查。另外，在上述立案调

查股中，*ST秋林、*ST长城、*ST宜生已被宣告终止上市。

部分立案调查股一览

公司 被立案调查的时间 被立案调查原因 最新收盘价 总市值

广州浪奇 2021年1月8日 涉嫌信息披露违法违规 2.55元/股 16亿元

*ST胜利 2020年8月7日 涉嫌信息披露违法违规 2.03元/股 69.86亿元

ST天成 2020年7月8日 涉嫌信息披露违法违规 1.32元/股 6.72亿元

红太阳 2020年7月6日 涉嫌信息披露违法违规 6.07元/股 35.25亿元

*ST目药 2020年4月21日 涉嫌信息披露违法违规 8.55元/股 10.41亿元


