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上市公司

ST中基业绩预告变脸

Laozhou�talking
老周侃股

A股退市节奏会越来越快
周科竞

今年以来，A股退市股数量
较以往出现明显增多，说明市场
的整体退市节奏在加快，这也是
注册制稳步推进实施过程中必
然的情形。一方面是新股的有序
扩容，另一方面则是市场优胜劣
汰选择下的快速出清，有进有出
更有利于A股市场的稳定发展。

今年退市的公司主要有两
大类： 一类是收盘股价连续20
个交易日低于1元而退市，另一
类是出现重大违法违规而退
市，其中股价持续低于1元的占
比较高。 随着注册制的稳步推
进，企业上市IPO的难度大幅降
低， 所以很多公司都不再选择
借壳上市这一渠道， 导致垃圾
股的价值中枢就会不断下降，
部分*ST公司的股价在1元上方
徘徊， 一旦遇到立案调查或者
业绩出现重大爆雷， 股价就有
可能低于1元面值，然后就会出
现退市的风险， 如果投资者此
时再选择用脚投票， 此时的上
市公司和大股东一般手头也没
什么资金，股价回到1元上方也
就存在较大困难， 于是就会出
现较高的退市风险。

同时，注册制的重要特征就
是上市公司的新陈代谢会加快，
好公司加速上市，垃圾股加速出
清， 这样才能优化上市公司质
量， 让股市具有更高的投资价
值， 所以A股垃圾公司的退市节
奏加快， 符合A股长期稳健发展
的需要。

交易行情显示，A股股价处
于1-1.5元之间的股票有18只，这

18家公司都是ST股或者*ST股，
不排除未来它们之中会出现新
的退市公司。随着年报的逐渐披
露，这些ST股票不排除出现业绩
重大亏损、会计师事务所出具非
标审计意见的可能，这些都有可
能成为它们股价跌破 1元的诱
因，部分公司还有被证监会查处
的风险， 所以本栏建议投资者，
对于这类存在一定退市风险的
股票， 一定要注意投资风险，不
能盲目买入。如果没有确切的业
绩改善或者重组预期，它们的股
价将很难出现较大幅度的上涨。
一旦它们进入退市整理期，最后
的股价可能会跌至0.2元附近甚
至更低， 例如现在的天夏退，股
价就在0.23元徘徊。

投资者买入ST类股票，所面
临的风险和预期中的收益远远
不成正比。这些ST股票，重组成
功或者业绩改善的概率很低，大
多数公司最好的结果就是苟延
残喘，稍有不慎就会面临退市的
风险。

本栏曾提出一九行情中，
“九”可能存在的投资机会，但是
这类机会主要存在于业绩还可
以、 股价比较低的正常股票，ST
类股票的内在价值极低，或许0.2
元都是股价高估， 一旦公司退
市， 回归的可能性微乎其微，而
且回归后的股价也未必能涨多
高， 例如曾经的退市长油回归
后，目前股价也只有2元多，股价
的涨幅很难覆盖大概率的不回
归， 所以投资者买入ST类股票，
本身就是很不划算的下注。

被疑内控制度存缺陷 康强电子收关注函

北京商报2021.3.18

北京商报讯 （记者 刘凤茹） 康强电子
（002119）因新一届董事会、监事会候选人的提名

工作尚未完成一事被监管关注。3月17日，康强电

子“吃”关注函，深交所要求康强电子对公司内部

控制是否存在重大缺陷等问题进行说明。

今年2月26日晚间，康强电子发布公告称，公

司第六届董事会、监事会任期将于2021年2月27日

届满，公司目前正在筹备换届相关工作。鉴于新一

届董事会、监事会候选人提名工作尚未完成，为确

保董事会、监事会工作的连续性、稳定性，公司董

事会、监事会将延期换届，公司董事会各专门委员

会和高级管理人员的任期也将相应顺延。

彼时康强电子表示，公司将积极推进董事会、

监事会换届工作进程，尽快完成换届选举。

在发布延期换届公告一周后，康强电子第六

届董事会于2021年3月3日收到第一大股东宁波普

利赛思电子有限公司（以下简称“普利赛思”）发去

的《关于提请召开宁波康强电子股份有限公司临

时股东大会的函》的书面文件，提请公司召开临时

股东大会审议《关于提请审议选举陈坤为第七届

董事会非独立董事的议案》《关于提请审议选举熊

伟为第七届董事会非独立董事的议案》《关于提请

审议选举闫国庆为第七届董事会独立董事的议

案》《关于提请审议选举马涛为第七届监事会股东

代表监事的议案》相关事项。

但仅时隔一天，康强电子大股东就变卦了。2021

年3月4日，康强电子董事会收到普利赛思发来的《关

于撤回 〈关于提请宁波康强电子股份有限公司临时

股东大会的函〉的说明》，决定撤回《关于提请召开宁

波康强电子股份有限公司临时股东大会的函》。

而3月11日，康强电子召开第六届监事会第十

五次会议，审议《关于监事会换届选举的议案》。当

日监事会主席周国华以及监事钱秀珠参加会议，

监事邹朝辉未出席会议。最终以一票赞成、一票弃

权的表决结果否决了《关于监事会换届选举的议

案。监事钱秀珠认为，其对于议案提名的候选人是

否具有监事资格还需要进一步了解，尚无法给出

确切意见，因此对议案投弃权票。

深交所在下发的关注函中，要求康强电子说

明新一届董事会、监事会候选人的提名工作尚未

完成的原因；公司股东行使其股东权利（包括但不

限于提名董事、监事等）是否存在障碍，律师需发

表专项意见。

康强电子还需说明监事邹朝辉未出席监事会议

的原因、监事钱秀珠对《关于监事会换届选举的议

案》议案投弃权票的具体原因；延期换届对公司经营

运作、公司治理等方面的影响，公司关于换届工作的

后续安排，并自查内部控制是否存在重大缺陷。

针对公司相关问题，北京商报记者应康强电

子董秘办公室相关人士要求发去采访函，但截至

记者发稿，未收到相关回复。

最高预亏额变为3.2亿元

原预计2020年净利最高亏损1.78亿元，

如今ST中基下修了业绩预告，公司最高预亏

3.2亿元。

据了解，ST中基曾在2月10日对外披露

了公司《2020年度业绩预告》，公司预计

2020年实现归属净利润亏损1.19亿-1.78亿

元，对应预计实现扣非后归属净利润亏损

2900万-4350万元。但在3月17日，ST中基

发布2020年业绩预告修正公告，公司预计

2020年实现归属净利润亏损2.14亿-3.2亿

元，对应预计实现扣非后归属净利润亏损

8342.58万-1.25亿元。

对于公司业绩修正的原因，ST中基给出

了三点解释。ST中基表示，公司部分业务因受

疫情影响，收入条件不成熟，为谨慎起见，不

在本年度报告期内确认收入；研发收入，原按

时段法确认收入，根据合同相关条款和实际

执行情况，按时点法确认收入，故原确认的收

入冲回；材料收入，原根据合同、出库确认收

入，但该收入未实际收款，该收入不确认在

2020年度，待收款时再确认收入。

独立经济学家王赤坤对北京商报记者表

示，一般下修业绩预告会对上市公司形象造

成一定影响。

值得一提的是，ST中基还预计2020年实

现营业收入低于1亿元。综合来看，ST中基预

计2020年净利为负且营收低于1亿元，该项数

据将触及《深交所股票上市规则（2020修订）》

第14.3.1条（一）款的规定，公司股票存在被深

交所实施退市风险警示的风险。

ST中基对此也表示，公司2020年年度报

告披露后，公司股票交易将被实施退市风险

警示。

扣非后净利将连亏13年

纵观ST中基财务情况，自2008年以来，

公司扣非后归属净利润就为负值，截至2020

年将连亏13年。

资料显示，ST中基2000年9月登陆A股市

场，是一家番茄酱厂商，但自2008年起，ST中

基实现扣非后归属净利润开始为负值。面对

公司的业绩颓势，ST中基在2015年萌生了转

型的想法，公司拟购广东绿瘦健康信息咨询

有限公司100%股权，作价15亿元。

彼时，ST中基也表示，重组完成后，上市

公司的主营业务将变更为番茄制品生产加工

业务与体重管理服务业务双主业经营，这将

对上市公司围绕“大健康”产业主题来构建公

司未来的产业布局及相关产业的战略转型产

生深远影响。

为此，ST中基还在2016年变更了公司名

称及证券简称，公司名称由“新疆中基实业股

份有限公司”变更为“中基健康产业股份有限

公司”，证券简称由“新中基”变更为“中基健

康”（即ST中基）。

但筹划数月，上述重组最终流产。

2018年，ST中基再度萌生转型想法，拟

收购柠檬酸生产商莱芜泰禾生化有限公司

100%股权，从而形成番茄产业和柠檬酸产业

双主业发展的格局。

对于上述交易，ST中基也寄予厚望，称上

市公司将实现主营业务的转型，从根本上改

善上市公司的经营状况。但上述重组由于未

能在规定期限内提交股东大会审议，最终在

2019年1月宣告终止。

伴随着公司转型屡屡碰壁，ST中基业绩

也未能实现扭亏，扣非后归属净利润接连为

负，2018年实现扣非后归属净利润更是亏损

5.43亿元，2019年实现扣非后归属净利润亏

损1.14亿元。

经统计，2008-2020年，ST中基连续13年

扣非后归属净利润为负值。经济学家宋清辉

对北京商报记者表示，扣非后归属净利润连

亏，说明上市公司主业经营不振。

总市值仅剩13.81亿元

业绩不如意的同时，ST中基股价也在不

断走低，截至3月17日收盘，公司股价报1.79

元/股，总市值仅剩13.81亿元。

交易行情显示，ST中基3月17日低开

2.14%，开盘后公司股价保持低位震荡态势，

截至当日收盘，公司股价报1.79元/股，收跌

4.28%，总市值仅13.81亿元。

面对业绩、股价的不理想，ST中基在

2019年开始筹划易主事项，VeroniqueBibi

在当年11月成为上市公司实控人。

具体来看，2019年11月，ST中基原控股

股东新疆生产建设兵团第六师国有资产经营

有限责任公司、第二大股东新疆国恒投资发

展集团有限公司与千琥医药签署了《表决权

委托协议》《战略合作协议》《一致行动人协

议》。交易完成后，千琥医药拥有上市公司表

决权的股份数量为1.93亿股，占上市公司总股

本的25%，VeroniqueBibi间接持有千琥医药

100%股权，成为上市公司实控人。

需要指出的是，在上述交易时，千琥医药

曾表示，入主ST中基后，将帮助上市公司完成

业务升级、盘活资产，围绕健康产业领域拓展

新的发展方向。另外，据ST中基介绍，公司的

番茄酱制品已全面停产。

VeroniqueBibi入主后，上市公司已开始

加码健康领域，其中在2020年披露的定增预

案显示，拟募资不超过4.54亿元，投向常态化

防疫专项———新疆应急医疗防疫物资生产基

地建设项目。但就目前来看，VeroniqueBibi

的到来尚未帮助上市公司走出困境。针对相

关问题，北京商报记者致电ST中基证代进行

采访，对方表示，“以公司公告为准，具体问题

可以向公司发采访函”。随后记者向ST中基方

面发去采访函，但截至记者发稿，未收到对方

回复。 北京商报记者 董亮 马换换

最高预亏1.78亿元变为预亏3.2亿元，ST中基（000972）2020年业绩预告

出现变脸。受此影响，ST中基3月17日收跌4.28%，收盘价格为1.79元/股。北

京商报记者发现， 自2008年以来，ST中基实现扣非后归属净利润一直为负

值，截至2020年，公司扣非后归属净利已连亏13年。业绩不如意的ST中基股

价表现也不理想，公司总市值目前仅剩13.81亿元。据了解，ST中基最初是一

家番茄酱厂商，2019年11月公司迎来新主VeroniqueBibi，开始向健康产业发

力。但如今来看，新主的到来似乎并未带领上市公司走出困境。

ST中基近年来业绩表现一览
2016年

营业收入
5.99亿元

归属净利润
-2.75亿元

扣非后归属净利润
-2.6亿元

营业收入
5.18亿元

归属净利润
0.27亿元

扣非后归属净利润
-1.36亿元

2020年

营业收入预计低于1亿元

归属净利润预计-3.2亿至-2.14亿元

扣非后归属净利润预计-1.25亿至-0.83亿元

营业收入
6.27亿元

归属净利润
-4.24亿元

扣非后归属净利润
-5.43亿元

2018年

2017年

营业收入
2.13亿元

归属净利润
0.05亿元

扣非后归属净利润
-1.14亿元

2019年

多次因安全事故被罚 康鹏科技冲科创板遭否
北京商报讯（记者 刘凤茹）筹划一年多，上海

康鹏科技股份有限公司（以下简称“康鹏科技”）科

创板上市的计划成为泡影。3月17日晚间，上交所

官网披露的科创板上市委2021年第18次审议会议

结果公告显示，康鹏科技的首发不符合发行条件、

上市条件和信息披露要求。

招股书显示，康鹏科技主要从事显示材料、新

能源电池材料及电子化学品、医药化学品和有机

硅材料等功能性材料及其他特殊化学品的研发、

生产和销售。

公开资料显示，上交所于2019年12月25日受

理康鹏科技的IPO上市申请，这意味着康鹏科技正

式开启IPO之路。2020年1月17日，康鹏科技进入

问询阶段。

自递交招股书之后，康鹏科技就因业绩下滑

而饱受争议。数据显示，2018-2020年，康鹏科技

营业收入分别为70831.9万元、68726.12万元和

62919.62万元，对应实现的归属净利润分别为

32258.04万元、14136.86万元和9027.67万元。上述

数据可以看出，康鹏科技营业收入、归属净利润出

现逐年下滑的情形。

康鹏科技称，2020年经营业绩下降主要受

LiFSI生产工厂衢州康鹏停工停产及LiFSI单价下

降影响，新能源电池材料及电子化学品的收入从

2019年的16357.12万元下降至12950.8万元且毛

利率有所下降等因素所致。

从康鹏科技披露的招股书来看，公司曾发生

两起安全生产事故和一起环保违法事项，其中事

涉衢州康鹏。具体来看，康鹏科技发生的两起生产

安全事故为子公司衢州康鹏发生的两起安全生产

事故，其中“224事故”系因精馏回收溶剂的过程中

加热蒸汽管控不当且操作工人未按规定收集物料

所致，“422事故”系因工人在打开滴加阀门后未及

时关闭阀门所致。受两起事故影响，衢州康鹏2020

年存在停工停产的情形。

康鹏科技表示，2020年8月，衢州市应急管理

局出具《行政处罚决定书》，认定“224”事故为一般

生产安全责任事故，对衢州康鹏及相关负责人处

以罚款的行政处罚。

而上述事宜仍是被审核的重点。在审核环节，

上交所要求康鹏科技说明衢州康鹏停工停产的原

因及标准，是否与事故发生在核心生产环节、受处

罚严重程度有关；发行人及包括衢州康鹏、上海万

溯、浙江华晶在内的重要子公司生产技术、安全和

环保管理、资质等相关内控是否存在重大缺陷，相

关整改是否完毕；发行人业务是否存在高污染、高

环境风险事项及相应的内控措施。

另外，根据申请文件，泰兴康鹏与康鹏科技

被同一实际控制人控制，前者因委托无资质方处

置危险废物构成污染环境罪。上交所要求康鹏科

技说明泰兴康鹏上述犯罪行为相关业务与发行

人业务是否紧密关联，发行人与其外协定价是否

公允，上述模式是否降低了泰兴康鹏和发行人相

应环保成本和风险；发行人实际控制人是否对泰

兴康鹏犯罪行为存在管理或其他潜在责任，此后

将泰兴康鹏剥离给张时彦是否存在关联交易非

关联化情形。

针对公司IPO被否后，后续发展计划等相关问

题，北京商报记者致电康鹏科技进行采访，相关人

士表示，“相关负责人已经下班”。


