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上市公司

注册制下鸣锣不断 新股上市增九成

Laozhou�talking
老周侃股

上市公司要把握好分红派现尺度
周科竞

羽绒服产品被曝不合格 戎美股份IPO添堵

北京商报2021.3.30

中国神华在3月29日强势涨停，原
因是由于公司年报给出的土豪分红方
案，90%多的利润用于现金分红，股息
率更是10%左右， 这样的股票怎能不
惹人爱。不过，上市公司还是应该把握
好现金分红的尺度， 稳健的股息率要
比忽高忽低的股息率更能引起中长期
投资者的关注。

中国神华每股派息1.81元， 共计
派息359.62亿元，2020年度全年净利
润为391.7亿元，本次派息约为全年净
利润的90%， 可以说是非常丰厚的现
金分红。按道理说，这样的好公司很值
得投资者长期持有， 但是它的估值水
平却相对不高， 市盈率也不过10倍上
下， 公司股价也刚刚超过每股净资产
值， 为什么投资者对于中国神华的估
值如此保守呢？

从公司的生产经营看， 公司肯定
是好公司， 但是在利润分配方面却仍
有值得商榷的地方。 从最近几年的现
金分红方案看，2015年每股分红0.32
元， 但是2016年突然派出超大规模的
现金分红， 每股现金分红高达3元，合
计派息590亿元，这一数字远远超出了
当期的净利润。到了2017年，公司的现
金分红再度下降至每股0.91元，2018
年为每股0.88元，2019年为每股1.26
元， 到了2020年， 又大幅增加到每股
1.81元。

中国神华的现金分红缺乏稳定
性， 成熟稳健的上市公司应该把每年
的现金分红规模控制在一个相对稳定
且稳中有升的金额上。 诸如每年都有
所增加，但增加的又不会太多，如果赶

上年景不好， 也至少能保证现金分红
不减少。 这样就很符合长期持股投资
者的利益， 他们可以相对准确地预估
每年可以得到多少现金分红， 从而安
心地长期持股。 但如果像中国神华这
样不定期的高额分红， 会打乱投资者
的财务安排， 远没有长期稳健增长的
现金分红更具有吸引力。

事实上， 中国神华如果确实有大
笔利润库存，而股价估值又相对较低，
那么对于投资者来说， 最好的资金安
排方案应为上市公司直接用现金回购
股票，然后注销掉回购股份，这样股价
就能出现一定程度的上涨， 而投资者
也可以省掉一些红利税， 对于散户投
资者来说，如果是短线持有，那么红利
税将会更高。

当然，中国神华大手笔的现金分
红值得鼓励，只不过本栏认为，如果
能够在分红派现的尺度上更为优化，
做到持续稳健， 更加能够获得双赢的
效果。

而且， 不稳定的大额现金分红也
容易引发一些质疑。比如，其做法更像
是为大股东服务， 即大股东需要大笔
现金， 就让上市公司大比例分红，如
果大股东不差钱， 那么就减少分红
金额， 虽然说这种做法从法理上讲
无可厚非， 而且在巨额现金分红方
案出台后公司股价也确实涨停，但
这显然不是最佳策略， 否则中国神
华的市盈率水平应该会更高一些。在
本栏看来，中国神华如此好的基本面，
估值如此低， 与分红不够稳健可能有
一定的关系。

2021级新股将破百

伴随着通业科技、和林微纳、建工修复、

艾隆科技等4家企业上市，年内上市企业进一

步扩容。经Wind统计，截至3月30日，2021级

新股已达98只，而在去年同期（2020年1月1日

-3月30日），该数量为51只，年内新股发行同

比增92.16%。独立经济学家王赤坤对北京商

报记者表示，发行节奏变快是注册制的一大

特点，未来随着全面注册制的推进，新股发行

节奏有望继续加快。

3月29日，通业科技、和林微纳、建工修

复、艾隆科技集体登陆A股资本市场，其中通

业科技、建工修复登陆创业板，和林微纳、艾隆

科技登陆科创板。在上述四股中，建工修复的

上市首秀最引人注目，公司当日大幅收涨

603.4%，股价达60元/股，总市值为85.59亿元。

资料显示，建工修复是一家环境修复综

合服务商，业务范围涵盖环境修复相关的咨

询、设计、治理、运营、管理等全产业链条。

通业科技、和林微纳、艾隆科技则在3月

29日分别收涨241.97%、86.9%、68.35%，股价

分别报41.31元/股、33.1元/股、28.3元/股。

根据目前已做出的上市安排，深水海纳、

品茗股份两股则将在3月30日登陆资本市场。

经Wind统计，2021年1月1日-3月30日，已有

98家企业成功上市，数量逼近百家。其中，今

年1月、2月、3月分别有33家、28家、37家企业

上市。

以单日上市企业数量来看，最高为5家。2

月9日、2月10日，分别有5家企业登陆A股市

场，两天A股纳新10家企业。

首发募资额方面，经统计，98股合计募资

达747亿元，其中天能股份募资额最高，达

48.73亿元；重庆银行、贝泰妮募资额分别为

37.63亿元、30.1亿元，剩余个股募资额均在30

亿元以下。

五股跻身百元股行列

剔除发行价过百的个股，2021级新股中

已有惠泰医疗、海优新材等五股成功跻身百

元股行列。

经Wind统计，截至3月29日收盘，2021级

新股中已有极米科技、奥泰生物、惠泰医疗等

八股股价过百，其中极米科技、奥泰生物、中

望软件等三股发行价在百元以上，剔除上述

三股，惠泰医疗、贝泰妮、菱电电控、海优新

材、华锐精密等五股系新晋百元股。

在上述五股中，惠泰医疗股价最高，为

188.33元/股。资料显示，惠泰医疗在今年1月

7日登陆科创板，公司专注于电生理和血管介

入医疗器械的研发、生产和销售，主要产品为

III类医疗器械，公司主要利润来源于全资子

公司湖南埃普特。

贝泰妮、菱电电控、海优新材、华锐精密最

新收盘价则分别为170.6元/股、121.25元/股、

112.69元/股、110.89元/ 股。

相比之下，九联科技股价最低，截至3月

29日收盘，公司股价为9.94元/股，也仅这一股

股价低于10元。据了解，九联科技在今年3月

23日上市，上市首日公司股价大涨239.35%，

但在3月24日、3月25日公司股价分别下跌

21.05%、6.45%。3月29日，九联科技最终收跌

1.58%，公司总市值为49.7亿元。

九联科技营业收入主要来源于智能网络

机顶盒、有线机顶盒、ONU智能家庭网关和融

合型智能家庭网关的销售。

总市值方面，2021级新股中，贝泰妮、南

网能源两股总市值在500亿元以上，分别为

722.66亿元、540.15亿元。资料显示，贝泰妮、

南网能源分别在今年3月25日、1月19日登陆

资本市场。

爱科科技总市值排名倒数第一，为20.39

亿元，除此之外，西力科技、深科达、征和工业

等16股总市值也均在20亿-30亿元之间。

八股2020年净利下滑

Wind显示，在已透露2020年经营情况的

个股中，楚天龙、奥雅设计、必得科技等八股

2020年净利处于下滑状态。

具体来看，上述八股净利下滑幅度均不

大，其中净利下滑超一成的有楚天龙、英力

股份两股。据了解，楚天龙今年3月22日登陆

A股市场，公司主要从事智能卡的设计、研

发、生产、销售和服务，主要产品为以金融

社保卡、标准银行IC卡等为代表的金融IC

卡等。

财务数据显示，2020年，楚天龙实现营业

收入约为10.25亿元，较上年同期下降

13.28%；对应实现归属净利润约为1.04亿元，

同比下降17.85%；对应实现扣非后归属净利

润约为9268.96万元，较上年同期下降

22.43%。

对于公司业绩下滑的原因，楚天龙也给

出了解释，称主要受新型冠状病毒疫情影响，

客户需求有所下降，公司产品的销售与推广、

客户开发等市场活动受到一定影响。

但根据楚天龙透露的2021年1-3月份业

绩，公司经营情况有所好转，预计报告期内

实现营业收入约为2.65亿-3.05亿元，同比增

长39.16%-60.17%；预计实现归属净利润约为

1700万-2000万元，同比增长30.21%-53.18%；

预计扣非后归属净利润约为1350万-1650万

元，同比增长32.38%-61.8%。

英力股份则在3月26日刚刚上市，公司

主要从事消费电子产品结构件模组及相关

精密模具的研发、设计、生产和销售，2020

年，公司实现营业收入约为15.12亿元，较上

年同期增长19.8%；对应实现归属净利润约

为9954.14万元，同比下降10.21%；对应实现

扣非后归属净利润约为8620.56万元，较上年

同期下降14.86%。针对相关问题，北京商报

记者致电英力股份方面进行采访，不过电话

未有人接听。

除了上述两股，奥雅设计、必得科技、德

固特、通业科技、生益电子、联德股份等六股

2020年净利下滑幅度均低于10%。牛牛金融

研究总监刘迪寰对北京商报记者表示，对于

业绩下滑的企业，投资者应重点关注公司净

利下降的原因，是否会对公司长期业绩造成

影响。

北京商报记者 董亮 马换换

北京商报讯（记者 刘凤茹）依托“戎美
RUMERE”单品牌多品类的运营模式，日禾

戎美股份有限公司（以下简称“戎美股份”）成

功出圈。自戎美股份递交招股书欲冲击女装

淘宝店第一股以来，该公司IPO进程受到关

注。根据安排，4月2日戎美股份将迎来上会大

考。然而，此前因抄袭饱受争议的戎美股份，

在冲A的关键阶段又因羽绒服产品不合格被

“点名”。负面冲击下，戎美股份又能否顺利过

关？

据央视新闻报道，日前，江苏省市场监督

管理局对羽绒服、羽绒被、围巾等冬令用品进

行监督抽查。结果发现，在抽查的350批次中，

共发现43批次不合格，不合格率12.3%。此次

抽检中，一些羽绒服不仅充绒量存在严重偏

差，有些填充物根本就不是真正的羽绒。经检

测，8批次成人羽绒服不合格，包括标称为雪

中飞牌、戎美牌、爱狼仕牌、冰洁牌等样品。

上述报道一度登上微博热搜榜单。北京

商报记者还注意到，在小红书App上，戎美因

羽绒服产品不合格被点名引起了一些消费者

的不满。

羽绒服产品抽检不合格，无疑给正在IPO

的戎美股份添堵。招股书显示，戎美股份是线

上服饰品牌零售公司之一。基于互联网平台，

依托“戎美 RUMERE”品牌，公司经营服装

的企划设计、供应链管理和销售业务。目前戎

美股份主营一间“戎美高端女装”淘宝店以及

两间天猫店铺———“Rumere旗舰店”和

“Rongmere旗舰店”。

据招股书，上衣、外套、裤类是戎美股份

的主要产品类型，上述三类产品占公司

2018-2020年 营 业收 入 的 比 例 分 别 为

81.62%、81.09%和75.6%。其中，2018-2020

年，戎美股份的外套收入分别为18762.84万

元、17612.69万元、18569.38万元，占各期营业

收入的比重分别为26.64%、25.37%、21.81%。

针对公司此次被曝出产品不合格会否影

响公司IPO进程等问题，北京商报记者多次致

电戎美股份进行采访，但对方电话一直未有

人接听。

对于戎美这样的淘品牌上市，中国商业

联合会专家委员会委员赖阳在接受北京商报

记者采访时表示，未来会有越来越多的互联

网品牌发展起来，而传统的实体商业，如果不

往这个方向融合的话，可能也会被淘汰，这是

整个产业革命的一个根本性的趋势。不过，品

牌的发展，也面临着若干瓶颈。首先，就是知识

产权的保护上和自己的独创性上能不能保持

特点，即自己是否有足够的设计师进行独特的

设计，而同时又不会侵犯别人的知识产权。另

一方面，从发展趋势上看，越来越多的设计师

品牌将占据市场，因此也会有更多的新品牌

涌现。

建工修复 3月29日 3.04亿元 60元/股 85.59亿元

天能股份 1月18日 48.73亿元 47元/股 456.89亿元

惠泰医疗 1月7日 12.41亿元 188.33元/股 125.56亿元

楚天龙 3月22日 3.62亿元 10.73元/股 49.48亿元

英力股份 3月26日 4.24亿元 40.3元/股 53.2亿元

注册制下，新股的发行节奏明显加快。3月29日，通业科技（300960）、艾隆科技等4家企业正式亮相资本市场，深水

海纳、品茗股份也紧随其后，将在3月30日鸣锣上市。经Wind统计，截至3月30日，今年以来已有98家企业上市，数量逼

近百家。而在上年同期（2020年1月1日-3月30日），上市企业数量仅为51家。经北京商报记者计算，年内新股发行数量

同比大增92.16%。另外，经统计，98只2021级新股合计募资747亿元，其中天能股份首发募资额最高，达48.73亿元。另

外，历经一段时间的交易，惠泰医疗等五股在投资者的追捧下已成功跻身百元股行列。

年内部分上市企业情况一览

公司 上市日期 首发募资额 收盘价
（截至3月29日） 总市值

顺控发展16连板后收关注函
北京商报讯（记者 刘凤茹）搭上“碳中和”

东风，二级市场相关概念股走俏。虽说顺控发展

（003039）多次披露股票交易异常波动公告并

提示风险，不过并未阻挡投资者炒作的热情。截

至3月29日，顺控发展已连续收获16个涨停板。

顺控发展遭遇爆炒情形也被深交所关注到，3

月29日晚间深交所在下发的关注函中，要求顺

控发展说明近期股价涨幅较大是否与公司基

本面相匹配，并充分提示相关风险。

3月29日，顺控发展再度涨停。交易行情显

示，当日早盘顺控发展高开5.99%，开盘交易十

几分钟后，顺控发展快速封上涨停板。不过，随

后顺控发展又打开涨停板，当日上午11点16

分，顺控发展再度封涨停板。截至3月29日收盘，

顺控发展收35.82元/股，股价涨幅为10.01%。3月

29日顺控发展股价创上市以来新高。

而自上市以来，顺控发展股价一路上扬。

据了解，顺控发展主要从事自来水制售、供排水

管网工程和垃圾焚烧发电业务。今年3月8日，顺

控发展正式上市交易，每股的发行价为5.86元。

自上市以来至3月29日，在16个交易日里，顺控

发展连续斩获16个涨停板，股价区间累计涨幅

为401.85%。3月29日顺控发展的收盘价则较发

行价上涨502.05%。

经Wind数据统计，截至3月29日，今年共

有96股圆梦A股。上述新股以连涨天数进行排

名，顺控发展以16连板创年内新股涨停纪录，

也是目前年内新股中唯一一只连续涨停天数

超10天的个股。截至3月29日收盘，顺控发展总

市值为217.9亿元。

股价节节攀升，谁在抢筹？从深交所披露

的盘后交易信息来看，不仅游资，还有机构的身

影出现。3月25日-29日期间，顺控发展买入金

额最大的前5名中，买一位置为机构专用席位，

期间机构席位买入7272.08万元。

短期内股价暴涨，顺控发展股价涨幅是否

偏离公司基本面被深交所关注。在关注函中，

深交所要求顺控发展结合内外部市场环境、业

务开展情况等说明公司基本面是否发生重大变

化，近期股价涨幅较大是否与公司基本面相匹

配，并充分提示相关风险。

深交所还要求顺控发展核实并说明公司

三次《异动公告》内容是否真实、准确、完整，是

否根据规定函询公司控股股东或实际控制人，

是否收到相关回复并披露，公司是否存在应披

露未披露重大事项，近期公共传媒是否报道了

对公司股票交易价格产生较大影响的未公开重

大信息。如是，请进行补充披露；如否，请进行必

要的说明和风险提示。

针对公司相关问题，北京商报记者致电顺

控发展进行采访，不过对方电话并未有人接听。


