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投资踩雷 哈药股份首次年亏损超10亿元

年亏10亿

哈药股份业绩持续萎靡。根据其2020

年财报，公司实现营收107.88亿元，同比下

降8.76%；年亏损10.78亿元，上年同期盈利

5581.21万元。

从具体业务来看，哈药股份商业板块

超半数的核心品种销售下滑。其中，化学制

剂、生物制剂以及保健品板块营收下滑幅

度分别为29.67%、24.06%、58.06%。

同样，工业板块的核心品种多数下滑，

抗病毒抗感染产品、感冒药、心脑血管、抗

肿瘤以及营养保健品的营收分别下滑

31.5%、4.11%、24.49%、41.83%、25.98%。

针对公司亏损的原因等问题，北京商

报记者联系了哈药股份相关负责人，对方

表示，以公告内容为准。哈药股份在年报中

表示，受新冠疫情以及医药市场环境波动

等不利因素影响，公司工业板块部分核心

品种的销售出现下滑，商业板块各类终端

门店营业时间减少，部分治疗领域药品限

售或禁售，医疗终端出现部分停诊、限诊，

公司OTC、处方药等业务的营业收入受到

影响。

哈药股份的业绩已处于长期承压

状态。数据显示，2013-2018年，哈药股

份的营收分别为180.92亿元、165.09亿

元、158.56亿元、141.27亿元、120.18亿

元、108.13亿元。在2019年营收有所回

暖，达118.24亿元后，2020年的营收再

次下滑。

净利方面，哈药股份已连续四年下滑。

2017-2019年，哈药股份的净利分别同比

下滑48.36%、14.95%、83.88%。至2020年，

哈药股份亏损超10亿元。这意味着，自

1993年上市以来，哈药股份首次出现年亏

损，且数额超10亿元。

经济学家宋清辉在接受北京商报记者

采访时表示，哈药股份业绩持续不振的原

因或与其产品结构老化、创新力不足等因

素有关。

投资失利

在业绩持续低迷的背景下，2018年2

月，哈药股份以19亿元收购GNC40.1%的

股份，并成立合资公司，以期获得固定收益

的同时补足产品线，发力保健品业务。不

过，GNC的破产让哈药股份超20亿元投资

打了水漂，并直接影响到该公司的业绩。

2018年2月，哈药股份宣布收购GNC

股权计划，随后通过前后三次认购投资

GNC发行的可转换优先股，哈药股份最终

花费2.99亿美元（约合人民币20亿元）持有

GNC40.1%的股权，成为其单一最大股东。

根据计划，双方共同出资在中国香港

设立一家合资公司，负责GNC在中国内地

的经营业务，哈药股份持有合资公司65%

股权，GNC拥有35%股权。合资公司将拥

有中国内地GNC业务的独家运营权，GNC

将授予合资公司长期的独家商标许可，允

许合资公司在中国内地独家生产、销售

GNC产品。

不过，2020年6月，GNC宣告破产，并

称公司已与关键利益方达成协议，将通过

两种方案使公司能够重组其资产负债表，

并通过《美国破产法》第11章加快公司商业

战略。两个方案包括独立重整计划及出售

计划。

哈药股份在年报中表示，GNC进入美

国破产法第11章重整程序，公司作为优先

股股东，偿还次序位列普通股债权人之后，

无法得到优先偿还。因此，公司对GNC可

转换优先股的应收股利计提减值准备。根

据年报，2020年因GNC可转换优先股公允

价值变动累计产生的其他综合收益损失

20.49亿元已冲减哈药股份净资产；哈药股

份已对GNC可转换优先股的应收股利全

额计提减值准备，冲减本期损益1.71亿元。

出路在哪

为改善业绩，哈药股份在2020年财报

中提到，公司计划从产品营销、产品研发等

方面开展工作。同时，该公司设定了2021

年经营目标，即公司实现营业收入122亿

元，同比增长13.08%。

在产品营销方面，哈药股份计划以重

点品种为依托，积极跟进和参与多地区的

集中采购，提供性价比高、质量过硬的产

品，同时抓住政策和产品升级的机遇，以消

费者需求为导向，借助新产品上市及潜力

产品的开发，充分开拓市场。

在产品研发方面，哈药股份计划有序

推进一致性评价相关工作，尤其加快重

点产品的评价工作，尽快实现对公司业

绩的有效支撑；积极开展仿制药和创新

药产品研发立项工作，推动现有在研项

目的研发工作，力争实现对公司产品管

线的丰富等。

不过，从目前来看，哈药股份的研发投

入力度并不大。2020年，哈药股份研发费

用为9252.7万元，同比下降26.06%；研发总

投入1.24亿元，占公司营业收入的比重为

1.15%。2020年，同行业公司长春高新、丽

珠集团的研发投入占营业收入的比例分别

达到7.95%和9.41%。

医药行业投资人士李顼告诉北京商报

记者，医疗改革下，医保控费力度持续，药

品加成取消，导致医院用药结构出现大调

整，对辅助用药需求下降，这直接导致吃老

本的哈药股份药品营收出现下降。哈药股

份需加大研发投入，丰富产品线，实现企业

转型升级。

宋清辉表示，哈药股份未来应从产品

端发力，加大研发投入，从而实现升级换

新。 北京商报记者 姚倩

4月8日，针对公司首亏的原因等问题，哈药股份相关负责人向北京

商报记者表示，以公告内容为准。根据2020年财报，哈药股份亏损超10

亿元，为公司自1993年上市以来的首次年亏损。其中，哈药股份工业板

块和商业板块均有不同程度下滑。 海外投资失利是哈药股份业绩巨亏

的又一重要原因。2018年2月，哈药股份收购了国际保健品、营养品等膳

食营养补充剂品牌GNC�40.1%的股份， 成为其单一最大股东。 然而，

GNC在2020年6月向美国特拉华州破产法院提出破产保护申请。 这致

使哈药股份超20亿元的投资打了水漂。

茛 哈药股份近四年业绩一览
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