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如何看待上市公司的理财热
周科竞

有媒体统计显示，一周内90家A
股公司合计购买105.37亿元理财产
品，本栏认为，上市公司的理财热应
该辩证看待，有些理财具有合理性，
但有一些可能也说明上市公司的现
金资产使用效率不高， 归根结底要
看是不是能够在安全线以内给投资
者最好的投资回报。

上市公司购买理财产品， 主观
上讲是不利于股东价值的， 但客观
上讲又存在一定的必然性， 所以投
资者要审慎看待。 如果规模不大可
以不加理会，但如果金额过多，投资
者要仔细分析一下购买理财产品的
必要性和风险性， 然后做出自己对
于股价的判断。

从人情世故方面来说， 上市公
司要想开展生产经营活动， 势必少
不了向银行申请贷款， 申请贷款就
一定会跟客户经理打交道， 但凡是
银行的工作人员， 或者是银行的支
行，都会有销售理财产品的任务，所
以上市公司既然要向银行不停地申
请贷款， 当人家有任务需要帮忙的
时候，拒绝的话也是很难说出口的。

一周内90家上市公司合计购买
了105.37亿元的理财产品，平均每家
1亿元多一点，这对于正常经营的上
市公司来说，规模并不是特别庞大，
故投资者对于这90家公司中的绝大
多数， 只需要看一眼购买理财产品
的金额， 然后对比一下公司的净资
产值及账面现金即可。 如果占比都
不很大，那么投资者可以不加理会。
如果金额或者占比较高， 那么投资
者就要进一步研究一下上市公司为

什么要购买这么多理财产品了。
第一种情况，上市公司的账面资

金相对充裕，但是未来会有新项目需
要资金投入，又或者虽然暂时没有新
的项目投资，但公司正在研究新的投
资方向，此时把现金归还银行贷款或
者分配给股东都不是很好的选择，所
以会暂时买入理财产品，以减少财务
费用的支出，这种情况下，投资者还
是应该支持上市公司的。

第二种情况， 公司的主营业务
经营并不好， 公司不愿意继续投入
更多资金， 但公司的资金也不想用
于现金分红， 于是找点理财产品买
买，希望能够多少赚点钱，这样的公
司就需要投资者警惕，毕竟上市公
司的主业不振， 靠购买理财产品
大概率不能满足投资者的回报要
求，这样的公司最终股价也很难出
现上涨。

第三种情况则是最可怕的，上
市公司购买了理财产品， 但是投向
理财产品的资金最终辗转进入了大
股东的腰包， 这类理财产品就存在
不合理的地方， 投资者也要小心这
类公司的理财产品有无法收回的风
险，投资者最好敬而远之。

总的来说， 上市公司购买理财
产品肯定无法达到投资者持有股票
的利润目标， 但是在很多情况下又
是必须要多少买一点的。 所以投资
者只需要关注那些金额较大、 占比
较高的理财产品， 仔细分析这些上
市公司是不是资金利用效率太低，
是否存在未来业绩增长难以让投资
者满意的可能。
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亏损＞市值 康美之外还有*ST众泰们
12股亏超总市值

在目前已透露2020年业绩的上市公司

中，有*ST众泰、广州浪奇等12股亏损额超公
司总市值。

具体来看，12股中*ST海航亏损额最高。
据*ST海航披露的2020年业绩预亏公告显
示，公司预计报告期内实现归属净利润约为

-650亿至-580亿元。而截至4月16日收盘，公

司总市值为299.1亿元，最高预亏额超公司2

倍市值。

预亏额超百亿元的还有ST康美、*ST众
泰，其中ST康美预计2020年实现归属净利润

约为-299.2亿至-244.8亿元，*ST众泰则发布
业绩快报显示，2020年实现归属净利润约为

-102.37亿元。截至4月16日收盘，ST康美、*ST
众泰总市值分别为102.5亿元、82.73亿元。

剩余9股2020年预亏额均在百亿元以下，

其中海航科技、ST数知、西水股份3股亏损额

在50亿-100亿元之间。据海航科技披露的

2020年年报，报告期内公司实现归属净利润

约为-97.89亿元，截至4月16日收盘，公司总

市值为60.6亿元；ST数知则预计2020年实现

归属净利润约为-75亿至-60亿元，截至4月

16日收盘，公司总市值为30.23亿元；西水股

份预计实现归属净利润约为-87.36亿元左

右，截至4月16日收盘，公司总市值为33.34

亿元。

广州浪奇、ST猛狮、*ST拉夏、ST东网、
*ST松江、天房发展6股预亏额在50亿元以
下，但也均超公司总市值。其中，亏损额最小

的是ST东网，公司发布业绩快报显示，报告期

内实现归属净利润约为-10.75亿元，截至4月

16日收盘，公司总市值为10.1亿元。

独立经济学家王赤坤在接受北京商报记

者采访时表示，近期不少投资者“踩雷”，对于

业绩巨亏的个股，投资者应避而远之。

2股将现三连亏

经统计，在上述12股中，*ST拉夏、*ST松
江2股将现三连亏。

首先来看*ST拉夏，公司发布的2020年业
绩快报显示，报告期内实现归属净利润约为

-13.48亿元，截至4月16日收盘，公司股价仅

2.04元/股，总市值11.17亿元。而在2018年、

2019年，*ST拉夏就已处于亏损状态，当年实现
归属净利润分别约为-1.6亿元、-21.66亿元。

需要指出的是，*ST拉夏的上市时间并不
长，公司在2017年9月才登陆A股市场，但却

在上市次年便出现亏损，且一直未能扭亏。

目前，*ST拉夏还存在实控人变更风险，
据公司4月17日披露的实控人第二次司法拍

卖的进展公告显示，邢加兴所持有的公司

8000万股A股股票已全部竞买成交，若本次

被拍卖的8000万股A股股票全部或大部分完

成过户，海通资管将持有8000万股公司股份，

占公司总股本14.61%；邢加兴持有公司股份

数量将降至27.44万股，占公司总股本0.05%，

本次权益变动将导致公司控股股东、实际控

制人发生变化。

与*ST拉夏境况相同，*ST松江也将出现
三连亏。

*ST松江披露的2020年业绩预告显示，
公司预计报告期内实现归属净利润约为

-41.9亿至-28.2亿元。2018年、2019年，*ST
松江实现归属净利润分别约为-3.87亿元、

-9.12亿元。

据了解，*ST松江2000年登陆A股市场，

公司主要业务类型包括房地产业务、信息服

务业务。

投融资专家许小恒对北京商报记者表

示，按照旧规，三连亏的企业已经不具备交易

资格，将被暂停上市，在退市新规下，这类企

业虽然被免除暂停上市，但其风险不容小觑，

投资者应谨慎投资。

据*ST松江介绍，公司预计2020年度期
末净资产为负值，公司股票将在年报披露后

继续被实施退市风险警示。针对相关问题，北

京商报记者致电*ST松江董秘办公室进行采
访，不过电话未有人接听。

4股一季度仍亏损

在上述12股中，广州浪奇、ST东网、*ST

众泰、ST猛狮4股已对外透露了公司一季度业

绩情况，但均不理想，仍处于亏损状态。

具体来看，广州浪奇预计2021年一季

度实现归属净利润约为-0.45亿至-0.3亿

元，上年同期公司亏损0.19亿元。对于公司

业绩变动的主要原因，广州浪奇表示，报告

期内，受贸易业务前期积累银行借款的影

响，需支付贸易业务借款相关利息费用约

0.34亿元。

ST东网则预计一季度实现归属净利润约

为-4000万至-2700万元，上年同期公司净利

亏损928.42万元。对此，ST东网称，业绩变动

的主要原因是由诉讼仲裁败诉计提预计负债

等非经常性损益导致。

*ST众泰预计2021年一季度实现归属净
利润约为-3亿至-2亿元，称主要是受资金短

缺的影响，公司整车业务基本处于停产状态，

公司的主要产品汽车整车基本没有销售收

入。需要指出的是，虽然2020年、2021年一季

度净利均处于亏损状态，但*ST众泰近期股价
表现颇为亮眼，其中在4月12日-15日连续斩

获了4个涨停板。

4月16日，*ST众泰股价跌幅为2.63%，报
4.08元/股。王赤坤对北京商报记者表示，股价

还是要以公司基本面为基础，投资者切勿盲

目跟风炒作，谨防被套。

ST猛狮则预计一季度实现归属净利润约

为-2.7亿至-2.2亿元，而在上年同期公司净

利亏损2.01亿元。ST猛狮对此解释称，报告

期，由于资金面压力一直未能得到缓解和有

效改善，公司各项业务仍处在低位徘徊，部

分子公司因资金短缺导致业务进展缓慢，项

目成本增加，毛利率下降。公司原计划开展

的第二批债务重组工作尚未能全面铺开并取

得实质进展，仍背负着沉重的有息负债负担，

导致公司财务费用、罚息和违约金负担一直

居高不下。

北京商报记者 董亮 马换换

7只新股扎堆申购 创年内单日新高

单日7股齐发

据东方财富显示，4月19日-23日这一周，共

有13只新股启动申购，这意味着投资者又有免费

抽奖的机会。

北京商报记者注意到，4月19日-23日这一

周，每个交易日都有新股供投资者申购。单日来

看，4月19日启动申购的企业数量最多。据统计，

4月19日共有7股进行申购，这7股分别为炬申股

份、财达证券、志特新材、致远新能、瑞华泰、新益

昌、正弦电气。

经北京商报记者计算，4月19日申购企业

数量占单周申购企业数量的比例约53.85%。4

月20日、22日分别各自有2只新股启动申购，而

浙大自然、爱慕股份分别于4月21日、23日启动

申购。

据Wind数据统计，2021年1月1日-4月18日，

共有139股完成申购。经北京商报记者统计，单日

来看，3月25日、4月6日各有4家公司完成申购，也

是目前单日企业申购数量最多的。4月19日7股齐

发的情形系年内单日新股申购数量最多的一天。

具体而言，4月19日启动申购的7股中，在科

创板上市的企业数量最多。其中瑞华泰、新益昌、

正弦电气3股的上市板为科创板。志特新材、致远

新能两家公司则选择在创业板上市。其余两公司

分别选择在沪市主板、深市主板上市，财达证券

的上市板为沪市主板，炬申股份的上市板则为深

市主板。

谈及新股发行的相关问题，资深证券市场评

论人布娜新对北京商报记者表示，新股发行的常

态化，有助于稳定市场投资预期，体现资本市场

正常的融资能力，维持资本市场稳定，增强资本

市场整体理性投资氛围。

财达证券发行价最低

目前4月19日启动申购的7只个股，发行价格

均已敲定。从披露的数据来看，财达证券的发行

价最低。

据东方财富数据显示，在4月19日启动申购

的7股中，按照发行价高低进行排名，致远新能系

发行价最高的个股。致远新能和保荐机构（主承

销商）根据初步询价结果，综合考虑发行人所处

行业、市场情况、同行业上市公司估值水平、募集

资金需求及承销风险等因素，协商确定本次发行

价格为24.9元/股。招股书显示，致远新能为国内

重型卡车、工程车等商用车LNG供气系统的生产

商，主要从事车载LNG供气系统的研发、生产和

销售。

新益昌的发行价次于致远新能，发行定价为

19.58元/股。正弦电气、炬申股份、志特新材的发行

价分别为15.95元/股、15.09元/股、14.79元/股。

瑞华泰、财达证券的发行价在7股中排名靠

后，其中瑞华泰的发行价为5.97元/股。对比之下，

财达证券的发行价最低。数据显示，财达证券的

每股发行价为3.76元/股，对应的2020年扣除非

经常性损益前后孰低的归属于母公司股东净利

润的摊薄后市盈率为22.94倍。

虽说发行价最低，不过，财达证券顶格申购

需配市值达150万元，为7股中顶格申购需配市值

最高的个股。

若中签获利情况如何？据Wind数据统计，2021

年科创板、创业板、沪市主板、深市主板上市的新股

数量分别有46股、43股、25股、13股，分别对应的上

市首日平均涨幅约133.24%、292.04%、43.17%、

44.03%。北京商报记者按照上述数据粗略计算，

上述7股中，中签获利最多的可能是致远新能。

经济学家宋清辉认为，对于投资者来说，申

购新股整体风险不高，收益率上也是较为显著

的。不过，从单只个股来看，涨幅会有差异，因此

申购前可进行更为细致的研究。

“随着注册制的稳步推进，不排除一些新股

上市可能破发，打新策略可能取得负向收益。新

股上市数量、申购新股人数、二级市场情绪波动

等因素可能影响打新收益。”投融资专家许小恒

如是表示。

3股预计首发募资超5亿

北京商报记者经Wind数据统计计算，炬申

股份、财达证券、志特新材、致远新能、瑞华泰、新

益昌、正弦电气7股预计首发募集资金合计约

47.41亿元。

具体来看，上述7股中，财达证券、致远新能、

新益昌3公司预计首发募资额超5亿元。其中财达

证券预计首发募资额最多。据财达证券披露的公

告显示，若本次发行成功，预计发行人募集资金

总额18.8亿元，扣除发行费用6545.73万元后，预

计募集资金净额约18.15亿元。

招股书显示，财达证券主要从事证券经纪、

证券投资咨询、证券承销与保荐、证券自营、证券

资产管理、融资融券、证券投资基金代销、与证券

交易、证券投资活动有关的财务顾问、代销金融

产品、为期货公司提供中间介绍业务。财达证券

在招股书中称，发行募集资金扣除发行费用后，

将全部用于补充公司的营运资金。

针对公司相关问题，北京商报记者致电财达

证券进行采访，不过对方电话未有人接听。

致远新能预计首发募资金额次于财达证券。

致远新能披露的公告显示，本次发行新股

3333.34万股，本次发行不设老股转让。按本次发

行价格24.9元/股，致远新能预计募集资金总额约

8.3亿元。

相比之下，瑞华泰则系7股中首发募资总额最

少的个股。据了解，瑞华泰是专业从事高性能PI薄

膜的研发、生产和销售的企业，该公司预计首发募

资总额约2.69亿元。 北京商报记者 刘凤茹

最高巨亏近300亿元，ST康美（600518）的业绩修正公告让公司投资者“炸了锅”，亏超公司市值近3

倍。经北京商报记者统计，在目前已披露年报、业绩快报、业绩预告的企业中，还有*ST众泰、广州浪奇、

*ST拉夏、ST数知等11股（剔除退市整理期个股以及暂停上市股）预亏额超公司总市值（截至4月16日收

盘），其中*ST海航、*ST众泰亏损额较高，均超百亿元。另外，在亏超市值的12股中，*ST拉夏、*ST松江

在2018年、2019年就处于亏损状态，这也意味着上述2股将现三连亏。

打新一族又迎来打新盛宴。 根据时间表，4月19日-23日这一周共有13只新股相

继启动申购，A股上市公司将进一步扩容。北京商报记者注意到，4月19日可谓是单周

内的“打新黄金日”，当日包括财达证券、致远新能在内的7只新股扎堆申购，这一申购

数量创年内单日申购数量的新高。

2020年净利亏超市值部分个股一览
（截至4月16日收盘）

公司 预计2020年归属净利润 总市值 股价

ST康美 -299.2亿至-244.8亿元 102.5亿元 2.06元/股

*ST众泰 -102.37亿元 82.73亿元 4.08元/股

广州浪奇 -42.71亿元 17.95亿元 2.86元/股

*ST拉夏 -13.48亿元 11.17亿元 2.04元/股

ST东网 -10.75亿元 10.1亿元 1.34元/股


