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正式启动IPO湖北银行上市还有多远
吉林信托难逃“董事长落马魔咒”

M2增速放缓 4月金融数据回落

北京商报讯（记者 孟凡霞 马嫡） 成立第10
年，湖北银行正式启动了A股上市辅导程序。5月

10日，湖北证监局官网发布的《湖北辖区拟首次

公开发行公司辅导工作基本情况表》显示，湖北

银行位列其中，辅导机构为中信证券。

2010年初，湖北省委、省政府决定在原宜昌、

襄阳、荆州、黄石、孝感五家城市商业银行的基础

上，采取新设合并的方式组建湖北银行。2011年

2月27日，湖北银行正式成立，总部设在武汉。

对于奔赴资本市场，湖北银行已规划多年，

2015年，该行正式启动上市前期各项工作，并于

当年年报中披露了上市意图，宣告与股东初步达

成“先启动H股，再择机回归A股”的共识。而后，

2018年年报中该行五年发展目标再次提及要“五

年上市”。

对于如今湖北银行A股IPO率先传出实际性

进展的消息，金乐函数分析师廖鹤凯表示，湖北银

行上市规划多年，属于湖北省内对城商行资源整

合的重要布局，势在必行，前期考虑到湖北银行的

实际情况，A股上市难度较大，所以计划先通过对

上市要求较低，且已经有不少同类城商行已挂牌

的H股上市，来完成初步融资目标，这也是很多情

况类似的银行的选择。只是随着A股注册制的推

进，后续直接A股上市的可能性也在提升。

值得关注的是，当下A股排队IPO的竞争对手

林立，湖北银行想要顺利上市还需迎战诸多考验。

业绩方面，截至2020年末，湖北银行的资产总额

为3044.68亿元，同比增长16.09%。但过去一年，湖

北银行营收、净利润双双下滑，营业收入为78.21

亿元，同比减少2.27%；净利润为15.53亿元，同比

减少20.78%。对于业绩下滑，湖北银行在年报中

解释为：受疫情后减费让利的影响，贷款营业收入

出现一定程度下滑。

从收入构成来看，利息净收入为湖北银行贡

献了营收的主要来源，2020年该行利息净收入占

营业收入比重为94.13%，投资收益占比3.22%，

手续费及佣金净收入占比2.4%。资产质量方面，

截至2020年末，湖北银行的不良贷款率为

2.49%，同比上升0.5个百分点；拨备覆盖率为

165.19%，同比下降22.29个百分点。

自筹备上市以来，湖北银行股权历经更迭。

天眼查显示，目前湖北省宏泰国有资本投资运营

集团持有湖北银行31.24%股份，为该行第一大股

东，湖北省交通投资集团持有该行30.63%股份，

为该行第二大股东。根据该行2020年年报，两大

股东的实控人均为湖北省国资委。另据公开消息

显示，在2017年和2019年，该行原第一大股东长

江三峡集团、原第三大股东湖北能源集团先后转

让了所持股份，由湖北国资接盘。

同时，该行股东阵列也经历了“大换血”，与

2015年年报对比，在2020年年报里，该行原第一

大股东长江三峡集团、原并列第一大股东湖北能

源集团（2018年财报显示其为并列第三大股东）、

原四股东宜昌市财政局、原七股东武汉华森塑胶

公司、原十股东黄石市财政局已不在前十大股东

行列。而湖北宏泰国有资本投资运营集团、湖北

省交通投资集团、宜昌国有资本投资控股集团、

武汉汇森投资有限公司、深圳市东阳光实业发展

公司入榜前十大股东行列，分别位列该行第一、

二、五、七、八大股东。此外，该行小股东股权也频

繁更迭，在拍卖平台上多次转让。

“湖北银行近年来股权频频更迭，看起来更多

的是内部资源整合，优化股东结构、提升市场化水

平、加强业务协同、提升湖北银行运营水平的举

措，对上市的影响偏正面。”廖鹤凯如是说道。

随着股权结构持续优化，湖北银行正式开启

上市进程，能否如期达成其在2018年年报中提及

的五年上市目标也备受市场关注。

廖鹤凯指出，因为此前设定的最低目标是H

股上市，这个目标的达成障碍不大，而不论是A

股还是港股IPO，湖北银行要想顺利实现上市，更

多的还是需要加强内控；对业务结构做一定的调

整，止住下滑的态势，提升利润水平；加强风控和

资产处置力度，控制住不良率上升的势头。

关于上市规划和筹备进展等问题，北京商报

记者联系湖北银行，但截至发稿未获得回复。

新增中长期贷款占比提高

根据央行披露的数据，4月人民币贷款增

加1.47万亿元，其中超五成贷款来自于企业

贷款增长。而与上年同期相比，4月人民币贷

款同比少增2293亿元，与2019年同期相比则

多增4525亿元。

分部门看，住户贷款增加5283亿元，其中

短期贷款增加365亿元，中长期贷款增加4918

亿元；企（事）业单位贷款增加7552亿元，其中

短期贷款减少2147亿元，中长期贷款增加

6605亿元，票据融资增加2711亿元；非银行业

金融机构贷款增加1532亿元。

北京商报记者进一步梳理发现，对比

2020年同期数据，2021年4月人民币贷款增

速与增量均有所放缓，住户部门贷款以及企

业贷款增量也存在较大差异。而环比2021年3

月数据，3月人民币贷款增加2.73万亿元。

从新增贷款结构上看，住户贷款和企业

贷款两大板块中，短期贷款和中长期贷款的

额度差异环比有所增大，中长期贷款占新增

贷款总额的比重有所提高。2020年4月，新增

中长期贷款占总增长比重为58.44%，2021年

占比为78.39%。

在光大银行金融市场部分析师周茂华看

来，2021年4月人民币贷款数据与上年同期相

比放缓，主要是受2020年“高基数”影响，由于

疫情这一特殊情况，国内货币政策加大逆周

期调节力度。

周茂华指出，从住户信贷稳步增长、企业

中长期贷款表现强劲、近两年新增信贷均值

明显高于2019年等方面来看，国内信贷环境

仍保持适度宽松格局。这也反映了国内实体

经济信贷需求强劲，预示国内经济有望延续

复苏势头。

中国民生银行首席研究员温彬直言，不

必过多关注与去年同比数据，与2019年等正

常年份相比，4月信贷规模增长能够满足实体

经济的需要。中长期贷款新增占比提高，新增

人民币信贷结构优化，表明了货币政策加大

对实体经济的结构性支持力度。

新增社融、M2增速回落

社融规模方面，2021年4月社会融资规模

增量为1.85万亿元，比上年同期少1.25万亿

元，比2019年同期多1797亿元。其中，对实体

经济发放的人民币贷款增加1.28万亿元，同

比少增3399亿元；对实体经济发放的外币贷

款折合人民币减少272亿元，同比多减1182

亿元。

在货币供应方面，数据显示，4月末，广义

货币（M2）余额226.21万亿元，同比增长

8.1%，增速分别比上月末和上年同期低1.3个

和3个百分点；狭义货币（M1）余额60.54万亿

元，同比增长6.2%，增速比上月末低0.9个百

分点，比上年同期高0.7个百分点；流通中货币

（M0）余额8.58万亿元，同比增长5.3%。当月

净回笼现金740亿元。

北京商报记者注意到，从此前市场预估

的数据来看，新增社融以及M2增速均低于

市场预期。对于这一情况，温彬指出，M2增

速同比回落，一方面在于2020年疫情期间，

央行加大了市场流动性的投放；另一方面则

在于财政存款增长较快，政府债券集中发行

节奏加快，且4月为缴税大月，货币回笼力度

加大。

周茂华分析表示，去年特殊时期国内货

币政策逆周期调节力度加大，今年货币政策

以稳为主，最终使得4月M2下滑。但从近两年

月底均值看，2021年1-4月M2增速均值同比

均高于2019年，显示国内货币环境仍保持适

度宽松。“但数据也‘提醒’市场，特殊时期的

‘宽松环境’已经过去。”

另一方面，数据显示，4月，银行间人民币

市场以拆借、现券和回购方式合计成交

112.61万亿元。4月同业拆借加权平均利率为

2.01%，与上月持平，比上年同期高0.9个百分

点；质押式回购加权平均利率为1.96%，比上

月低0.05个百分点，比上年同期高0.85个百

分点。

温彬认为，当前市场流动性仍旧是合理

充裕的，市场利率保持平稳，M2的流动性与

经济基本面相适应，也满足了实体经济的需

要。而社融回落也与当前维护宏观杠杆率稳

定的要求一致。

将保持流动性合理充裕

4月金融数据不及预期，也引发了市场热

议。温彬进一步分析道，整体来看，本月金融

数据增速不及预期，但金融支持实体经济力

度不减。

温彬强调，要客观看待部分数据回落，一

是基数效应对M2的扰动较大，如果剔除基数

影响，2019年至今的两年平均同比增长率为

9.6%，基本处于合理水平。二是信贷增量回落

但结构有所改善，企业中长期贷款比去年同

期多增，居民和企业短期贷款投放相对谨慎；

三是金融数据走势整体与当前经济恢复情况

相适应，在当前稳增长压力较小的窗口期，货

币政策更偏向于防风险和结构性支持实体经

济恢复发展。

周茂华同样告诉北京商报记者，信贷社

融仍将维持适度宽松格局，一方面是国内经

济延续复苏态势，实体信贷融资需求增加；另

一方面，是国内政策不急转弯，继续为经济提

供必要支持。

对于下一阶段的货币政策走势，北京商

报记者注意到，就在央行5月11日发布的

2021年一季度中国货币政策执行报告中，

央行再次强调，将继续按照稳健的货币政策

灵活精准、合理适度的要求，坚持“稳字当

头”，把好货币供应总闸门，做好跨周期流动

性安排，精准开展公开市场操作，保持市场

流动性合理充裕，健全市场化利率形成和传

导机制，引导市场利率围绕政策利率波动，

为推动构建新发展格局提供适宜的流动性

环境。

周茂华表示，预计后续市场流动性有望

继续保持合理充裕，主要是国内经济仍处于

恢复阶段，需要一定力度政策支持；预计后续

央行将灵活利用多种政策工具，应对短期因

素对资金面的扰动。

温彬则进一步强调称，下一阶段，货币政

策将继续处理好恢复经济和防范风险的关

系，预计央行将延续等量或小幅缩量续作

MLF和每日小幅对冲到期逆回购的方式，保

持流动性合理充裕，引导市场利率围绕政策

利率波动。继续强化结构性调节，引导金融机

构加大对科技创新、小微企业、绿色发展等的

支持力度。在基数效应影响下，未来金融数据

仍可能出现波动，但M2和社融增速的整体走

势将与名义GDP增速基本匹配。

北京商报记者 岳品瑜 廖蒙

2021年4月金融统计数据出炉。5月12日，央行官网披露2021年4月社会融资规模增量统计数据报告。数据显示，4月

人民币贷款增加1.47万亿元，同比少增2293亿元。4月社会融资规模增量为1.85万亿元，较上年同期少1.25万亿元。广义

货币（M2）与狭义货币（M1）增速进一步放缓。业内人士分析认为，4月金融数据增速不及预期，但金融支持实体经济力度

不减，预计后续央行将灵活利用多种政策工具，应对短期因素的扰动。

北京商报讯（记者 孟凡霞 宋亦
桐）一天之内，两任原“一把手”获刑、
被公诉的消息再次将吉林信托推向了

风口。从判决信息来看，因贪污受贿行

贿等罪，吉林信托原董事长高福波获

刑20年；同日，吉林信托原董事长邰戈

也因涉嫌贪污罪、受贿罪等被公诉。在

分析人士看来，管理层持续动荡，业务

开展停滞，也导致吉林信托经营指标

持续恶化，如没有外部力量干预，这一

态势还会延续下去较长时间，影响到

吉林信托可持续经营能力。

吉林信托2021年的日子不好过，5

月11日，吉林省延边朝鲜族自治州中级

人民法院、最高人民检察院相继公布了

吉林信托第二任董事长高福波、第四任

董事长邰戈的判刑以及调查结果。吉林

省延边朝鲜族自治州中级人民法院认

定高福波犯贪污罪、受贿罪、行贿罪、非

国家工作人员受贿罪、职务侵占罪、挪

用资金罪，判处有期徒刑20年，并处罚

金510万元，没收个人财产50万元。

最高人民检察院官网信息显示，

邰戈因涉嫌贪污罪、受贿罪、国有公

司、企业人员滥用职权罪一案，经吉林

省人民检察院指定管辖，由白城市人

民检察院依法向白城市中级人民法院

提起公诉。

作为吉林省唯一一家专业从事金

融信托业务的非银行金融机构，吉林

信托在2001年3月改制为责任公司之

后，一共经历了4位董事长，但4位董事

长均被查。北京商报记者根据公开信

息梳理发现，2007年6月，吉林信托第

一任董事长张兴波因涉嫌受贿罪被逮

捕，后因贪污罪、受贿罪判处死缓。

张兴波落马后，2007年6月第二任

董事长高福波紧急继任，后于2015年

10月辞职。辞职三年后，2018年12月高

福波因涉嫌严重职务违法、职务犯罪

被查。

第三任董事长李伟为高福波继任

者，2015年9月接任吉林信托董事长，

2017年8月被查，2020年3月，李伟因

受贿罪、滥用职权罪数罪并罚，被判有

期徒刑五年。在第三任董事长判刑仅6

个月左右，上任不过两年的第四任董

事长邰戈也同样因涉嫌严重违纪违法

被查。

四任“一把手”先后被查反映出吉

林信托内部治理的缺失，4月30日，吉

林信托发布了2020年度业绩经营数

据，报告期内，吉林信托实现营业收入

2.98亿元，同比2019年的5.88亿元下降

49.32%；归母净利润为1492.8万元，同

比2019年的1.91亿元下滑92.18%。

从各项收入来看，2020年，吉林信

托实现利息净收入-9370.65万元，较

2019年的2.07亿元下降超145%。除了

盈利能力下滑，尤其值得关注的问题

是吉林信托有一项净资本指标已经跌

破监管“红线”，从年报数据来看，2020

年末，吉林信托净资本余额为

98984.48万元；各项业务风险资本之

和为95355.3万元，净资本/各项业务风

险资本之和103.81%；净资本/净资产

为24.82%。

而根据《信托公司净资本管理办

法》的有关规定，信托公司应当持续符

合净资本不得低于各项风险资本之和

的100%、净资本不得低于净资产的

40%风险控制指标。吉林信托净资本/

净资产指标为24.82%，这一比例已经

跌破监管划定的标准。金乐函数分析

师廖鹤凯在接受北京商报记者采访时

分析称，吉林信托管理层持续动荡，业

务开展停滞，历史问题留存较多且很

多尚无具体解决时间表，导致公司经

营指标持续恶化。其中净资本指标无

法达标，会持续延长该公司新增业务

的暂停时间，从而导致亏损进一步加

大。如没有外部力量干预，这一态势还

会延续较长时间，影响到吉林信托可

持续经营能力。

吉林信托在公司治理机制方面的

短板显而易见，根据年报，银保监会吉

林监管局于2020年6月23日至7月31

日对吉林信托开展了综合性现场检■

并于检查后下发了《现场检查意见

书》。吉林信托方面则根据《现场检查

意见书》制定了整改方案，主要包括进

一步完善公司治理机制，强化股东股

权管理工作，完善内控措施，完善相关

管理制度、相关审批内容及流程，提升

业务合规性；持续加强尽职管理，提高

自主管理信托财产能力；加大监管意

见落实力度，加强责任追究等。

针对业绩经营下滑、净资本指标

跌破监管“红线”等问题，北京商报记

者尝试多次致电吉林信托年报披露的

联系电话进行采访，但电话始终未有

人接听。

Focus
聚焦

2021年3月、4月部分

金融统计数据对比

广义货币(M2)
余额及增速

狭义货币(M1)
余额及增速

3月

227.65万亿元

同比增长9.4%

4月

188.47万亿元

同比增长8.1%

3月

61.61万亿元

同比增长6.2%

4月

60.54万亿元

同比增长7.1%
3月

2.73万亿元

4月

1.47万亿元

新增
人民币贷款

3月

220.92万亿元

4月

220.2万亿元

人民币存款
余额

3月

3.34万亿元

4月

1.85万亿元

社会融资
规模增量


