
“叶飞概念股”还有一个明显特征，即前

十大流通股东持股基本较为分散，且缺少机

构投资者。

遭叶飞点名的个股中，多数个股曾出现

过闪崩跌停行情，以上述个股闪崩跌停之前

的最近报告期统计，前十大流通股东持股颇

为分散。诸如，今创集团在今年3月31日、4月

1日接连闪崩跌停，而根据公司披露的2021

年一季报显示，公司前五大流通股东以及第

十大流通股东均为私募基金，此外，前十大

流通股东中还有自然人盛伶俐、柯素华、雷

刚，没有机构投资者出现。

隆基机械股价则在今年1月开始出现大

幅下挫，根据公司披露的2020年年报显示，

公司前十大流通股东中，除了第一大流通股

东之外，第二大至第十大流通股东均为自然

人，且持股数量集中在100万-400万股之间。

法兰泰克在2020年9月股价出现一波下

跌，根据公司披露的2020年半年报显示，公司

前十大流通股东中，八名为自然人，且持股数量

不高。何南野在接受北京商报记者采访时表示，

前十大流通股东持股比较分散，且多为散户没

有机构投资者，这种情况不一定是庄股，但庄股

基本都有这类特征。在碰到类似股票时，投资

者要结合公司K线图、交易信息等综合判断，

谨慎投资。 北京商报记者 董亮 马换换
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跨界并购德伦医疗 融钰集团能否自救

庄股避雷指南：这三类股票不要碰

实际流通盘很小、成交量很低，碰到这类

个股时，投资者要警惕了。

北京商报记者发现，在叶飞点名的个股

中，多只个股实际流通盘很小。以今创集团为

例，公司总市值超90亿元，其中流通市值不足

30亿元，但公司实际流通盘更小。东方财富数

据统计显示，在今年1月14日-3月29日这48

个交易日，今创集团股价接连攀升，区间累计

涨幅达68.48%，但在这一阶段，公司总成交金

额却为29.3亿元，经计算，日均成交金额仅

0.61亿元。

中源家居亦是如此，公司流通市值不足

15亿元，在今年1月14日-3月30日之间，公司

股价大幅上涨超五成，期间成交金额18.2亿

元，经计算，日均成交金额仅0.37亿元。

独立经济学家王赤坤在接受北京商报记

者采访时表示，由于庄股已经被控盘，其实际

流通盘很小是一大特征，这也是其容易出现

闪崩跌停的原因。

成交量低的同时，股票换手率也较低。

东方财富数据显示，今年4月今创集团多

个交易日换手率不足1%，今年以来城地香江

的日均换手率也长期在1%以下，隆基机械今

年以来的日均换手率也处于1%左右。

此外，这类股票基本以中小市值股为主，

在叶飞点名的个股中，*ST众应、中源家居2股

总市值在20亿元以下，隆基机械、法兰泰克、

昊志机电、ST华钰、祥鑫科技、城地香江总市

值在20亿-50亿元之间，总市值最高的是维信

诺，也不足120亿元。

券商投行从业人士何南野在接受北京商

报记者采访时表示，坐庄一般都是小市值股

票，流通市值小，小资金可以撬动股价，比较

好操作。王赤坤亦表示，相比起高市值个股，

小盘股比较好操纵，不需要太多资金，这也是

庄股的特征之一。

在叶飞“爆料门”事件的影响下，也引发

了市场对小盘股操纵股价的恐慌，继5月17日

小盘股大跌之后，5月18日该类股票继续下

挫，其中东方时尚等多只“叶飞概念股”继续

跌停，法兰泰克盘中跌停。针对相关问题，法

兰泰克相关负责人在接受北京商报记者采访

时表示，公司未开展叶飞提及的“市值管理”，

公司股价5月18日盘中再度跌停，如果触及到

信息披露要求，公司会发布相应公告。

Laozhou�talking
老周侃股

被操纵股价的上市公司冤不冤
周科竞

叶飞爆料部分上市公司涉嫌被操
纵股价， 而上市公司纷纷出面澄清喊
冤。本栏认为，如果真的涉嫌被操纵股
价， 那么对应的上市公司基本都不冤
枉， 因为没有上市公司里内鬼的配合，
庄家不敢轻易去操纵股价。

如果庄家想要坐庄一家上市公司，
一般都会跟公司大股东或者管理层形
成合作，否则大股东有的是办法整“死”
庄家。例如庄家把股价拉到高位，公司
就推出大股东减持方案，庄家刚制造出
一些概念题材，上市公司马上就澄清说
根本没这回事，这样庄家就会处处受到
掣肘，这样的坐庄行为，很难获得成功。
所以在常理看来，庄家在没有经过上市
公司大股东或者高层允诺的情况下，是
不太可能进行坐庄的，否则坐庄将面临
极大的不确定性风险。

上市公司如果不配合，对于庄家而
言基本没有操盘的胜算。虽然庄家操纵
股价的形式千千万，但基本的过程都一
样。建仓，拉升或者打压，出货。如果没
有上市公司的配合，在建仓阶段，庄家
就很难受。庄家可以悄无声息地欺骗过
投资者的注意力去建仓，却躲不过上市
公司的眼睛，毕竟它们随时可以知道股
东持股数量的变化。

尤其对于一些有特定市值需求的
上市公司而言， 如果庄家没打招呼就
准备坐庄，更是可能被上市公司闷杀。
诸如， 老股民都知道， 对于定增的股
票，在定增价格没有确定之前，股价大

涨的概率很低， 这是因为上市公司不
希望自己的股价大涨， 涨太多定增可
能泡汤， 而上市公司有很多种方法让
自己的股价不涨。

在本栏看来，投资者可以忽略掉上
市公司的反馈，毕竟正常点的上市公司
都会直接回答冤枉。 对于投资者而言，
不管它是否承认与庄家勾结了，只要它
的业绩和成长性无法支撑其股价，投资
者就应该远离避险，相反，如果它的业
绩能够支撑股价，那么投资者就可以买
入并持有，当然，上市公司的业绩得是
诚实可信的。

问题来了，现在上市公司喊冤确实
没有什么说服力， 如果你的股价合理，
业绩优良，你不需要喊冤，但如果你的
股价太高，却愣要说没有机构帮你进行
市值管理，就算真的没有，过高的股价
同样会让价值投资者望而却步。

因此本栏说，上市公司最好的应对
策略就是做好自己的经营，用高成长和
优秀的业绩来吸引价值投资者的长线
持有， 贵州茅台从来也不需要市值管
理，多少机构买了就不卖，股价想低都
很困难。

本栏最后还想说一点，公募基金一
定要洁身自好，曾经的基金黑幕如果再
度出现，可能会彻底摧毁掉基金行业的
最后基石，没有了投资者的信任，公募
基金将会一蹶不振，毕竟投资者不是一
定要买入公募基金，所以公募基金一定
要爱护投资者的信任。

股价接连大涨后，融钰集团（002622）自

曝正在筹划收购广州德伦医疗投资有限公司

（以下简称“德伦医疗”）相关股权的消息。从

此次交易来看，融钰集团属于跨界收购。这对

于2020年业绩亏损近3亿元的融钰集团而言，

无疑是一场自救行为。然而，收购能否顺利以

及收购成效如何尚是未知数。另外，在股价异

动后自曝重组，融钰集团的保密工作不免引

发投资者质疑，是否存在消息提前泄露需要

融钰集团给公众一个交代。

自曝重组前股价连续涨停

近期融钰集团股价走势十分强势，5月18

日再度以涨停收盘。

交易行情显示，5月18日融钰集团早盘开

盘便“一”字涨停，截至当日收盘，融钰集团被

牢牢封死在涨停板上。截至5月18日收盘，融

钰集团收3.16元/股，当日股价涨幅为10.1%，

全天总共成交3396万元。

据东方财富披露的数据显示，截至5月18

日收盘，融钰集团涨停板位置仍有41.95万手

买单在排队进场抢筹。

股价涨停背后，与一组重组利好消息的

披露有关。据融钰集团发布的公告显示，2021

年5月17日，融钰集团与德伦医疗股东签署了

《融钰集团股份有限公司与共青城德伦医疗

投资管理合伙企业（有限合伙）、珠海欢乐世

纪股权投资基金（有限合伙）、共青城医有道

投资管理合伙企业（有限合伙）、黄招标及黄

维通之广州德伦医疗投资有限公司股权收购

意向协议》，融钰集团拟以支付现金方式收购

德伦医疗51%-70%股权。

不过，融钰集团提到，本次交易尚处于

初步筹划阶段，交易方案涉及的收购比例、

交易价格、业绩承诺、交易进程等核心要素

仍需进一步论证和协商，并需按照相关法

律、法规及公司章程的规定履行必要的决策

和审批程序。

值得一提的是，在披露上述公告之前，融

钰集团股价出现异动。交易行情显示，融钰集

团5月13日、14日、17日股价连续上涨，其中5

月14日、17日更是接连涨停。

而在股价异动后，融钰集团自曝正在筹

划重组事宜，这不免引发投资者对融钰集团

消息是否存在泄露的质疑。“有内幕消息提前

泄露了吗？”等评论出现在融钰集团东方财富

的股吧中。

上海明伦律师事务所律师王智斌认为，

一般而言，在发布重组公告之前股价出现异

动，不免会让人怀疑有“老鼠仓”利用内幕信

息提前进场。

针对相关疑问，北京商报记者致电融钰

集团进行采访，相关人士表示“董秘、证代现

在都不在”。随后北京商报记者应该人士要求

向融钰集团发去采访函，但截至记者发稿，未

收到相关回复。

跨界并购谋变

据了解，融钰集团主要从事永磁开关及

高低压开关成套设备产品的研发、生产和销

售业务及软件产品的开发、销售与服务业务

以及出租办公用房业务。

标的德伦医疗是一家以口腔医疗服务连

锁经营为核心，专注于口腔疾病的诊断、治疗

以及口腔保健、修复服务等口腔医疗服务的

企业。德伦医疗主要业务为口腔医疗服务，分

为口腔正畸、口腔种植、口腔修复、口腔基础

治疗、口腔外科以及儿童齿科等六大类型。

从目前业务构成看，融钰集团此次重组

明显属于跨界。

在筹划收购背后，融钰集团深陷业绩

困局。

融钰集团于2011年10月18日上市，从经

营业绩来看，公司自2018年以来业绩出现连

续下滑的态势。财务数据显示，2018-2020

年，融钰集团实现的营业收入分别约4.22亿

元、1.55亿元、1.14亿元，2019年、2020年融钰

集团营业收入分别同比下降了63.23%、

26.38%。2018-2020年，融钰集团实现的归属

净利润分别约0.37亿元、0.07亿元、-2.97亿

元，融钰集团2018-2020年归属净利润分别

同比下降48.77%、79.8%、4093.11%。

2020年业绩巨亏近3亿元，是融钰集团自

上市以来交出的最差成绩单，也是上市后年

报首度出现亏损。今年一季度，融钰集团归属

净利润仍处于亏损状态。

在经济学家宋清辉看来，此次跨界收购不

失为融钰集团业绩困境下的一种谋变之举。

谈及此次收购，融钰集团在披露的公告

中表示，交易完成后，德伦医疗将成为公司的

控股子公司，公司将快速切入医疗健康行业，

布局医疗服务领域。“德伦医疗所在的口腔诊

疗服务行业前景良好，市场潜力巨大，本次交

易将有利于上市公司开拓新的业务空间，培

育新的盈利增长点，有利于保护全体股东特

别是中小股东的利益，实现利益相关方共赢

的局面。”融钰集团如是表示。

不过，宋清辉认为，融钰集团此次收购效

果如何要打上一个问号。

在投融资专家许小恒看来，相对于产业

并购，跨界并购的难度更大。首先是并购不熟

悉领域里的资产，对于价值判断不一定特别

准。同时在整合上要依赖于原有的管理团队，

整合的难度要更大。

北京商报记者注意到，近年来，融钰集团

筹划过多次重组。诸如在2017年，融钰集团曾

拟支付现金方式购买广州骏伯网络科技股份

有限公司100%的股权。当时由于受到市场环

境及监管政策等因素的影响，该重组以失败

告终。2018年6月1日，融钰集团发布公告称，

公司终止收购安徽黄埔网络科技集团股份有

限公司66%股权事宜。

北京商报记者 刘凤茹

叶飞“爆料门”事件的不断发酵彻底引爆了市场对“市值管理”、坐庄话题的讨论。如何避免

踩雷庄股也成为了广大投资者亟须学习的课题。通过梳理叶飞点名个股，北京商报记者发现了

三大特征：实际流通盘很小、成交量低；曾出现过无厘头上涨，并且在上涨阶段鲜见涨停板；此

外，前十大流通股东持股比较分散，且缺少机构投资者。而对于出现上述三类特征的个股，投资

者要擦亮双眼，谨防落入庄股的圈套。

部分“叶飞概念股”
交易行情一览

荩 中源家居

1月14日-3月30日区间涨跌幅51.5%

区间日均成交金额0.37亿元

区间日均换手率4.76%

最新总市值14.24亿元

荩 今创集团

1月14日-3月30日区间涨跌幅67.43%

区间日均成交金额0.62亿元

区间日均换手率1.65%

最新总市值93.62亿元

荩 利通电子
1月14日-3月30日区间涨跌幅

3.51%

区间日均成交金额

0.41亿元

区间日均换手率

3.97%

最新总市值

18.81亿元

纵观叶飞点名个股，在闪崩跌停之前，无

利好消息下，公司股价基本出现过一波拉升，

但却鲜见涨停。

2020年6-9月，法兰泰克出现过一波

大涨行情，并在9月5日盘中创下了20.36

元/ 股的高点。经统计，在当年6月30日-9

月4日这49个交易日，法兰泰克区间累计

涨幅高达106.37%，同期大盘上涨13.3%。

而对照公司彼时的公告内容，并无明显利

好消息出现。

另外，在上述49个交易日中，法兰泰克并

未出现一个涨停板，斩获最大涨幅是在2020

年8月27日，当日收涨9.83%。

北京某小型私募人士在接受北京商报记

者采访时表示，按照规定，出现涨停板可能会

披露个股的盘后交易信息，这容易暴露资金

行踪，所以庄股即使在拉升阶段也很少出现

涨停板。

被叶飞点名的利通电子也有这类特征，

2020年9-12月，利通电子也出现了一波大涨，

其中在当年12月11日盘中创下了38.8元/股的

高点。经统计，在2020年9月8日-12月11日这

63个交易日，利通电子区间累计涨幅达

58.22%，同期大盘上涨1.66%。

而在利通电子股价拉升阶段，公司公告

极少，也都并非利好消息，公司股价无厘头出

现上涨。并且在上述63个交易日中，利通电子

也没有出现一个涨停板。

与法兰泰克、利通电子经历相同的还有

祥鑫科技，公司在今年1月25日-3月12日这

30个交易日内出现过一波拉升，区间累计涨

幅达34.59%，而同期大盘跌幅达11.08%，祥鑫

科技的股价表现不受大盘影响。另外，在上述

30个交易日区间，祥鑫科技同样没有出现一

个涨停板。

某不愿具名的投行人士对北京商报记者

表示，对于投资者来说，还是要看重上市公司

基本面，在操纵下，K线图可以做得很漂亮，不

要仅看K线图炒股。

特征一：实际流通盘很小

特征二：曾无厘头上涨却鲜见涨停 特征三：前十大流通股东持股分散


