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金莱特进军医美
为啥被股民嫌弃

周科竞

医美可谓是A股市场今年最火的概念之一，一旦沾上医美概念，
上市公司股价必然出现大涨，但金莱特却是个例外，公司刚刚宣布
拟进军医美，股价却在次日出现跌停。本栏认为，市场对医美概念的
炒作热情正在退潮， 毕竟医美概念股整体炒作已经进入高估值阶
段，最后比拼的将是业绩能否达到预期。而类似金莱特这样刚刚试
图进军医美的上市公司，已经很难引起投资者的炒作热情。

从投资者的感受看，金莱特有很大的蹭热点嫌疑。金莱特的主
营业务是可充电备用照明灯具以及可充电式交直流两用风扇的研
发、生产和销售。虽然公司投资3000万元是要生产医美电器，但投资
者都明白，医美行业最赚钱的部分还是直接为女性服务，而非生产
设备。

另外，金莱特生产电器设备虽然也有一定的行业相关度，但两
者的技术结构、卖点优势都有很大的不同，即投资者很难预期金莱
特能给投资者带来满意的投资回报。 况且公司市值超过35亿元，净
资产超过6亿元， 那么区区3000万元的投资能给公司业绩带来多大
的改观？3000万元的投资又能推高公司多少的市值？

在金莱特公告进军医美行业前， 公司股价已经从5月27日的
14.67元一路上涨至6月3日的最高20.99元，股价涨幅已经不小，此时
公告进军医美，而且力度相对有限，不排除大资金有借利好出货的
可能，而从股价的走势看，不排除有资金提前获悉这一消息并提前
布局，那么公司公告利好时投资者不予认可也是有可能的。

从金莱特的自身业绩看，一季度每股收益尚不足1分钱，2020年
全年每股收益也只有0.1352元，市盈率超过100倍，所以本栏说，金莱
特的股价本来就存在高估的嫌疑， 在利好公告前又出现了提前上
涨，再加上利好本身禁不住推敲，在医美行业的地位很难与爱美客
等相提并论，自然抵抗风险的能力也会很弱，一旦医美行业出现短
期的调整，爱美客可能没啥事，但金莱特或许就会出现业绩亏损，投
资者很难疯狂追捧金莱特。

此外还有一点， 就是投资者认为金莱特的主营业务不理想，而
且公司也不愿意在主营业务上继续深耕， 投资医美行业看起来时
髦，但未来的业绩却充满着不确定性。虽然同是电器制造，但目标客
户完全不同，市场也得从头开拓，而且行业内的品牌壁垒还是很强
的，新公司进场开拓市场，宣传费用不会很低，公司的产品销售利润
能否支付宣传费用都很难讲，故不排除投资者并不看好金莱特的这
项投资。

本栏认为， 随着管理层对于价值投资的宣传力度逐渐加大，投
资者也越来越理性，不管是医美行业还是其他行业，都会选择优质
公司进行长期投资，对于这种具有蹭热点嫌疑的利好，投资者冷静
对待是件好事，也说明投资者正在走向成熟。
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标的业绩差还拖欠补偿款 飞荣达收购踩雷

4705.85亿元 最大规模解禁周来袭

北京商报2021.6.7

单周48只限售股解禁

根据Wind数据统计，6月7日-11日这一

周，除将上市的新股外，将有48只限售股面临

解禁，解禁数量约为65.47亿股，合计解禁市值

金额约为4705.85亿元，为2021年以来解禁金

额最多的一周。

从限售股类型来看，包括定向增发机构

配售股份、首发原股东限售股份、首发战略配

售股份、首发一般股份、首发机构配售股份、

股权激励限售股份及股权激励一般股份。

从解禁股数量来看，有12只个股解禁数

量超过1亿股。国机重装解禁数量为18.84亿

股，为48只股票中解禁数量最多的一只；其次

是宁德时代，解禁数量为9.52亿股；此后还有

天合光能、绿色动力、湘财股份，解禁数量分

别为9.13亿股、5.01亿股、4.89亿股。

从解禁日期来看，一周内解禁个股数量

最多的一天为6月7日，解禁个股数量每日递

减。6月7日有17只个股限售股面临解禁，6月

8日有14只个股限售股面临解禁，此外，6月9

日9只，6月10日5只，6月11日3只。

解禁比例可以一定程度反映解禁对个股

的冲击程度。从解禁比例来看，解禁股份数量

占总股本的比例超过30%的个股共有4只，分

别为天合光能、宁德时代、绿色动力、中天精

装，解禁比例分别为44.14%、40.88%、

35.97%、30.36%。

解禁完成后，将有7只个股流通盘增加超

过100%。其中流通盘增加比例最高的个股为

国机重装，增加比例为381.67%，其次为天合

光能，增加比例为303.35%。

宁德时代巨量解禁迎考

6月7日-11日这一周限售股解禁的市值

总金额约为4705.85亿元，其中，宁德时代解

禁市值最高，约为4116.29亿元，占单周48股

合计解禁市值金额的比例约为87.47%。

据了解，宁德时代刚刚迈进万亿市值个

股行列不久，一位私募人士表示，本次限售

股解禁可能在一定程度上给宁德时代带来

冲击。

Wind数据显示，6月10日，宁德时代将有

9.52亿股股份面临解禁，解禁股份类型为首

发原股东限售股份，共涉及5位股东，分别是

宁波梅山保税港区瑞庭投资有限公司（以下

简称“瑞庭投资”）、黄世霖、李平、新疆东鹏

伟创股权投资合伙企业（有限合伙）、上海绿

联君和产业并购股权投资基金合伙企业 （有

限合伙），解禁股份数量分别为5.71亿股、

2.61亿股、1.12亿股、459.99万股、344.99万

股，解禁市值金额分别为2470亿元、1127.64

亿元、483.86亿元、19.88亿元、14.91亿元。截

至2021年一季度末，瑞庭投资为宁德时代第

一大股东、黄世霖为宁德时代第二大股东。

对于涉及高额解禁市值个股，证券市场

评论人布娜新表示，解禁规模不等于实际减

持规模。从历史数据来看，限售股解禁对股价

的影响具有不确定性。限售股股东的成本相

比二级市场价格存在较大折价空间，是否存

在解禁动力取决于股票市值是否被高估、其

股东是否有套现需求等方面。若股东对公司

未来发展很有信心或公司股价并不理想，那

么解禁动力也不足。

据了解，宁德时代是全球领先的锂离子

电池提供商，专注于新能源汽车动力电池系

统、储能系统的研发、生产和销售，致力于为

全球新能源应用提供一流解决方案。

针对公司相关问题，北京商报记者致电

宁德时代董秘办公室进行采访，但对方电话

未有人接听。

值得一提的是，6月7日-11日这一周解禁

市值前三的个股均为新能源领域个股。除了

上述宁德时代外，天合光能解禁市值约为

165.94亿元，通威股份解禁市值约为76.25亿

元，分列这一周解禁市值第二、第三位。

资料显示，天合光能是行业领先的光伏

智慧能源整体解决方案提供商，业务布局包

括光伏产品、光伏系统及智慧能源三大板

块；通威股份发展农业和新能源两大主

业，在新能源主业方面，通威股份已成为拥

有从上游高纯晶硅生产、中游高效太阳能

电池片生产到终端光伏电站建设的垂直一体

化光伏企业。

北京商报记者 董亮 实习记者 丁宁

暂未收到业绩补偿款

飞荣达近期披露公告称，公司暂未收到博纬通

信业绩承诺方的业绩补偿款。

据了解，2018年，飞荣达以自有资金合计1.53

亿元收购了博纬通信51%的股权，交易对手方承诺

标的公司于2018年、2019年、2020年经审计的合并

报表口径下归属于母公司股东的净利润分别不低

于人民币100万元、2800万元、4300万元。业绩承诺

期（即2018年、2019年、2020年）届满后，若标的公

司业绩承诺期内累计实际实现的净利润未达到承

诺净利润数总和7200万元的90%，飞荣达有权向交

易对手方追索其对应业绩承诺期内产生的业绩补

偿金额。

博纬通信自成立以来一直深耕于基站天线的研

发、生产与销售，其产品品质可满足国内外4G、5G等

多网络制式的多样化产品需求，在移动通信天线领

域具备较强的市场竞争力。彼时收购时，飞荣达表

示，将成为公司对5G战略布局的重要一步，有利于

公司整合业务资源，进一步完善公司产业链。

但在业绩承诺期间，博纬通信的表现让人大失

所望。

财务数据显示，2018-2020年，博纬通信实现

归属净利润分别约为-494.31万元、1418.55万元、

1515.33万元，均未实现业绩承诺，业绩承诺累计完

成率仅33.88%。

对于未能实现业绩承诺的原因，博纬通信表

示，2018年主要是由于收到政府补贴确认到递延收

益影响利润340万元，2019年由于受行业发展和自

身业务拓展的双重影响，2020年主要由于突如其来

的全球疫情以及市场环境进一步恶化。

公告显示，交易对方的补偿金额达1.01亿元，

并且应于2021年6月3日之前进行现金补偿。但飞荣

达表示，截至目前，公司尚未收到业绩承诺方的业

绩补偿款。

另外，飞荣达表示，经各方协商，业绩承诺方拟

以其持有标的公司部分股权以及现金补偿等方式

对公司进行补偿，具体补偿方案各方正在沟通确认

中，最终补偿方案尚存在不确定性，公司将协商具

体补偿方案及落地措施。若各方对补偿方案未达成

一致或者补偿方案未通过相关审议程序，公司将尽

快要求业绩承诺方依据《原协议》《补充协议》等规

定履行补偿义务，或者通过司法程序（包括不限于

诉讼）等方式追偿。

头顶1.44亿元商誉

截至2021年一季度末，飞荣达账上商誉达1.44

亿元。

资料显示，飞荣达2017年1月登陆A股市场，公

司主要从事电磁屏蔽材料及器件、导热材料及器件、

基站天线及相关器件、防护功能器件的研发、设计、

生产与销售。2020年，飞荣达增收不增利，当年实现

营业收入约为29.29亿元，同比上涨12.01%；对应实

现归属净利润约为2.09亿元，同比下降40.45%。

2021年一季度，飞荣达同样增收不增利，报告期

内实现营业收入约为6.26亿元，同比上涨8.21%；对应

实现归属净利润约为3507万元，同比下降18.23%。

与2020年、2021年一季度业绩相比，飞荣达

2019年业绩表现亮眼，当年实现归属净利润约为

3.51亿元，同比上涨115.9%。而导致飞荣达当年净

利大增的原因，就包括将博纬通信等收购标的纳入

了合并报表范围。

自上市后，飞荣达除了收购博纬通信51%股权

之外，还收购了昆山品岱电子有限公司、珠海市润

星泰电器有限公司、昆山市中迪新材料技术有限公

司等，而上述公司均在2019年被上市公司纳入了合

并报表范围。

截至2021年一季度末，飞荣达账上商誉达1.44

亿元。投融资专家许小恒对北京商报记者表示，对于

头顶巨额商誉的上市公司而言，投资者应重点关注

其并购子公司的经营情况，防止公司因收购标的经

营不善而计提大额商誉，进而侵蚀上市公司业绩。

飞荣达也在2021年一季报中提示风险称，公司

在并购过程中形成较大商誉，若被并购公司在市场

拓展、内部管理等方面受不利因素影响，将会导致盈

利不及预期，继而面临潜在的商誉减值风险，将对公

司未来的经营业绩造成不利影响。针对相关问题，北

京商报记者致电飞荣达董秘办公室进行采访，不过

电话未有人接听。 北京商报记者 董亮 马换换

A股将迎来2021年限售股解

禁金额最多的一周。Wind数据显

示，除将上市的新股外，6月7日-11

日这一周共有48只个股面临限售

股解禁，按最新收盘价计算，合计

解禁市值金额约为4705.85亿元，

为2021年以来单周解禁市值金额

最高。其中，解禁市值金额最高的

个股为刚刚加入万亿市值队伍的

宁德时代（300750），宁德时代这

一周解禁市值金额约为4116.29亿

元。值得一提的是，这一周解禁市

值金额前三的个股宁德时代、天合

光能、通威股份均为新能源相关领

域个股。

本周限售股解禁比例超过30%个股情况一览 天合光能（个股代码：688599）

解禁比例

44.14%

宁德时代（个股代码：300750）

解禁比例

40.88%

绿色动力（个股代码：601330）

解禁比例

35.97%

中天精装（个股代码：002989）

解禁比例

30.36%

为了进一步完善公司产业链，飞

荣达（300602）2018年斥资1.53亿元

收购了广东博纬通信科技有限公司

（以下简称“博纬通信”）51%的股权。

未曾料到，标的公司却在2018-2020

年接连未能实现业绩承诺，业绩承诺

累计完成率仅33.88%。如今，原本应

该于6月3日之前完成的1亿元现金

补偿也迟迟没有到账。

标的博纬通信业绩承诺（净利润）完成情况一览

业绩实现（万元）

业绩承诺（万元）

-494.31

100

2018年 2019年 2020年

1418.55

2800

1515.33

4300

业绩实现合计：2439.57万元

业绩承诺合计：7200万元

累计完成率
33.88%


