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理性看待银行股稳定股价
周科竞

多家银行股稳定股价， 具有
短线积极意义， 但长期看银行股
没必要过多关心股价， 只要认真
经营好，提升利润，自然就会有机
构投资者买入并持有， 股价不会
被低估。

部分银行股触发稳定股价标
准，即股价跌破每股净资产。但事
实上， 多数银行股的股价都长期
在净资产值之下运行，投资者也习
以为常，如果上市银行的管理层非
想要把银行股股价托高到净资产
值上方， 在本栏看来事倍功半，并
不是一件划算的事情。

先看银行股的主要持股者，
并非是很感性的散户投资者，而
是以公募基金等机构投资者为
主， 这就导致了大股东和管理层
采取一般的稳定股价措施， 效果
都会微乎其微， 因为机构投资者
不会因为大股东的行为而改变自
己的估值体系。 例如甲银行推出
大股东增持预案， 如果甲银行的
股价上涨， 持有甲银行的机构投
资者就会在减持甲银行的同时买
入估值更低的乙银行， 因为在机
构投资者眼中， 银行股的估值不
会因为大股东的“小动作”而发生
太大的转变， 如果甲银行的股价
上涨， 那么把甲银行的股票换成
乙银行就是划算的。

所以本栏说， 想要在二级市
场上直接推高银行股的估值，就
必须要同时推动所有的银行股上
涨， 否则拉高行为将会被全部的
银行股稀释， 拉高动作不会有太
好的效果。

此外， 银行股的折价估值也
符合现在机构投资者的认知。一

方面， 机构投资者担心银行资产
还有一部分坏账并未体现在报表
中；另一方面，机构投资者也担心
银行股的成长性不如其他高科技
股票。 所以机构投资者给银行股
的估值比上市银行管理层的预期
要低。

事实上， 机构投资者对于银
行股的估值还要参考无风险利率
的高低， 这一点投资者可以参考
国债的收益率水平， 假如市场上
国债的收益率为4%， 那么对应的
银行股也需要4%的股息率才能吸
引机构投资者的认可， 如果上市
银行的股息率达不到国债收益率
的水平， 机构投资者就会卖出银
行股， 直到银行股的股息率达到
国债的收益率水平。

所以本栏说， 上市银行股稳
定股价的措施不会产生太大的效
果， 而且银行股的低股价也不是
坏事， 较高的投资回报率可以吸
引更多的散户投资者进场， 这对
于鼓励投资者长期价值投资也有
很大的好处。

本栏还想强调， 不要试图把
部分银行股的股价率先炒高，因
为银行股是一个整体， 在众多的
银行股中， 很难说清甲银行就比
乙银行更好， 因为银行的业务都
差不多， 管理层的监管也都差不
多， 所以它们的估值体系也都差
不多， 想要让银行股整体价格上
涨，要么提高银行股的盈利水平，
要么只能期待整个股市的价值中
枢提升， 这或许是市场利率的下
降，或许是投资者投资热情提升。
总之， 单个银行管理层对于股价
的支持几乎没有什么效果。
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上市公司

二度闯关IPO才府玻璃家族企业标签成焦点

高考日文具概念股也“PK”

北京商报2021.6.8

一年一度的高考又来了！在A股市场，文具概念股也受到更多关注。北京商报记者对晨光文具（603899）、齐心集团、广博股份

和创源股份四家以文具为主营业务的上市公司进行盘点对比发现，截至今年一季度，营收规模上，晨光文具最高，创源股份最小。

从归属净利润来看，晨光文具为唯一一家净利润破亿的公司，广博股份则成功扭亏。从销售毛利率来看，四家公司毛利率均较低，

齐心集团最低只有9.51%。从交易行情来看，虽然股吧有股民看好高考期间相关个股的表现，但6月7日除晨光文具外其余3股皆有

不同程度下跌，其中齐心集团下跌最多，跌幅为2.05%。

晨光文具营收净利双冠

Wind数据显示，2021年一季度，晨光文

具、齐心集团、广博股份和创源股份四家文具

类上市公司中，晨光文具的营收规模最大、归

属净利润最高。

从营收规模来看，四家公司2021年一季

度营业收入由高到低排序为晨光文具、齐心

集团、广博股份、创源股份，对应实现的营业

收入分别为38.12亿元、20.6亿元、6.38亿元、

3.3亿元。从营业收入同比增长率来看，2021

年一季度四家公司中创源股份营收增长率最

高，增幅为161.47%，其次为晨光文具，增幅为

82.96%。

从归属净利润来看，晨光文具归属净利

润同样为四家公司最高，也是四家公司中唯

一破亿的公司，报告期内实现的归属净利润

为3.28亿元。其次是齐心集团，报告期内实现

的归属净利润为5431.25万元。广博股份及创

源股份归属净利润相对较少，分别只有

766.91万元和272.25万元。

虽然广博股份实现的归属净利润不高，

但其归属净利润同比增长率则是四家公司中

最高的，去年同期广博股份还处于亏损状

态，2020年一季度亏损1453.63万元。此外，

广博股份2020年全年亏损，亏损金额为2.37

亿元。

从归属净利润同比增长率来看，广博股

份及创源股份均超过100%，齐心集团归属净

利润同比增长率垫底，只有5.83%。

齐心集团销售毛利率最低

在销售毛利率方面，四家公司差异较大，

其中，齐心集团销售毛利率最低，为9.51%。

具体来看，根据Wind数据显示，齐心集

团销售毛利率为四家公司最低，只有9.51%；

晨光文具销售毛利率为四家公司最高，也是

四家公司中唯一一家销售毛利率在20%以

上的公司，为24.63%；广博股份及创源股份

销售毛利率均在10%-20%区间，广博股份

销售毛利率为12.08%，创源股份销售毛利率

为18.1%。

纵观齐心集团近年来销售毛利率指标，

自2017年起处于连年下降趋势。财务数据显

示，2017-2020年齐心集团毛利率分别为

19.29%、18.21%、15.65%、14.66%。

经济学家宋清辉表示，一般上市公司毛

利率水平较低原因有行业处于衰落期、缺乏

核心竞争力以及特殊的会计处理等。毛利率

不足10%风险很大，不但影响业绩，其偿债能

力也会变得脆弱。此外，企业毛利率连年下降

可能与其核心产品毛利率下滑、产品的超低

毛利率等因素有关。

资料显示，齐心集团自2009年上市以来，

立足于自有品牌“COMIX齐心”，为国内外客

户提供综合办公文具、办公用品、办公设备。

2014年齐心集团将证券简称由“齐心文具”变

更为“齐心集团”。更名后，齐心集团致力于打

造“硬件+软件+服务”的企业级综合办公服务

平台，公司主营业务延伸至企业级SaaS业务，

先后在数据营销、云视频会议等细分领域持

续布局。

针对公司相关问题，北京商报记者致电

齐心集团董秘办公室进行采访，但对方电话

未有人接听。

3股股价下跌

6月5日开始，股吧就陆续有股民看涨文

具概念股，在股吧各文具概念股下留下“过两

天高考了，文具应该能涨吧”“明天高考，大

涨”等留言。但从6月7日的交易行情来看，文

具概念股并未爆发，反而除了晨光文具以外，

另外3只股票皆以下跌收盘。

具体来看，交易行情显示，6月7日，晨光

文具开盘价为85.42元/ 股，低开0.74%。开盘

后震荡上行，截至6月7日收盘，涨幅为0.62%，

收盘价为86.59元/股。

齐心集团、广博股份、创源股份6月7日股

价则不同程度下跌。其中，齐心集团跌幅最

大，为2.05%。消息面上，上述3只股票皆无明

显利空消息。

齐心集团6月7日以10.7元/股开盘，开盘

后震荡下行，盘中最低价为10.47元/ 股，比

2021年最低价10.4元/ 股只高了0.07元/ 股。

截至6月7日收盘，齐心集团报10.5元/股，跌

幅为2.05%。值得一提的是，齐心集团5月以

来股价“跌跌不休”。5月6日-6月7日一个月

间，齐心集团股价跌了17.84%，同期大盘涨幅

为2.94%。

此外，广博股份6月7日收盘价为4.56元/股，

收跌1.08%；创源股份6月7日收盘价为10.22

元/股，收跌0.97%。

北京商报记者 董亮 实习记者 丁宁

执着于A股上市的浙江才府玻璃股份有限公司（以下简称“才府玻璃”），在首度冲击失败后又卷土重

来。时隔半年，二度闯关的才府玻璃近日收到首发反馈意见。招股书显示，才府玻璃实际控制人陈平安家

族合计持股比例超九成，才府玻璃也被贴上家族式企业的标签，这也一度成为审核的重点。

陈氏家族欲享资本盛宴

招股书显示，才府玻璃主要从事各类日用玻

璃包装容器的研发、生产与销售，主要产品为酒

水瓶、食品调味品瓶、试剂瓶等玻璃瓶罐和蜡烛

杯、组培容器等玻璃器皿。

透过才府玻璃的股权关系可以发现，才府玻

璃有着家族企业的标签。招股书显示，截至招股

说明书签署日，陈建刚直接持有公司2892.5万

股，持股比例为38.26%，陈平安直接持有公司

1957.5万股，持股比例为25.89%，陈建刚、陈平安

和王海红通过持有才府控股100%股权间接持有

公司2130万股，持股比例为28.18%。

经计算，陈建刚、陈平安、王海红直接和间接

合计持有才府玻璃6980万股股份，持股比例为

92.33%。股权关系显示，陈平安系陈建刚的父亲，

王海红系陈建刚的配偶，才府玻璃的实际控制人

为陈建刚、陈平安、王海红。这也意味着，若才府

玻璃能够上市，陈氏家族将坐享才府玻璃的资本

盛宴。

投融资专家许小恒认为，家族企业实控人的

意志会直接影响企业发展战略的制定。首发反馈

意见中，证监会亦要求才府玻璃结合其股权结

构、“三会”运行、独立董事、董事会秘书及专门委

员会制度建立及运行情况，说明并补充披露相关

机构和人员是否能够依法履行职责，公司治理和

内控是否完善、有效。

证券市场评论人布娜新表示，一般公司实控

人控股权集中问题会引发证监会的重点关注。绝

对意义的一股独大使得实控人处于绝对控股地

位，不利于公司形成有效决策，也不利于形成有

效公司治理，产生诸多弊端。

实际上，资本市场对才府玻璃这个名字并不

陌生。据证监会官网显示，早在2017年6月，才府

玻璃就向证监会递交IPO申报稿，谋求A股上市。

排队近两年时间，证监会原定于2019年6月6日审

核才府玻璃的首发申请。不过，由于才府玻璃向

证监会申请撤回申报材料，其首度冲击A股市场

告败。

不过，才府玻璃对于A股上市可谓执着，

2020年12月才府玻璃再度重启IPO。

募投项目引关注

财务数据显示，2017-2019年以及2020年

1-6月，才府玻璃实现的营业收入分别为

30883.78万元、45413.73万元、53783.27万元、

26148.15万元，对应实现的归属净利润分别为

5010.67万 元 、8604.14万 元 、7373.65万 元 、

2631.96万元。

经营业绩尚可的才府玻璃，亦有扩张的野

心。招股书显示，此次IPO才府玻璃计划使用募集

资金4.9亿元用于年产30万吨玻璃包装容器项

目、年产6万吨玻璃包装容器项目。

具体来看，才府玻璃“年产30万吨玻璃包装

容器项目”将由公司位于四川省广安市的子公司

四川才府玻璃有限公司负责建设，拟投资新建4

个以天然气为燃料的窑炉及配套的20条智能化

全自动生产线，用于生产高档轻量化日用玻璃包

装容器。

才府玻璃称，通过该项目的实施，公司将具

备在西南地区特别是川渝经济区的生产和销售

能力，进一步拓展市场份额，提高公司产品的市

场占有率，分散经营风险。

据招股书，“年产6万吨玻璃包装容器项目”

将在现有的德清生产基地新增一个以天然气为

燃料动力的窑炉及配套的8条生产线，该生产线

将购置国外先进生产设备，用于生产中、高端轻

量化玻璃包装容器。

招股说明书披露，受制于日用玻璃产品的经

济运输半径限制，才府玻璃现有生产基地位于湖

州市德清县和吉林省德惠市，主要覆盖销售区域

为江浙沪和东北。

一位行业人士表示，玻璃包装容器的生产在

地域上表现出集中性，具有一定的区域性特征。

证监会要求才府玻璃进一步说明并披露主

要生产基地经济运输半径内的区域市场容量、主

要客户、主要竞争对手及其产能、销量情况，区域

内外竞争对手在本区域内的扩产计划，未来的市

场供需关系变化等，并说明此次募投项目新增产

能的合理性、必要性和产能消化措施。

对于公司二度冲击A股等相关问题，北京商

报记者向才府玻璃发去采访函，但截至记者发

稿，尚未收到相关回复。 北京商报记者 刘凤茹

2017年6月21日 首度递交IPO申报稿

2018年8月10日 收到证监会的首发反馈意见

2018年9月28日 进入预更新披露阶段

2019年5月31日 证监会公告于2019年6月6日审核首发申请

2019年6月6日 由于才府玻璃撤回申报材料，被取消审核

2020年12月 再度披露IPO申报稿，寻求上市

2021年6月4日 收到首发反馈意见

才府玻璃IPO进程一览

6月7日文具概念股交易行情一览

晨光文具
开盘价 收盘价 涨跌幅
85.42元/股 86.59元/股 0.62%

齐心集团
开盘价 收盘价 涨跌幅
10.7元/股 10.5元/股 -2.05%

广博股份
开盘价 收盘价 涨跌幅
4.57元/股 4.56元/股 -1.08%

创源股份
开盘价 收盘价 涨跌幅
10.35元/股 10.22元/股 -0.97%


