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为啥说炒短线不划算
周科竞

近期，越来越多的股民发现，A
股的市场风格发生巨大变化，板块
轮动越来越快，有些只是一日游或
者半日游，那些钟爱每天换手的超
短线投资者发现赚钱越来越难。其
实， 绝大多数投资者不适合炒短
线，因为固定的交易成本很高。

投资者炒股一年下来，天天换
股， 到头来发现不仅没赚到钱，还
亏损了。寻找原因，从自己的选股
思路到卖出策略，从追涨停模式到
热点的选择，各种想法都找不到切
实的亏损根源，后来发现问题可能
出在炒股之外。

假设投资者每天交易一次，卖
出全部持股，然后满仓信用买入股
票，然后再满仓买入担保品，每天
换手率约为150%，那么假设该投资
者有100万元资金， 每天卖出150万
元股票，然后再买入150万元股票，
交易佣金按照0.025%计算，每天支
付的交易佣金为 300万元乘以
0.025%为750元， 每天支付印花税
1500元，合计2250元，如果按照每年
250个交易日计算， 一年的交易成
本约为56.25万元。

这就是说，投资者在每天短炒
的过程中， 如果不能获得年化
56.25%的投资收益，那么就是亏损
的， 那么做到年化56.25%的收益
率难不难？ 巴菲特的年化收益率
也不到30%，这就是说，投资者短
炒股票， 如果能够实现盈利哪怕
是微亏， 其投资水平已经超过了
巴菲特。

当然，这还没有考虑融资交易
的利息成本，当然在交易佣金和印
花税面前，融资交易的利息已经不
算大头，这正是多数投资者短炒亏

损的根本原因。
可喜的是， 现在越来越多的

短线投资者正在转变投资思路，
其中有三个方向都是可行的。一
是放弃短炒，变为持股较长时间的
价值投资， 至少也是波段交易，这
样就能大幅降低交易成本；第二种
方法是改变投资具体的个股为通
过金融衍生品投资整个股市的涨
跌，在条件合适的情况下，个股期
权有机会做到单日获利超过 100
倍， 股指期货的投资收益也能跑
赢多数公募基金及短线投资者；
第三个方向就是进行多元化的多
品种投资， 例如近期交易火爆的
商品期货， 也吸引了大量投机者
进场交易。

所以本栏认为，如果投资者想
放弃对于具体个股的短线炒作，可
以考虑向上述三个方向进行转变，
其中，最稳妥也是获利机会最大的
还是要数波段性的价值投资；金融
衍生品则是杠杆率比较高的博取
超高收益的品种；商品期货则适合
那些对国家宏观经济形势以及产
业政策比较了解的投资者进行交
易。总之这三种交易的优点就是不
降低投机性的同时，避免了过高的
交易成本侵蚀，投资者获得长期收
益的概率也就更高。

当然， 如果投资者放弃投机
炒作， 转为买入公募基金等合规
产品也是不错的选择， 不过经本
栏统计， 多数已经养成了自行投
资习惯的投资者， 获利不是唯一
的目标， 在交易过程中通过自己
的判断获得胜利也是很重要的体
验。所以，多数投机者转变为专业
的基民并不现实。
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李柠定增入主汉邦高科“三步走”

创业板年内首例 欣巴科技上会前取消审核

北京商报2021.6.10

上会前被取消审核

筹划大半年，欣巴科技IPO突遇变数。

据深交所官网披露的创业板上市委2021

年第30次审议会议第二次补充公告显示，鉴

于欣巴科技在本次上市委审议会议公告发

布后出现重大事项，按照相关程序，本次上

市委审议会议取消审议欣巴科技的发行上市

申请。

而一周前，深交所曾公告称，深交所创业

板上市委定于6月9日审核包括欣巴科技、宁

波星源卓镁技术股份有限公司、杭州百诚医

药科技股份有限公司3家公司的首发申请。上

会前被取消审核，意味着欣巴科技IPO之路走

得并不顺。

招股书显示，欣巴科技主要从事自动化

物流系统的研发、设计与销售，致力于为客户

提供以自动化分拣输送为核心的综合解决方

案，欣巴科技主要产品包括交叉带分拣系统、

自动化输送系统、自动化仓储系统及其他物

流设备。

纵观欣巴科技的IPO之路，公司创业板

IPO申请于2020年11月4日获受理，并于同年

12月1日进入问询阶段。截至2021年4月28

日，欣巴科技已交出三轮问询答卷。

如今，欣巴科技IPO之路出现变数。关于

公司出现的重大事项具体情况，北京商报记

者致电欣巴科技证券部进行采访，相关人士

表示“领导都在出差还没有回来，我也不是很

清楚相关事项”。

北京商报记者注意到，今年IPO的企业

中，不少公司出现被取消审核的情况。据

Wind数据统计，年初至今，包括普洱澜沧古

茶股份有限公司、老铺黄金股份有限公司、安

徽森泰木塑集团股份有限公司、广东鸿铭智

能股份有限公司等在内的6家拟IPO企业曾出

现过被取消审核的情形。而欣巴科技系年内

首例创业板IPO被取消审核的案例。

营收增长率连降被追问

欣巴科技IPO过程中，公司营业收入增长

率明显下滑的情形一直被重点问询。

招股书显示，2018-2020年，欣巴科技实

现 的 营 业 收 入 分 别 为 47997.97万 元 、

81188.62万元和103647.94万元，营业收入增

长率分别为162.37%、69.15%、27.66%，营业

收入增长率持续下降。

欣巴科技业绩增速放缓的情形被深交所

紧盯。深交所指出，欣巴科技以产品通过客

户初验作为收入确认时点，截至初验时点，

发行人可以收取70%左右款项。此外，欣巴科

技报告期内销售呈现明显的季节性，主要原

因是为满足客户每年“双11”“双12”的分拣高

峰需求。

对此，深交所要求欣巴科技结合行业竞

争格局、主要客户投资周期、下游行业主要企

业资本性支出的变动情况及趋势等情况，补

充披露报告期内营业收入增长率呈现大幅下

降的原因，进一步分析披露对发行人持续经

营能力的具体影响，并针对营业收入增长率

下降、发行人产品及服务的市场空间和成长

性等进行重大风险提示。

欣巴科技在第三轮问询函的回复意见中表

示，发行人所处行业竞争格局未发生重大变化，

发行人已成为主要快递公司供应商，市场份额

扩大，竞争优势持续提升，具备持续经营能力。

经济学家宋清辉认为，如果未来宏观经

济形势或下游电商和快递行业出现重大不

利变化，导致欣巴科技资本性支出增速放

缓，进而市场出现饱和，且公司未能有效开

拓其他行业市场，公司收入将存在增速放缓

的风险。

值得一提的是，欣巴科技实控人发生变

更的情形也一度被问询。据了解，2015年8月，

彼时永利股份以2249万元的价格入股欣巴科

技，持有欣巴科技51%的股份并成为公司的

控股股东，永利股份的实际控制人史佩浩和

王亦嘉为欣巴科技的实际控制人。而2017年

12月29日，永利股份将其持有的欣巴科技

26%的股权以1560万元的价格转让给金卫

平后，欣巴科技控股股东、实际控制人变更

为金卫平。永利股份入股及转让欣巴科技股

份的定价依据其公允性、资金来源及其合法

合规性也被深交所追问。

北京商报记者 刘凤茹

在实控人王立群所持有的股份经历长期高

比例质押、被司法拍卖的情况下，汉邦高科

（300449）实控权会花落谁家备受投资者关注。6

月9日，汉邦高科公布了这一答案。公告显示，汉

邦高科拟筹划向北京沐朝控股有限公司（以下

简称“沐朝控股”）非公开发行股票，若该事项完

成，沐朝控股将成为汉邦高科控股股东。沐朝控

股的股东为汉邦高科现任董事长李柠，持有沐

朝控股50%股权。北京商报记者发现，李柠欲入

主汉邦高科早有征兆，首先，引入山西长高资产

管理有限公司（以下简称“山西长高”）受让王立

群的股份帮助王立群纾困；随后，当选汉邦高科

董事长，深入汉邦高科管理层；最后通过定增直

接入主汉邦高科。

引入山西长高帮王立群纾困

据了解，王立群的股权在过去一年中一直

处于高比例质押状态，同时，其所持有的8.05%

股权被司法拍卖，可谓是困境重重。李柠入主汉

邦高科的第一步，就是帮助王立群降低质押风

险。汉邦高科在回复深交所的关注函中称，山西

长高是由李柠引进的。2020年9月7日王立群与

山西长高签订《股份转让协议》，拟将其持有的

约5%汉邦高科股份通过协议转让方式转让给

山西长高，但截至目前，尚未完成过户。若转让

完成过户，王立群持股比例将降至7.39%，汉邦

高科存在控制权变更的风险。

值得一提的是，王立群持有的8.05%股权已

被司法拍卖，据汉邦高科披露的公告来看，竞买

人为自然人张涛、付强，分别竞买王立群持有的

3.74%、4.3%汉邦高科股权。汉邦高科称，由于目

前尚不清楚竞拍人之间、竞拍人与汉邦高科现

有股东之间的关系，因此尚不能判断公司股权

结构变化情况。

担任汉邦高科董事长

据了解，4月7日，汉邦高科发布公告称，公

司原董事长王立群申请辞去董事长职务，汉邦

高科于4月7日召开了第三届董事会第四十三次

会议，审议并通过了《关于变更董事长的议案》，

董事会选举李柠为第三届董事会董事长。

对于选举李柠为新任董事长这一事项，汉

邦高科称，李柠毕业于中国公安大学，其专业背

景与汉邦高科智能安防业务有一定契合度，对

智能安防行业发展方向有较好的理解和判断。

据了解，李柠于2020年8月通过增补进入汉邦

高科董事会，从进入董事会到成为董事长用了

不到9个月的时间。

北京商报记者查阅Wind发现，李柠有多家

公司的投资管理经验。Wind显示，李柠担任14

家公司法定代表人，同时在6家公司担任股东，

在14家公司担任高管。李柠担任法定代表人的

公司分布在深圳、长治、北京、重庆、上海，涉及

金融、珠宝、软件等多领域。

定增入主汉邦高科

最终，李柠拟通过定增的方式将汉邦高科

实控权收入囊中。

6月9日，汉邦高科发布公告称，拟筹划向沐

朝控股非公开发行股票，若该事项完成，将涉及

公司控制权变更，沐朝控股将成为汉邦高科控

股股东。资料显示，沐朝控股为刚刚成立两个

月的公司，经营范围主要是企业总部管理、企

业管理、企业管理咨询、经济贸易咨询、物业管

理、软件开发等。沐朝控股目前尚未开展经营

活动，而沐朝控股的股东为李柠和王朝光（各持

股50%）。沐朝控股的注册资本高达5亿元，由李

柠和王朝光各认缴2.5亿元。

北京一位私募人士表示，李柠一系列行动

对汉邦高科“势在必得”，但能否帮助汉邦高科

实际脱困仍未可知。目前，汉邦高科面临着业绩

承压、股价走低的局面。

根据汉邦高科最新披露的一季报可知，

2021年一季度，汉邦高科实现营业收入7450.11

万元，对应实现的归属净利润为-899.55万元，

同比下降170.68%。从股价表现来看，交易行情

显示，2021年以来，汉邦高科股价下跌了

41.58%，并于4月30日创股价年内新低，为6.76

元/ 股。截至停牌前一交易日，汉邦高科收盘价

为7.74元/股，与2021年初的13元/股左右相比近

乎腰斩。

值得一提的是，汉邦高科商誉占净资产比

例较高，一季报显示，汉邦高科商誉为5.39亿元，

净资产为9.07亿元。根据深交所发布的《上市公

司风险分类管理办法》，按照上市公司风险严重

程度和受监管关注程度不同，将上市公司从高

到低依次分为高风险类、次高风险类、关注类、

正常类四个等级。由于商誉占净资产比例超过

50%，此种情形不得为正常类风险。

证券市场评论人布娜新表示，一般来说，参

与定增的投资人都希望低成本进入高成长行

业，但是判断是否处于高成长期是仁者见仁智

者见智的事情了。

针对公司相关情况，北京商报记者致电汉

邦高科证券部，对方工作人员表示暂时不接受

采访。

北京商报记者 董亮 实习记者 丁宁
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欣巴科技IPO进展情况一览

IPO获受理

进入问询阶段 原定于6月9日上会大考的上海欣巴自动化

科技股份有限公司（以下简称“欣巴科技”），由于

出现重大事项IPO被取消审核，这也是年内创业

板IPO首家被取消审核的企业。 欣巴科技IPO要

凉凉了吗？

完成首轮问询回复

完成第二轮问询回复

完成第三轮问询回复

深交所公告6月9日

审核公司首发申请

因出现重大事

项，被取消审核

汉邦高科近年业绩情况一览

2019年 2020年 2021年一季度

营业收入（亿元） 归属净利润（亿元）

5.15

-5.19

4.24

0.477 -0.09

0.745


