
公司 获受理时间 拟登陆板块 拟募资额

文华财经 6月25日 创业板 6.52亿元

鸿铭股份 6月25日 创业板 2.83亿元

中微半导 6月25日 科创板 7.29亿元

赛微微 6月25日 科创板 8.09亿元

菲仕技术 6月25日 科创板 16.01亿元

Laozhou�talking
老周侃股

炒齐鲁银行赚快钱不是好事
周科竞

银行股突然大涨， 齐鲁银行更是在上市首日后连续五个涨
停板，市场短炒银行股的特征很明显，本栏认为，银行股更适合
长期价值投资，短炒银行股并非好事。

齐鲁银行上市后的走势有些出人意料。 上市第二天虽然打
开“一”字涨停，但却从当天开始连续涨停，从盘后交易信息来
看，游资接力炒作热情高涨。需要注意的是，银行股被短期爆炒
的情形较为少见，A股市场中银行股的平均估值相对较低， 再加
之银行股基本上都是基金重仓股，各类机构投资者长期持股，一
旦股价出现大幅偏离价值面的炒作， 必定会被各类机构投资者
卖出，也正是因此导致了银行股的估值常年很稳定。

而齐鲁银行之所以能被游资所青睐，与其实际流通市值不大
有一定关系。齐鲁银行虽然总股本接近50亿股，但是目前真正能
够流通的股票也就只有4.58亿股， 按照最新的12.43元收盘价计
算，流通市值也只有50多亿元，这也是股价能够连续涨停的原因。

但是问题来了，齐鲁银行作为一家银行股，自身的业绩和成
长性能否支持高达12.43元的股价呢？ 在本栏看来， 短期或许可
以，中长期可能会很难。

实际上，银行新股上市后遭遇爆炒的情形也曾出现过，虽然
炒作过程波澜壮阔，但把时间线拉长来看，最终依然难逃一地鸡
毛的命运。以2017年初上市的张家港银行为例，当初上市后公司
股价曾一路被炒作至30.51元/股的历史高位，之后股价开始持续
回落，最终公司的市盈率水平还是回到了银行行业的平均水平。

具体来看齐鲁银行，公司每股净资产5.52元，动态市盈率18.9
倍， 为A股当前市盈率最高的银行股， 不计算刚刚上市的瑞丰银
行，市盈率排名第二的宁波银行市盈率为12.74倍，在全体40家银
行股中，有33家市盈率不超过10倍，市盈率低于7倍的也有22家。

这就是说，齐鲁银行作为一只银行股，当前的估值已经有偏
高之嫌，而每天股价打开涨停板，也表明有资金不断出逃，不排
除目前庄家已经进入高位举杠铃的阶段。故本栏认为，如果投资
者不是有特别充分的理由看好齐鲁银行， 那么就要警惕它的投
资风险，毕竟银行股市盈率更低的公司不在少数，投资者不一定
非要和齐鲁银行“较劲”。

在本栏看来，银行股最大的价值还是应该作为现金奶牛，投
资者长期持有，享受每年的业绩分红，如果把银行股当成短线投
机品种进行炒作，显然不是一件好事情，投资者承担巨大的投机
风险，而银行股的形象也会被破坏，最后形成双输的局面。

尤其是齐鲁银行这样的新股，流通股本占比较低，大资金进行
投机炒作相对比较容易。但是投资者一旦追高被套，未来可能会承
受各种限售股的解禁冲击，投资者或许会被套牢相当长的时间。
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A股迎千亿级解禁！甘李药业解禁市值居首

赶财报有效期？6月企业IPO受理数猛增

北京商报2021.6.28

6月受理数占上半年过半

截至6月27日，6月已有111家企业IPO获

得受理，占今年上半年全部IPO受理数量的

52.61%。

北京商报记者发现，进入6月之后，IPO企

业受理速度越来越快，仅6月25日一天就有16

家企业IPO获得受理。经Wind统计，今年6月

1日-27日，市场上共有111家企业IPO获得

受理。

整体来看，在6月中下旬企业受理速度明

显加快，其中在6月1日-14日获受理企业数

有27家，而在6月15日-27日则有84家。

经Wind统计，今年1-5月分别有6家、8

家、21家、17家、48家企业IPO获得受理，经计

算，6月（截至6月27日）受理企业数较5月同比

大增131.25%。另外，经北京商报记者计算，今

年1-6月（截至6月27日）共有211家企业IPO

获得受理，其中6月（截至6月27日）受理数超

过了前5个月之和，占全部211家企业的

52.61%。

对于6月受理企业数量骤增的原因，北京

商报记者采访了多位业内人士。其中，知名投

行人士王骥跃对北京商报记者表示，由于6月

底，2020年年报将要到期，所以会出现企业扎

堆报材料的情况。苏宁金融研究院特约研究

员何南野亦表达了同样观点，他表示，财务报

告有效期6个月，所以以2018-2020年作为报

告期的，要赶在6月底之前申报。

北京商报记者统计往年数据发现，基本6

月IPO企业数量会比1-5月出现增多，但今年

6月单月申报数量超1-5月之和的情况还未曾

出现过。除了赶在财报有效期之前申报之外，

对于今年6月申报企业数量骤增的原因，王骥

跃还给出了一个解释，前段时间的股东核查

也耽误了一些企业递交IPO申报材料，这导致

大量拟IPO企业在6月才开始进行申报。

创业板获受理数最多

纵观今年获受理企业情况，创业板数量

最多，有84家，占全部211家的近四成。

经统计，在211家获受理企业中，申报创

业板上市的企业数量最多，有84家；其次是科

创板，申报科创板上市的企业有78家，申报主

板上市的企业有49家。不难看出，申报创业

板、科创板上市的企业数量相差不大，申报主

板上市的企业数量相对较少。

独立经济学家王赤坤对北京商报记者表

示，一般申报主板上市的企业体量比较大，这

类企业本身数量就少。而相对而言，申报创业

板、科创板的公司体量要比申报主板企业小。

“另外，创业板注册制在去年才‘开闸’，而科

创板在2019年开板，一些符合创业板上市的

企业目前还在大量申报中，相比之下，符合科

创板上市的存量企业可能要少于创业板。”王

赤坤如是说。

但以6月单月来看，截至6月27日，申报科

创板上市的数量最多，有41家，申报创业板上

市的有38家，申报主板上市的有32家。

另外，北京商报记者发现，IPO市场上，创

业板等候上市的企业数量远高于科创板，截

至6月27日，处于科创板IPO阶段的企业超

100家，其中依图科技有限公司、浙江衣拿智

能科技股份有限公司等10家企业由于财报更

新处于中止状态，而处于创业板IPO阶段的企

业超300家，思柏精密科技股份有限公司、浙

江世佳科技股份有限公司等15家企业由于财

报更新处于中止状态。

投融资专家许小恒对北京商报记者表

示，目前IPO审核速度较快，伴随着IPO审核

的快速推进，预计未来创业板市场待发行企

业数量会有所减少。

11家企业系二度闯关

在211家受理企业中，经北京商报记者统

计，有科隆新能、科拓股份、文华财经等11家

企业系二度闯关A股。

以最新受理日期的文华财经来看，公司

创业板IPO在6月25日获得受理，而在此之

前，公司曾有过冲击创业板的经历，但在

2018年终止审查。据了解，文华财经是国内

重要的金融衍生品交易软件和信息技术服

务提供商，主要从事金融衍生品交易软件和

服务的研发与销售，是我国最大的期货交易

软件公司。

招股书显示，截至2020年末，文华财经已

与国内135家期货公司合作，占国内期货公司

总数的90.6%。2020年12月，公司PC端基础交

易软件的月活跃用户数（MAU）为62.89万人，

移动端随身行软件的月活跃用户数（MAU）

为134.7万人，在国内金融衍生品交易软件中

位居前列。

此番再度谋求创业板上市，文华财经拟

募资6.52亿元，用于云端量化投资软件系统开

发项目、新一代资管系统开发项目、研究院建

设项目、补充流动资金等。针对二度IPO相关

事项，北京商报记者致电文华财经证券事务

部进行采访，不过电话未有人接听。

除了文华财经之外，6月25日获受理的君

逸数码、鸿铭股份均有过一段IPO经历。

具体来看，君逸数码曾在2019年5月27日

申报创业板，但仅历时不足两个月，公司在当

年7月22日撤单。前次IPO终止近两年时间，君

逸数码再度向创业板发起冲击。鸿铭股份此

前则欲冲击科创板，但在今年1月撤单，时隔

不足半年，鸿铭股份转战创业板。

经北京商报记者统计，211家企业中还有

和宏股份、科隆新能、科拓股份、鹿山新材、森

泰股份、泰达新材、万朗磁塑、德明利8家企业

系二度闯关A股市场，上述公司此前也曾冲击

资本市场告败。

许小恒在接受北京商报记者采访时表

示，对于二度冲击A股的企业，监管层一般会

重点关注，此前撤单原因等恐被重点追问。

北京商报记者 董亮 马换换

据Wind数据统计，6月28日-7月2日这一周，A

股将有56股部分限售股迎来解禁。以最新收盘价计

算，56股合计解禁市值为1007.72亿元，其中有着“胰

岛素第一股”之称的甘李药业（603087）以269.54亿

元解禁市值位列第一。北京商报记者通过统计发现，

与当前流通股相比，彤程新材、甘李药业、首都在线3

股解禁后流通盘增超3倍之多，首都在线的流通盘更

是增近5倍。

千亿解禁小高峰来袭

据Wind数据统计，6月28日-7月2日，A股有56

只个股部分限售股迎来解禁。

经北京商报记者统计，6月28日-7月2日，56只

个股合计解禁的股份数量约97.92亿股。具体而言，

中信建投、渤海化学、首都在线、甘李药业、ST辅仁等

11只股票的解禁数量超过1亿股。

按照解禁股份数量进行排名，农业银行、中国核

电、天海防务3股包揽前三名，其中农业银行、中国核

电2股的解禁数量更是超10亿股。

Wind数据显示，7月2日农业银行将有约52.29

亿股限售股面临解禁，是单周内解禁股份数量最多

的个股，中国核电周内则有约14.43亿股限售股解

禁，天海防务约5.52亿股限售股待解禁。经北京商报

记者统计计算，农业银行、中国核电、天海防务周内

合计解禁的股份数量合计约72.24亿股，占单周56股

合计解禁股份数量的比例约73.77%。

此次限售股的解禁类型有哪些？Wind披露的数

据显示，主要包括首发原股东限售股份、首发机构配

售股份、股权激励一般或者限售股份、定向增发机构

配售股份、首发一般股份以及其他类型。

据Wind数据统计，解禁股份为定向增发机构配

售类型的个股数量最多，达到19家。药明康德、镇海

股份、新安股份、TCL科技等18股的股份解禁类型为

股权激励限售股份。火星人、法本信息、奥普特等9股

的股份解禁类型为首发一般股份和首发机构配售股

份。仅天海防务1股的股份解禁类型为其他。

北京商报记者通过Wind数据统计发现，6月28

日是周内单日解禁公司数量的高峰日，当日有17家

公司的限售股解禁，包括上海贝岭、浙文互联、中信

建投等个股在列。6月29日、30日、7月1日、2日单日解

禁公司的数量分别为15家、13家、8家、3家，呈现逐天

递减趋势。

若以最新的收盘价计算，56只股票解禁的市值

约1007.72亿元。经Wind数据统计计算，6月28日、29

日、30日、7月1日、2日对应的解禁市值分别约296.81

亿元、358.97亿元、219.09亿元、164.53亿元、165.51

亿元。

甘李药业解禁市值269.54亿元

据Wind数据统计，56只解禁股中，有11股的解

禁市值在10亿元以上，包括药明康德、神火股份、至

纯科技、中信建投等。

若按个股解禁市值排名，甘李药业的解禁市值

居首位。据Wind统计数据显示，6月29日甘李药业共

有约2.32亿股限售股上市流通，解禁股份的类型为首

发原股东限售股份，甘李药业的解禁市值约269.54

亿元。经北京商报记者计算，甘李药业解禁市值占到

6月29日合计解禁市值的比例约75.09%。

据甘李药业公告显示，此次上市流通的限售股

共涉及明华创新技术投资（香港）有限公司、北京弘

达兴盛科技有限公司（以下简称“弘达兴盛”）、甘一

如、北京宏泰伟新商贸有限公司（以下简称“宏泰伟

新”）、北京金正信达科技有限公司（以下简称“金正

信达”）、北京航天产业投资基金（有限合伙）（以下简

称“航天基金”）、吉林省道桥工程建设有限公司（以

下简称“吉林道桥”）等18名股东。

从甘李药业披露的信息来看，此次限售股解禁

后，该公司的弘达兴盛、甘一如、宏泰伟新、金正信

达、航天基金、吉林道桥6名股东所持有的股份将全

部实现上市流通。

除了甘李药业外，彤程新材、农业银行两股的解禁

市值也均超百亿。据Wind数据显示，彤程新材、农业银

行两股的解禁市值分别约217.01亿元、165.53亿元。

据彤程新材公告显示，本次上市流通的限售股股

东共计3名，分别为REDAVENUEINVESTMENT

GROUPLIMITED、VirginHoldingsLimited、舟山

市宇通投资合伙企业（有限合伙）。待解禁后，彤程新

材前述3名股东所持股份将全部上市流通。限售股解

禁后，彤程新材的相关股东是否有减持计划？北京商

报记者带着上述问题致电彤程新材董秘办公室进行

采访，不过对方电话显示“电话忙线中”。

经计算，甘李药业、彤程新材、农业银行3股限售

股解禁的市值合计约647.09亿元，占单周56股合计

解禁市值的比例约64.21%。

6股解禁后流通盘增超50%

独立经济学家王赤坤认为，解禁比例更能够反

映解禁对股价的影响程度。

北京商报记者根据Wind数据计算，限售股即将

解禁的56只个股中，有16只个股解禁股数量占总股

本比例超过10%，包括庄园牧场、盛洋科技、神火股

份等。通过统计发现，此次5股解禁股份数量占总股

本的比例超30%，为彤程新材、首都在线、甘李药业、

ST辅仁、天海防务。

彤程新材、首都在线2股解禁的股份数量占总股

本的比例则超50%。数据显示，彤程新材此次解禁股

份数量占总股本的比例约77.57%，亦是56股中解禁

比例最高的个股。

在限售股解禁后，这56股中有不少个股流通盘

明显大幅增加。北京商报记者经Wind数据统计计

算，与当前流通股相比，ST辅仁、天海防务、博汇股

份、彤程新材、甘李药业、首都在线6股解禁后流通盘

增加比例超50%，其中彤程新材、甘李药业、首都在

线3股解禁后流通盘增加比例分别为345.9%、

412.23%、480.63%。

对于投资者而言，最受关注的无疑是限售股解

禁后对公司股价的影响几何？王赤坤指出，限售股解

禁是一种选择权，不是必须执行的权利，解禁规模也

不等于实际减持规模。以往经验来看，限售股解禁对

股价的影响具有不确定性。

在中国人民大学副教授王鹏看来，解禁股是指

限售股过了限售承诺期，可以在二级市场自由买卖

的股票。如果没有解禁股的限制，很多公司股东会在

上市后股票出现上涨的时候选择套现离场。因此，限

售股解禁确实会存在一定的套现风险。

山西证券南宁营业部投研总监谭富文表示，面

对即将巨量解禁的个股，投资者要有风险意识，但也

无需太过恐慌。

“限售股股东的成本相比二级市场价格存在较大

折价空间，是否存在解禁动力取决于股票市值是否被

高估、其股东是否有套现需求等方面。若股东对公司未

来发展很有信心或公司股价并不理想，那么解禁动

力也不足。”王赤坤如是表示。北京商报记者 刘凤茹

进入6月之后，IPO受理企业数量猛增。 北京商报记者通过

Wind统计发现，6月1日-27日， 市场上共有111家企业IPO获得受

理，主板、创业板、科创板分别有32家、38家、41家。而在今年1-5月

则分别有6家、8家、21家、17家、48家企业IPO获得受理，经计算，截

至6月27日， 今年上半年共受理了211家企业的IPO申请。 不难看

出，6月受理企业数量较此前月份出现大幅增长， 单月受理企业数

量占全部211家的52.61%。为何6月受理企业数猛增？多位业内人

士在接受北京商报记者采访时表示， 企业要赶在2020年财报有效

期之前申报。但除此之外，还受股东核查的影响，这导致此前申报

IPO的企业数量较少，都压在6月集中申报。

6月部分获受理IPO企业一览


