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A股对利好缘何慢热
周科竞

7月12日，A股对于重磅的降
准利好反应并不如市场预期的
那般火热，相对有些慢热，这表
明投资者对于突发利好的理性
度在提升，而这种慢热则有利于
A股行情走得更稳更长远，突然
的暴涨暴跌反而不利于行情的
稳定。

对于全面降准， 投资者有
着很高的期待， 有分析称有万
亿资金将会被释放出来， 投资
者的欢快情绪不言而喻。 大家
议论的焦点是高开之后是能够
继续高走， 还是高开之后需要
出现回调。

但是，当7月12日上证综指
开盘3545.2点，较前一个交易日
收盘价位 3524.09点只高开了
21.11点，涨幅不足0.6%，其后股
指更是出现震荡走势。 这样的
走势显然与特大利好应有的表
现完全不相符，本栏推测，其中
的原因可能有以下几点。

第一， 股价高开需要有大
资金推动，而A股市场目前散户
投资者的仓位普遍较重， 而且
持有的股票多为对指数涨跌影
响不大的小盘题材股， 所以散
户投资者没办法作为推高指数
高开的力量。

第二，基金等机构投资者也
不愿意支付太高的股价去抢筹，
它们给出的溢价造成了股指小
幅上涨，但是其后大家都发现股
指走势偏弱，于是一些不坚定的
资金开始抛售持股，造成了股指
两次探底，但是在相对低位则有
机构资金吸纳筹码，这也导致股
指呈现震荡走势。

第三， 机构投资者普遍存
在从众心理， 生怕自己一个人
孤军深入， 自己稍微推动一点

股价上涨就要看看别人是什么
反应，如果没人跟进，马上就会
熄火， 直到大家一起冲锋，否
则行情就不会出现持续的上涨
走势。

所以本栏说， 现在的股指
受到政策面的影响远非过往可
比， 投资者也没有能力或者是
没有意愿“傻瓜式” 地追逐利
好， 从这次投资者对于市场的
态度来看， 一定要等到市场对
于利好充分认可之后才会有所
行动， 这是A股成熟的一个标
志，同时也是A股市场投资逻辑
的重大变化。

同样的，A股市场对于系统
性利空的耐受能力也在增强，
例如新冠疫情意外暴发之初，A
股市场在首日低开之后就持续
回升， 这与投资者预计的股市
持续低迷也不相同。

随着股市规模的越来越
大，投资者构成越来越机构化，
投资者在面对突发的利好利空
时也变得瞻前顾后， 生怕自己
独自战斗。

本栏建议投资者未来也要
适应这种变化， 没必要去赌利
好和恐惧利空， 在利好利空出
台后， 也有机会用比较低的成
本去纠错避险， 同时对于今后
比较大的跳空缺口， 投资者也
要谨慎， 回补缺口的概率也会
越来越大。

值得注意的是， 对于利好
慢热并非利好不会发挥作用，
反而， 更加理性地消化利好消
息之后，市场的稳定性会更高，
投资者不会因为追涨杀跌而面
临较大的投资风险，A股指数的
波动率同样会降低， 这其实是
很好的事情。
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1.67亿应收账款可能逾期 国瑞科技拟起诉3家客户

创业板大爆发

北京商报2021.7.13

受央行降准利好消息刺激，A股

放量大涨！7月12日，A股三大股指集

体高开高走，其中创业板指表现尤为

抢眼，盘中强势上攻，截至当日收盘，

创 业 板 指 大 幅 收 涨 3.68% ， 报

3534.76点，创逾六年来新高。此外，

上证综指、 深证成指也分别收涨

0.67%、2.14%。 延续上周的交易热

情，7月12日两市交易氛围持续火爆，

成交金额超1.3万亿元。盘面上，网络

安全、CRO等题材遭到投资者热捧，

中兴通讯、任子行等多股涨停。

创业板指涨3.68%

7月12日，创业板指强势上攻，当日大幅收涨

3.68%。

交易行情显示，7月12日，A股三大股指集体高

开，其中上证综指高开0.6%、深证成指高开0.85%、创

业板指大幅高开1.28%。开盘后，三大股指继续上行，

其中创业板指涨势强劲，不断突破前期高点，盘中一

度涨超4%，创逾六年来新高。截至当日收盘，创业板

指收涨3.68%，报3534.76点；上证综指收涨0.67%，报

3547.84点；深证成指收涨2.14%，报15161.52点。

前海开源基金首席经济学家杨德龙在接受北

京商报记者采访时表示，7月12日A股出现大涨，主

要是受到央行降准利好因素的推动。“从近期大盘

走势来看，A股已经逐步完成了前期震荡探底的阶

段，进入到反弹阶段。”杨德龙如是说。

盘面上，CRO、VPN、固态电池、氟化工、鸿蒙概

念等板块涨幅居前，其中网络安全题材爆发，中兴通

讯、卫士通等多股涨停。消息面上，7月12日，工信部发

布对《网络安全产业高质量发展三年行动计划

（2021-2023年）（征求意见稿）》的意见，其中提出，到

2023年，网络安全产业规模超过2500亿元，年复合增

长率超过15%，一批网络安全关键核心技术实现突

破，达到先进水平，新兴技术与网络安全融合创新明

显加快，网络安全产品、服务创新能力进一步增强。

相比之下，民航机场、ST股、水产养殖、保险等

板块跌幅居前，其中ST顺利、ST通葡、*ST科林等
多只ST股跌停。

万家基金策略分析师钱海亦对北京商报记者

表示，7月12日市场大涨，主要受三方面因素驱动，

一是6月金融数据较强，尤其是企业中长期贷款数

据，显示经济有韧性；二是央行全面降准0.5%大超

市场预期，短期给银行市场释放了约1万亿元流动

性；三是网络安全发展三年行动计划等事件的催

化，对整个计算机板块正面影响较大。在上述三种

利好推动下，短期市场情绪显著提升。

两市成交金额超1.3万亿元

仅一个交易日，两市成交金额超1.3万亿元。

具体来看，截至7月12日收盘，沪市成交金额达

5647.59亿元，深市成交金额达7532.2亿元，经计算，仅

仅一个交易日，两市合计成交金额达13179.79亿元。

近几个交易日，两市交易氛围持续火爆，进入7

月以来，成交金额均破万亿元大关，这已是两市连

续第八个交易日成交额破万亿元。

杨德龙对此表示，从成交金额方面也能看到投

资者对于A股行情的看好，参与者不断增加，成交

金额也在不断走高。

另外，7月12日，外资也在不断加码。据Wind显

示，当日北向资金净买入金额达16.42亿元。

两市近90股涨停

个股方面来看，截至7月12日收盘，两市共有88

股涨停。

具体来看，7月12日，亿通科技、川金诺、兆日科

技、欣天科技、任子行等9只创业板股票斩获了涨停

板，其中任子行所属VPN、网络安全板块。VPN板块

内，除了任子行之外，绿盟科技、蓝盾股份两股也在

午后封上涨停板。

另外，科创板股票奇安信-U也在7月12日涨停

收盘。两市来看，斩获20%涨停板的也仅有上述10

股，兴化股份、美邦服饰、清源股份、青龙管业、华荣

股份、东方证券、东方盛虹、中兴通讯等78股则斩获

10%的涨停板。

据了解，东方盛虹近期披露了重组预案，拟作

价143.6亿元收购斯尔邦100%股权，公司主营业务

将进一步拓展并新增高附加值烯烃衍生物的研发、

生产及销售。

整体来看，截至7月12日收盘，A股可交易个股

中，2846股出现了不同程度的上涨。

截至当日收盘，两市仅有沙钢股份、华夏航空、

领益智造3股跌停，其中沙钢股份“一”字跌停。消息

面上，沙钢股份重组遭到了并购重组委的否决，公

司原拟以发行股份及支付现金相结合的方式收购

苏州卿峰100%的股权，打造特钢+数据中心双主

业，不料愿景落空。

领益智造则在7月12日开盘后短暂打开了跌

停板，不过不久便再度封死跌停。公司7月11日晚

间披露了2021年上半年业绩预告，预计上半年实

现的归属净利润约3.63亿-4.63亿元，同比下降

26.66%-42.5%。

截至7月12日收盘，两市跌超5%的个股还有完

美世界、纳川股份、亿晶光电、威派格等13股。

北京商报记者 董亮 马换换

部分合同执行异常

7月12日晚间，国瑞科技的一则重大风险

公告让公司2.41万户股东懵了。

国瑞科技表示，公司经营的多网状云数

据处理通信机业务存在部分合同执行异常，

扣除已收到的预收款项或定金后对应的存货

约9844万元，此外，1.67亿元应收账款也可能

逾期。

北京商报记者了解到，国瑞科技的上述

多网状云数据处理通信机业务经营时间并不

长。2019年，国瑞科技新增了移动式无线数据

通信一体化系统代理业务，开展该业务是为

了完善公司产品结构，扩大销售规模。2020

年，随着前述代理业务的开展，国瑞科技通过

自身技术和加工能力，逐步承接下游客户的

具有一定技术含量的通信产品整机生产加工

购销业务，以扩大生产销售规模，提高计算机

通信产品产能，因此拓展了多网状云数据处

理通信机购销业务。

数据显示，2020年，国瑞科技实现多网状

云数据处理通信机购销业务收入2.11亿元，该

收入货款已全部收回。

未曾料到，该业务仅经营一年半时间，便

出现客户违约情况。

据国瑞科技介绍，2020年期间，公司与富

申实业公司、南京长江电子信息产业集团有

限公司、哈尔滨综合保税集团有限公司签订

了系列多网状云数据处理通信机购销合同，

根据合同约定，公司应在收到客户预付款或

定金后在指定时间内完成备货，并根据客户

指令交货。

目前，上述客户已就前述部分合同向公

司支付预付款或定金，同时公司亦按照协议

约定完成产品的生产和检验工作。不过，国瑞

科技表示，经多次催告，部分客户仍迟迟未按

协议要求按时履行合同约定的提货义务。

对于上述公司所指的“部分客户”，北京商

报记者致电国瑞科技董秘办公室进行采访，

公司负责人表示，“3家公司均有不同程度的

违约，目前违约的具体原因公司也正在了解”。

利润将受影响

国瑞科技也在公告中表示，上述风险

事项将对公司本期利润或期后利润产生

不利影响。

资料显示，国瑞科技2017年1月登陆A股市

场，公司主要从事船舶及海洋工程电气、自动化

系统及其系统集成的研发、生产、销售，主要产

品包括船舶配电系统及船舶机舱自动化系统

等。不过，国瑞科技的业绩表现并不理想，2019

年、2020年以及2021年一季度实现归属净利润

分别约为8617万元、6819万元以及447.5万元，

分别同比下降20.45%、20.87%、43.73%。

不难看出，相比起公司每年的净利而言，

9844万元的存货以及1.67亿元的应收账款数

额，对于国瑞科技而言是一笔不小的数目。

国瑞科技相关负责人在接受北京商报记

者采访时表示，“上述风险事项对公司净利的

影响还没有测算，但不会对公司半年报有影

响，即使计提存货减值、应收账款坏账也是在

年报中体现”。

另外，国瑞科技也提示风险称，鉴于公司

应收账款金额较大，将可能导致应收账款坏

账损失的风险，鉴于公司多网状云数据处理

通信机业务相关的部分存货可能无法足额

变现，可能导致公司关于该部分资产减值的

风险。

针对上述风险事项已采取及拟采取的各

项措施，国瑞科技表示，公司已多次向对方催

收应收账款，并已发送催款函及律师函，催告

其尽快将逾期未支付的货款汇至公司账户。

同时公司也将梳理内部控制流程，根据公司

内控制度加强自我核查，并整改公司治理方

面可能存在的问题。

对于公司方面是否有起诉计划等问题，

国瑞科技相关负责人对北京商报记者表示，

“公司方面有起诉的准备，但时间不确定，还

要等董事会批准”。另外，对于多网状云数据

处理通信机业务，国瑞科技相关负责人则表

示，目前还不确定未来是否会继续加码开拓

这部分业务。

北京商报记者 董亮 马换换

国瑞科技上市后业绩表现一览

又有一家上市公司爆雷！7月12日晚间，国瑞科技（300600）披露了一则重大风险提示性公告，公司经营的多网状云数据处理

通信机业务存在部分合同执行异常，扣除已收到的预收款项或定金后对应的存货约9844万元，此外，1.67亿元应收账款可能逾

期。据国瑞科技介绍，存货及应收账款分别占公司最近一期经审计净资产的8.43%、14.29%，上述风险事项将对公司本期利润或

期后利润产生不利影响。北京商报记者注意到，国瑞科技上述业务共有3家客户。国瑞科技相关负责人在接受记者采访时透露，3

家客户均有不同程度的违约，另外公司已就上述事项准备起诉。

营业收入（亿元）
归属净利润（亿元）
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0.04

2018年 2019年 2020年 2021年一季度

扣非后归属净利润

0.99亿元
扣非后归属净利润

0.83亿元 扣非后归属净利润

0.58亿元
扣非后归属净利润

0.55亿元

扣非后归属净利润

0.04亿元

沪市成交金额

5647.59亿元

深市成交金额

7532.2亿元

7月12日沪深两市
成交金额情况

13179.79亿元

7月12日领涨板块一览

VPN

涨幅7.23%

领涨股

任子行

网络安全

涨幅6.66%

领涨股

中兴通讯
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涨幅5.73%

领涨股

博腾股份

氟化工
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涨幅4.6%

领涨股

国华网安


