
欧浦退、退市富控、退市鹏起

7月13日市场表现一览

欧浦退
涨跌幅

3.45%
收盘价

0.3元/ 股
总市值

3.17亿元

退市富控
涨跌幅

0
收盘价

0.29元/ 股
总市值

1.67亿元
退市鹏起
涨跌幅

-4%
收盘价

0.24元/ 股
总市值

4.21亿元

A股正在加速出清垃圾股，2021年下半年首批摘牌企业也要来了。北京商

报记者注意到，截至7月13日收盘，欧浦退（002711）、退市富控、退市鹏起3家

企业的退市整理期均已走过了29个交易日， 这也意味着7月14日将成为上述

企业在A股的最后一个交易日。经Wind统计，加上上述3股，年内退市企业已达

14家。另外，退市企业阵营还将继续扩容，北讯退、斯太退也即将走完退市整理

期，预计最后交易日期在7月22日。

在业绩持续亏损、股价承压的双重困局下，*ST中迪（000609）欲通过剥离亏损资产来“止血”。7月

13日，*ST中迪发布公告称，公司拟出售重庆中美恒置业有限公司（以下简称“中美恒置业”）100%股

权、达州绵石房地产开发有限公司（以下简称“达州绵石”）100%股权，而这两家公司所经营的房地产开

发业务正是绞杀*ST中迪2020年业绩的“元凶”，本次剥离亏损资产后，*ST中迪旗下仍控制两家2020

年业绩亏损的房地产子公司，经营困局能否顺利解决目前仍是一个疑问。
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降准对股市是长期利好
周科竞

降准之后股市走势不尽如人
意，本栏认为降准对于股市的利好
是长线的，并不能用短线的刺激来
消化， 它需要时间反映到业绩上，
从而长期利好股市。

何为降准？就是说储户在银行
存入1万元， 假如存款保证金率是
9.4%， 银行就得把其中的940元存
入央行， 如果降低0.5个点的存款
准备金率，那么银行只需要存入央
行890元， 剩下的50元就可以由银
行自行开展经营活动。以前咱们的
存款准备金率特别高，银行钱不够
用怎么办？ 央行就想了一个办法，
叫中期借贷便利，也叫MLF，就是
再把钱借给银行， 这一进一出，就
有一个利差，即MLF利率和存款准
备金利率的差价。

这次降准为什么没有产生立
竿见影的效果呢？本栏认为，可能
与降准资金中的一部分要被用于
归还MLF有关。 这就好比说信用
卡给持卡人先发放了1万元的临
时额度，然后过了一段时间，说给
持卡人提高2万元的固定额度，但
是这2万元的固定额度中有1万元
要冲抵现有的临时额度， 所以持
卡人新增的信用额度也就只有1
万元。

这次降准也是这样，虽然专家
说能释放1万亿元的流动性， 但是
这1万亿元还要拿出一部分归还
MLF，所以实际增加的资金量并没
有那么多。

本栏之所以认为这是一个长
期利好，是因为MLF和存款准备金
的利率是有利差的，银行往央行存

入的准备金是存款， 找央行借的
MLF是贷款，其中的利差就是商业
银行的资金成本，而本次减少了存
款准备金，归还了MLF，实际上就
是允许商业银行支取存款归还贷
款，其中节约的利息，专家测算每
年能有130亿元。

假如银行股每年能节约130亿
元的利息， 就相当于增加了130亿
元的利润，如果按照10倍市盈率计
算，银行股的估值就能增加1300亿
元， 当然这130亿元也包含了非上
市银行的利润，不过考虑到大型银
行基本都上市了，所以这么计算的
偏差不会太大。

不仅仅是银行股， 几乎所有
的上市公司都能因为降准而受
惠， 那么对于每一家公司的利润
都是好消息， 当上市公司的利润
提升了， 股价的估值自然也会提
升，这就对股市构成了长期利好。
之所以现在股指的上涨还没有出
现让投资者惊艳的程度， 是因为
当前的财务数据还没有反映出降
准的作用， 等到上市公司的利润
普遍提升之后，投资者就会发现，
股市整体的价值中枢也会出现同
步提升。

值得注意的是，虽然目前A股
的指数表现有些不及投资者预期，
但不能否认的是，场内的投资热情
正在升温。 最直接的表现就是，A
股的成交额近期全部保持在1万亿
元以上，本栏猜测，今后万亿成交
可能成为A股市场的常态，场内交
投的活跃，也更加利于个股的投资
价值被充分挖掘。
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上市公司

又有3股谢幕 年内退市企业已达14家

北京商报2021.7.14

欧浦退等3股迎最后交易日

7月14日将成为欧浦退、退市富控、退市

鹏起的最后一个退市整理期。

7月13日，欧浦退、退市富控、退市鹏起股

价表现不一，截至当日收盘，欧浦退收涨

3.45%，股价报0.3元/ 股，总市值为3.17亿元；

退市富控则平盘收盘，股价报0.29元/股，总市

值仅剩1.67亿元；退市鹏起收跌4%，股价报

0.24元/股，总市值为4.21亿元。

从退市类型来看，3家企业均触及财务类

退市指标。以欧浦退为例，由于公司2018年、

2019年连续两个会计年度财务会计报告被出

具了无法表示意见的审计报告，且连续两个

会计年度经审计的净资产为负值，公司股票

自2020年5月15日起暂停上市。

但今年4月30日，欧浦退披露暂停上市后

首个年度报告（2020年年度报告）显示，公司

2020年实现归属净利润、扣非后净利润、期末

净资产均为负值，且公司财务会计报告被会

计师事务所出具了无法表示意见的审计报

告，触及了终止上市情形。

据了解，在上述3家企业退市整理期届满

的次一交易日，交易所将对其予以摘牌。

根据相关规定，上述公司股票终止上市

后，将转入全国中小企业股份转让系统（以下

简称“股份转让系统”）进行股份转让，公司应

该聘请股份转让服务机构，委托该机构提供

进入股份转让系统挂牌转让服务，并授权其

办理证券交易所市场登记结算系统的股份退

出登记，办理股份重新确认及股份转让系统

的股份登记结算等事宜。

年内已有14股退市

经Wind统计，加上上述3股，年内退市企

业已达14家。

具体来看，年内已有退市刚泰、退市金

钰、*ST宜生、*ST成城、退市工新、康得退等
14家企业退市，其中深市4家、沪市10家。在上

述14家退市企业中，触及面值退市的有长城

退、天夏退、*ST成城等6家，剩余8家均触及财
务类退市标准。

纵观上述14家企业的A股历程，欧浦退

仅上市逾七年时间便被清出资本市场。资料

显示，欧浦退在2014年1月才登陆A股，是一

家集智能化物流、综合电商平台和供应链金

融为一体的综合服务提供商，业务范围涉足

钢铁、金融等行业。

不过，由于计提商誉减值、坏账准备等原

因，欧浦退开始逐步走下坡路。

从摘牌时的股价来看，1元以上的仅有

*ST信威、*ST航通2股，退市金钰股价最低，
仅0.16元/股。

投融资专家许小恒对北京商报记者表

示，目前垃圾股退市已经呈现常态化趋势，在

价值投资理念下，问题股已经逐渐被淘汰，市

场正在加速出清这类股票。

北讯退、斯太退候场

根据安排，北讯退、斯太退也将在7月22

日迎来最后一个退市整理期。

据了解，北讯退、斯太退均处于退市整理

期阶段，并且都在今年6月10日开始进入退市

整理期交易。截至7月13日，两股已在退市整

理期走过了23个交易日，7月22日将成为两股

的最后一个交易日，届时北讯退、斯太退也将

谢幕A股。

从退市类型来看，北讯退、斯太退退市情

况相同，均是未能在法定期限内披露暂停上

市后的首个年度报告。

截至目前，北讯退、斯太退均已对外披露

了公司2020年年报。需要指出的是，斯太退

2020年业绩快报曾出现“大变脸”。

据了解，斯太退曾在今年4月20日披露过

2020年业绩快报，彼时公司预计2020年实现

归属净利润约为5000万-6000万元；对应预计

实现扣非后归属净利润约为350万-450万元。

不过，7月6日，斯太退发布2020年业绩快

报修正公告显示，公司修正后预计2020年实

现归属净利润约为-6350.1万元，对应预计实

现扣非后归属净利润约为-1.56亿元。时隔仅

一日，7月7日，斯太退年报正式出炉，与修正

后的业绩快报一致。

针对相关问题，北京商报记者致电斯太

退证券部进行采访，不过电话未有人接听。

2020年，北讯退实现归属净利润约为

-14.27亿元，对应实现扣非后归属净利润约

为-11.42亿元。 北京商报记者 董亮 马换换

打包出售亏损资产

7月13日，*ST中迪发布公告称，公司拟通过
在产权交易所公开挂牌的方式出售公司控制下

企业中美恒置业、达州绵石100%股权，最终交易

对价以公开挂牌结果为准。

据了解，中美恒置业和达州绵石的主营业务

均为房地产开发项目。财务数据显示，中美恒置

业与达州绵石2020年均处于亏损状态，中美恒置

业2020年实现营业收入2358.56万元，净利润

-3214.2万元；达州绵石实现营业收入5238.78万

元，净利润-1.13亿元。

对于本次出售资产的原因，*ST中迪表示，
公司房地产投资业务一直处于持续“失血”状态，

通过本次交易，能够将后续开发具有难度的项目

进行剥离，符合公司发展战略规划，有利于公司

改善资产质量，有助于为公司开拓新的投资业务

铺平道路，有利于公司消除退市风险警示，实现

可持续发展。

投融资专家许小恒向北京商报记者表示，

剥离业绩亏损子公司，一方面，通过将亏损的业

务剥离变现，可以获得一定的经营现金流，用于

改善公司的财务状况；另一方面，可以集中力量

发展更具战略意义的业务，使公司的资源达到

更有效的配置和利用，从而具备更强的竞争力。

受该消息影响，交易行情显示，7月13日，*ST
中迪开盘后“一”字涨停，盘中未打开涨停板。截至7

月13日收盘，*ST中迪报3.26元/股，涨幅为5.16%。
实际上，*ST中迪2020年业绩亏损的“元凶”

即为房地产开发业务。根据*ST中迪披露的2020
年年报，2020年，*ST中迪实现营业收入1.06亿

元，对应实现的归属净利润亏损2.99亿元。对于

业绩亏损的原因，*ST中迪表示，报告期内公司
各房地产开发项目进展不及预期且均发生了不

同程度的亏损，部分项目的存货等资产发生减值

并计提了较大额资产减值准备。

仍控制两家亏损房企

资料显示，自2005年起，*ST中迪主营业务
开始向房地产综合开发方向转型。目前*ST中迪
的主营业务以直接投资业务为主，包括直接股权

投资业务以及房地产综合开发投资业务等。

北京商报记者发现，拖垮*ST中迪业绩的房
地产开发业务，为公司的主要收入来源。2020年

年报显示，*ST中迪房地产业务贡献的营业收入
为8726.17万元，占营业收入的比重为82.16%；融

资租赁业务贡献的营业收入为1805.66万元，占

营业收入的比重为17%；其他业务占营业收入的

比重为0.84%。

即使出售中美恒置业、达州绵石100%股权

后，*ST中迪仍然控制两家亏损的房地产企业。
根据*ST中迪披露的2020年年报，成都迈尔斯通
房地产开发有限公司、达州中鑫房地产开发有限

公司两家从事房地产开发业务的子公司2020年

分别亏损3144.01万元、3529.48万元。

2021年一季度，*ST中迪亏损的情况并未改
善，反而加剧。财务数据显示，2021年一季度，

*ST中迪实现营业收入1240.53万元，同比下降
17.07%；对应实现的归属净利润为-3728.62万

元，同比下降112.67%。

对于目前的经营现状，*ST中迪表示，公司
决定对现有各房地产投资项目分阶段、分步骤进

行全面处置，回收资金，改变现有房地产投资项

目的持续“失血”状态，并不再获取新的房地产开

发类项目，退出现有的房地产二级开发领域。同

时加大力量探索新的投资方向，重新焕发上市公

司发展活力。

值得一提的是，在业绩承压的同时，*ST中
迪的股价表现也不理想。交易行情显示，2021年

以来，*ST中迪股价跌幅为28.82%，同期大盘涨
幅为4.97%，跑输大盘。截至7月13日收盘，*ST中
迪市值不足10亿元，仅为9.756亿元。

针对公司相关问题，北京商报记者致电*ST
中迪董秘办公室进行采访，对方工作人员表示，

“董事会秘书目前在外面开会，不确定什么时候

回来”。 北京商报记者 董亮 实习记者 丁宁

被房地产业务坑惨 *ST中迪甩包袱

名称 营业收入 净利润

中美恒置业 2358.56万元 -3214.2万元

达州绵石 5238.78万元 -1.13亿元

迈尔斯通 1150.32万元 -3144.01万元

达州中鑫 0元 -3529.48万元

*ST中迪4家房地产业务子公司2020年经营情况一览


