
前次科创板IPO终止后， 赛赫智能设备

（上海） 股份有限公司（以下简称“赛赫智

能”） 并不甘心，2020年9月开始发起二度冲

击。如今排队近10个月，赛赫智能将在7月22

日迎来上会大考， 届时公司能否成功闯关，

答案也将揭晓。不过，在赛赫智能闯关途中，

公司头顶巨额商誉、净利连亏等事项一直被

市场所诟病，而这些会否成为公司闯关路上

的障碍，目前还不得而知。
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营业收入3.52亿元

归属净利润-0.08亿元

扣非后归属净利润-0.04亿元

营业收入6.67亿元

归属净利润-0.06亿元 扣非后归属净利润-0.18亿元

营业收入6.07亿元

归属净利润-1.01亿元 扣非后归属净利润-1.16亿元
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从信维通信看中报的
避险必要性

周科竞

信维通信中报业绩不及预期，股价狂跌16.64%，对于不确
定或者有风险的中报，投资者应该有避险的意识，可以提前出
局等不确定性的中报落定之后，再考虑是否继续布局。

上市公司的中期业绩，已经成为上市公司估值重构的最大
诱因，业绩超过预期的股票公布业绩后股价会出现大涨或者涨
停走势，业绩不及预期的股票在公布中报后股价会大幅下跌。

对于投资者有在公布业绩之前赌中报的操作，本栏认为这
不是价值投资，相关风险不容忽视。信维通信的暴跌，让下注信
维通信中报的投资者吃了大亏，充分揭示了公布业绩前赌业绩
的投资风险，这样的风险在定期报告公布期间还会出现，投资
者应有意回避。

现如今的投资者，对于上市公司的业绩重视程度已经达到
了历史最高水平，因为业绩对于股价的影响已经达到了历史巅
峰，中期报告公布后股价出现暴涨或者暴跌的概率很高，尤其
是现在投资者在上市公司正式公告中期报告前，能够通过公开
渠道获得两个重要信息， 一是上市公司发布的中期业绩预告，
二是中期报告发布的时间。

例如投资者知道信维通信将会在8月20日晚间公布中期报
告，那么投资者就会对信维通信的业绩作出自己的判断，投资
者的判断可能有三个，要么是符合预期，要么是好于预期，要么
是不及预期。如果是符合预期，投资者可以继续持有或者放弃
买入，如果是不及预期，则会卖出持股或者放弃买入，如果是好
于预期，则应该买入或者持有，这就是赌业绩。

赌业绩的结果自然有两种可能，要么是赌对了，要么是赌
错了，赌对了自然是股价上涨，投资者获利，但如果是赌错了，
则会出现股价下跌甚至跌停， 投资者不得不面对割肉出局的
尴尬。

也正是因为有这些赌业绩的投资者存在，才引发了上市公
司公布业绩前后的股价大幅波动，尤其是业绩不及预期的这类
股票，割肉盘往往会带动原本的长期投资者加入到割肉比赛的
行列中，引发股价大幅下跌。

如果投资者看好一家公司， 就应该逢低买入然后长期持
有，等待公司利润大幅提升，并获得长期的投资收益。不过，本
栏认为，长期持有和价值投资不意味着持股不动，对于业绩公
布期等敏感期，投资者可以考虑提前一天清仓出局，等待业绩
报告落定后再进行投资布局的选择。如果业绩超预期，优质绩
优股也不会出现“一”字涨停上不了车的情况，投资者可能只是
少赚了几个点的收益，但却规避了踩雷的风险。如果是业绩爆
雷，投资者不仅可以避免巨大的投资损失，还可以在以后以更
低的价格布局。
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上市公司

科创板开市两周年：过半股价翻倍

北京商报2021.7.22

从2019年7月22日到2021年7月22日，从首批25家企业在科创

板上市交易到目前311家企业圆梦，科创板即将走进开市的第三个

年头。据Wind数据统计，截至7月21日收盘，共有311家企业在科创

板上市，总市值为5.21万亿元。科创板企业在二级市场的表现也颇

为亮眼，截至7月21日收盘，311股中有160股股价翻倍，其中最牛股

为纳微科技，上市以来涨幅逾12倍。伴随着科创板不断纳新，有越

来越多的企业瞄准了科创板，目前，有210家企业在排队候场。

311股圆梦科创板

经Wind数据统计，截至7月21日，科创板

市场上共有311只个股，总市值为5.21万亿元。

2019年7月22日，首批科创板上市的25家

企业正式开市交易。在科创板开市两周年之

际，科创板队伍也扩容至311家。

截至7月21日收盘，经Wind数据统计，上

述311只个股中，有7股总市值破千亿元。其

中，中芯国际总市值最高，为4155.98亿元，其

次为金山办公，总市值为1824.96亿元，排在

第3-7位的个股分别是康希诺、华熙生物、传

音控股、华润微、中微公司，总市值分别为

1551.86亿元、1461.98亿元、1418.24亿元、

1096.07亿元、1014.9亿元。

从首发募集资金来看，311股合计募集资

金总额为3805.85亿元。其中，中芯国际募资

额最高，达532.3亿元。募资额在百亿元以上的

还有中国通号，募资额达105.3亿元。

从业绩情况来看，据Wind数据统计，截

至7月21日，上述311股有101只个股已经剧

透了今年上半年的经营情况，其中逾六成业

绩预喜，35股归属净利润翻倍，热景生物为归

属净利润预增王，最高增幅超800倍。东方生

物、传音控股、热景生物3股上半年归属净利

润预计在10亿元以上，东方生物预计上半年

归属净利润为29.8亿-35.3亿元。

二级市场表现亮眼

前海开源首席经济学家杨德龙对北京商

报记者表示，科创板是资本市场的一个全新

板块，不仅对上交所意义重大，更是A股市场

逐步走向成熟、走向国际化的重要一步。

科创板企业在二级市场上的表现也可圈

可点。按后复权形式统计，科创板311只个股

中，自上市以来，290股相对于发行价股价上

涨，仅有21股下跌。在上涨的个股中，160股股

价翻倍，占比高达51.45%，其中，涨幅最高的

个股为今年6月上市的纳微科技，股价涨了逾

12倍。美迪西股价涨幅同样超过10倍，为

1053.67%。东方生物、佰仁医疗等个股涨幅在

8倍以上。

Wind数据显示，截至7月21日收盘，纳微

科技相对发行价涨幅为1287.86%，成为科创

板涨幅最大的个股。纳微科技于6月23日登陆

科创板，上市首日即暴涨1274%。但首日过

后，纳微科技股价上涨势头减弱，6月24日-7

月21日，纳微科技股价涨幅为1.01%。

资料显示，纳微科技是一家专门从事高

性能纳米微球材料研发、规模化生产、销售及

应用服务，为生物医药、平板显示、分析检测

及体外诊断等领域客户提供核心微球材料及

相关技术解决方案的高新技术企业。

针对公司相关情况，北京商报记者致电

纳微科技招股书中披露的联系电话进行采

访，但对方电话未有人接听。

在大部分个股股价上涨的情况下，也有

开普云、三生国健等21只个股股价下跌。开普

云为科创板下跌幅度最大的个股，截至7月21

日收盘，开普云相对于发行价下跌了36.68%，

三生国健下跌了33.71%。消息面上，三生国健

上半年业绩预告类型为续亏。2021年一季报

显示，三生国健一季度预计亏损3132.08万

元。除上述2股外，久日新材、复洁环保等9股

跌幅超过10%。

210家企业候场

Wind数据显示，目前有210家企业正在

排队科创板IPO。

最新加入排队的企业为拓荆科技股份有

限公司（以下简称“拓荆科技”），根据上交所

官网显示，7月12日，拓荆科技科创板IPO获得

受理。截至7月21日，处于已受理阶段的企业

为34家，包括深圳天德钰科技股份有限公司、

奥比中光科技集团股份有限公司等；中微半

导体（深圳）股份有限公司等92家企业处于已

问询阶段；上会通过但尚未提交注册的企业

有9家，提交注册的企业有46家。

除此之外，已注册生效但未上市的企业

有23家，其中安徽容知日新科技股份有限公

司等8家企业已完成发行工作。还有6家公司

IPO之路没有那么顺利，目前，有3家企业暂缓

表决，2家企业中止审核，蚂蚁集团股份有限

公司则暂缓发行。

在审核的过程中，也有部分企业没能如

愿登陆科创板，其中，大部分企业系主动撤

单。Wind数据显示，终止注册或终止审查的

企业中，除去其他上市板申请上市或去新三

板申请挂牌的以及二次辅导备案的企业，共

有79家企业科创板IPO终止，其中，71家企业

系主动撤单。

中南财经政法大学数字经济研究院执行

院长、教授盘和林称，撤单的原因是多元的，

有些企业是担心监管趋紧，现阶段基本面无

法支撑上市。有些企业是在短期内遭遇了一

些被举报等重大事项。

北京商报记者 董亮 丁宁

头顶巨额商誉、净利连亏 赛赫智能二闯科创板

上会迎考

根据安排，赛赫智能科创板IPO在7月22日上

会迎考。

上交所发布消息显示，科创板上市委员会定于

7月22日上午9时召开2021年第49次上市委员会审

议会议，审核赛赫智能首发事项。纵观赛赫智能IPO

之旅，公司招股书在2020年9月29日获得受理，之

后当年11月3日进入已问询状态，历经四轮问询回

复，公司迎来上会机会。

值得一提的是，此次已是赛赫智能二度闯关科

创板，早在2019年12月，公司曾申报科创板，不过在

2020年8月终止。

据招股书显示，赛赫智能属于智能制造装备行

业，主营业务为汽车车身成型系统、总装系统的研

发、生产、销售。目前主要销售车身成型系统、车轮

装配与检测系统、其他整车总装与整车下线检测系

统等三大产品。

2018-2020年，赛赫智能实现营业收入分别约

为3.52亿元、6.67亿元、6.07亿元，对应实现归属净

利润分别约为-766.15万元、-580.15万元、-1.01亿

元，处于持续亏损状态。对此，赛赫智能在招股书中

解释称，报告期内公司净利润持续为负，主要系期

间费用较大。

赛赫智能进而表示，报告期各期公司研发费用、

中介机构费用、商誉减值、股份支付费用、并购确认

的无形资产摊销金额、并购贷款利息费用及手续费

分别为6462.31万元、8275.08万元和1.21亿元。随着

公司期间费用的减少及自主化提高，同时2020年新

冠疫情得到有效控制，未来公司有望实现盈利。

3.33亿商誉存风险

截至2020年末，赛赫智能商誉账面价值高达

3.33亿元。

对于公司账上巨额商誉的原因，赛赫智能表

示，主要系公司2017年以来收购美国IWT和英国

Expert所产生，截至2020年末两公司商誉账面价

值分别为3961.45万元和2.93亿元。

据了解，Expert和IWT2020年占赛赫智能

营业收入比例分别为70.36%、14.59%，Expert是

赛赫智能轻量化车身业务、总装装配业务核心技

术主要来源，经营业绩对其存在一定的依赖。

从赛赫智能近年来的商誉数值来看，公司2020

年一季度才计提了一笔商誉减值。

数据显示，2017-2019年以及2020年一季度，

赛赫智能账上商誉净值分别为5223.31万元、3.46亿

元、3.46亿元和3.33亿元，占总资产的比重分别为

10.64%、26.11%、25.77%和24.92%。赛赫智能表示，

在境外疫情影响较大的情况下，公司2020年对I-

WT、Expert进行商誉减值测试，一季度对IWT计

提商誉减值1392.79万元。

投融资专家许小恒在接受北京商报记者采访

时表示，商誉一直被认为是绞杀公司业绩的头号

“杀手”，IPO企业账上存大额商誉的现象更是监管

层关注的重点，公司要警惕巨额商誉减值侵蚀公司

业绩。

赛赫智能也提示风险称，Expert、IWT注册地

所在的英国、美国地区是受新冠疫情影响最重地区

之一，若新冠疫情无法有效控制，Expert、IWT将存

在进一步商誉减值的风险。

前五大客户变动大

报告期内，赛赫智能前五大客户变动较大一事

也曾遭到监管层的追问。

具体来看，2017年，赛赫智能前五大客户分别

是长春吉文汽车零部件股份有限公司、北京海纳川

汽车部件股份有限公司、OakleyIndustries Inc、

广州戴得汽车零部件有限公司以及重庆长安汽车

股份有限公司；而到了2018年，赛赫智能前五大客

户全部换新。此外，赛赫智能2019年前五大客户名

单也较2018年出现较大变化，更换了3家大客户。

对于赛赫智能前五大客户变化较大一事，上交

所也在问询函中追问原因，以及公司获取新客户的

方式。

赛赫智能表示，2018年公司前五大客户较

2017年变动较大，主要系受并购及客户投资周期的

影响，2017年6月及2018年11月公司分别收购美国

IWT公司及英国Expert公司，使2018年前五大客

户中新增IWT客户；2019年公司前五大客户变动主

要系受并购及产品类型变动的影响。

另外，赛赫智能也提示风险称，公司面临着新

客户拓展的业务开发压力，如果新客户拓展情况未

达到预期，会对公司盈利水平造成重大不利影响。

针对相关问题，北京商报记者向赛赫智能方面发去

采访函，对方表示“可以查阅已披露的招股书及问

询回复”。 北京商报记者 董亮 马换换

纳微科技
上市日期2021年6月23日

涨幅1287.86%

总市值448.16亿元

上市日期2020年9月4日

涨幅917.6%

总市值338亿元

固德威

佰仁医疗

上市日期2019年12月9日

涨幅870.34%

总市值219.98亿元

美迪西 上市日期

2019年11月5日

涨幅

1053.67%

总市值

296.4亿元

天奈科技

上市日期2019年9月25日

涨幅883.55%

总市值363.79亿元

截至7月21日收盘科创板股价
相对发行价涨幅前五企业情况一览


