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片仔癀股东减持
释放啥信号

周科竞

股价创新高的片仔癀控股股东计划减持股份，投资者应该
引起重视，片仔癀的实控人是漳州市国资委，国资背景的控股
股东减持股份肯定不会是资金需求，更多的是释放一种股价不
算便宜的信号。

片仔癀控股股东拟减持股份的公告一出， 股价应声而落，
最终以跌停板价格报收。市场投资者对控股股东拟减持的态度
显而易见。

实际上，国资股东减持股份并不多见，因为国资股东若没
有充分的理由，如果卖掉的股票未来走势强劲，决策减持的人
将会冒着“贱卖国有资产”的风险，考虑到国资股东持有片仔癀
股票的成本极低，基本不存在国有资产保值增值的压力，只要
长期持有片仔癀股票就好。但是，国资股东却冒着“贱卖国有资
产”的风险要减持片仔癀股票，这给市场提供的信息量很大，说
明在国资股东的眼中，片仔癀的股价存在明显的泡沫，已经能
够形成非常明显的决策合力，才能做出减持股份的决定。

从片仔癀的产品炒作看，由于黄牛囤货，片仔癀药片的价
格已经达到天价，不少投资者都拿片仔癀类比茅台，但是从股
价方面看，片仔癀的各项指标都较茅台相差太多，片仔癀的每
股净资产14元，股价440.78元，2020年度每股收益2.77元，市盈率
159倍。而贵州茅台每股净资产139.53元，股价1940.01元，2020年
度每股收益37.17元，市盈率52.19倍，所以本栏说，从投资价值的
角度看，片仔癀的各项数据都不如贵州茅台，如果想让两者的
投资价值相当， 贵州茅台的股价还需要上涨2倍左右， 这就是
说，要么是茅台估值偏低，要么是片仔癀的估值偏高。从片仔癀
控股股东的行动看，似乎是片仔癀的估值偏高了。

会不会通过时间的积累，片仔癀的利润得以提升，让控股
股东踏空行情？从现在的角度看，这种概率不大。毕竟喝茅台酒
的人对酒的价格并不太敏感，而吃药的人则可能并没有多少闲
钱，也不是什么大款，吃药是刚需。所以国家有很强的降低片仔
癀药价的需要。而此时片仔癀控股股东减持股份，不排除也是
在释放一种信号。

散户投资者怎么办？本栏认为现在持有片仔癀股票的投资
者，应该没有什么严重套牢者，如果获利比较丰厚，不妨换个股
票继续进行长期价值投资，虽然片仔癀是一家好公司，产品也
是好产品，但是目前控股股东的持股已经出现松动，股价也处
于历史高位区域， 投资者此时暂时离场也不失为一个良策。如
果未来股价调整充分， 公司重新具备了比较高的投资价值，那
时投资者再重新买回股票也是不错的选择。

毕竟，君子不立危墙之下，好公司还有很多，暂时离开一下
自己心爱的股票，也并非不可行。
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股东减持“吓崩”片仔癀 中药板块也受重挫

董事长辞职、团队年轻化 广发证券大换血

北京商报2021.7.23

单日市值蒸发296亿元

受控股股东减持计划的影响，片仔癀7月22

日最终收于跌停价440.78元/ 股，单日市值蒸发

296亿元。

交易行情显示，7月22日，片仔癀大幅低开

3.01%，开盘后在接连不断的大额卖单下，公司股价

继续下挫，截至午间收盘，公司股价跌7.93%，报

450.92元/股。午后开盘，片仔癀股价继续不断下探，

当日最终收于跌停价440.78元/股。

数据显示，7月22日，片仔癀换手率2.3%，成交金

额达62.65亿元，较前几个交易日出现明显放量，总

市值为2659亿元，较前一交易日收盘总市值蒸发296

亿元。

消息面上，7月21日晚间，片仔癀披露公告称，因

自身资金需求，公司控股股东九龙江集团计划15个

交易日后的3个月内，通过集中竞价交易方式减持不

超过公司总股本的1%，即不超过603.32万股。值得一

提的是，片仔癀控股股东及其一致行动人自公司上

市以来未减持股份，此次减持也是首次。

按照公告当日收盘价计算，片仔癀控股股东减

持市值达29.55亿元。投融资专家许小恒对北京商报

记者表示，股价大涨之下，控股股东抛减持计划本身

就是一种利空消息，上市公司股价出现一定幅度的

下跌也有一定的市场预期。

针对相关问题，北京商报记者致电片仔癀董秘

办公室进行采访，对方工作人员表示“公司没有其他

未披露信息，公司目前经营正常”。对于相关具体问

题，记者应对方工作人员要求向公司发去采访函，不

过截至记者发稿，对方并未回复。

截至目前，片仔癀控股股东九龙江集团持有上

市公司3.49亿股，占上市公司目前总股本的57.92%，

九龙江集团的一致行动人漳州市国有资产投资经营

有限公司持有上市公司股份301.78万股，占公司目

前总股本的0.5%。

此前，多地曝出片仔癀“一颗难求”的情况，官方

售价590元一颗的片仔癀被炒至上千元，片仔癀也被

称为“药中茅台”，公司二级市场股价应声大涨。

而在公司控股股东抛减持计划的背后，片仔

癀股价刚刚创历史新高。7月21日，片仔癀股价盘中

触及491.88元/股的高点，当日收涨4.87%。将片仔癀

股价表现拉长来看，今年3月10日-7月21日这91个

交易日，公司区间累计涨幅高达102.57%，股价实现

翻倍。

7月17日，片仔癀披露的2021年半年报业绩快报

显示，公司预计报告期内实现营业总收入约为38.49

亿元，同比增长18.56%；对应实现归属净利润约为

11.14亿元，同比增长28.85%。

中药板块受重创

7月22日，中药板块整体遭受重创，除了片仔癀

之外，广誉远、青海春天当日也跌停收盘，中新药业、

长春高新等多股也出现大跌行情。

首先来看广誉远，公司也被视为医药大牛股，自

今年5月以来，公司股价接连大涨。经东方财富数据

统计，5月12日-7月21日这50个交易日，广誉远区间

累计涨幅高达217.94%，股价成功翻两倍。不过，7月

22日，广誉远股价来了个“急刹车”。

交易行情显示，7月22日，广誉远低开2.53%，开

盘后公司股价急速下挫，早盘阶段便封至跌停板，直

至收盘未能打开。截至当日收盘，广誉远股价报

48.02元/股，成交金额25.94亿元，换手率10.75%，总

市值达236.3亿元。

据了解，广誉远主要从事中药产品的生产、销

售，公司现有丸剂、散剂、片剂、硬胶囊剂、颗粒剂、口

服液、煎膏剂、酒剂等8种剂型。

此外，青海春天也在7月22日低开低走，午后开

盘封死跌停，截至当日收盘，公司股价报10.46元/股，

当日换手率9.3%，总市值为61.41亿元。

青海春天主要业务是以冬虫夏草类产品研发、

生产和销售为主的大健康业务板块，以酒水产品销

售为主的快消品业务板块，此外还有广告业务和对

外投资业务。

除了上述个股之外，中新药业、长春高新、佐力药

业、精华制药、步长制药等多股7月22日跌幅超5%。

东方财富数据显示，中药板块相关个股共计125

只，其中仅仁和药业、莱美药业、信邦制药等21股7月

22日股价收涨，超百股股价收跌。

北京商报记者 董亮 马换换

自今年3月启动新一轮上涨行情后，片仔癀（600436）股价已经实现翻倍。不过，7月22日，片仔癀迎来了今年

的首个跌停板。受公司控股股东减持计划的影响，片仔癀股价7月22日果然大跌，当日收于跌停价440.78元/股，总

市值2659亿元。经北京商报记者计算，片仔癀单日市值蒸发296亿元。除了片仔癀之外，整个中药板块7月22日也

遭受重挫，医药大牛股广誉远同样跌停收盘，还有中新药业、长春高新、步长制药等多股跌超5%。

孙树明掌舵九年后辞职

广发证券公告显示，公司董事长孙树明

先生因任职年龄原因，申请辞去公司董事长、

执行董事、董事会战略委员会委员、董事会提

名委员会委员、董事会风险管理委员会委员

职务，辞职后继续担任公司控股子公司广发

基金管理有限公司董事长职务。

事实上，今年已是孙树明担任公司董事

长的第9个年头。公开资料显示，孙树明自

2012年5月起就任广发证券董事长兼执行董

事，自2016年4月起兼任广发基金董事长。

而在此之前，孙树明曾历任财政部条法

司科员、副主任科员及主任科员，财政部条法

司副处长，财政部条法司处长，河北涿州市人

民政府副市长（挂职），中国经济开发信托投

资公司总经理办公室主任、总经理助理，中共

中央金融工作委员会监事会工作部副部长，

银河证券有限公司监事会监事，中国证监会

会计部副主任，中国证监会会计部主任等职。

2012年，孙树明接过广发证券董事长的

职务，为当时经历短期波动的广发证券带来

了新活力、指明了新方向。他也是广发证券史

上在任时间最长的董事长。

广发证券成立于1991年，是国内首批综

合类证券公司。孙树明甫一上任就大刀阔斧

地带领公司发展。

2015年4月10日，广发证券在香港联交所

主板成功挂牌上市，据悉，此次赴港IPO还曾创

下2015年前4个月里全亚洲排名第一、全球排

名第二的IPO项目纪录。近年来，广发证券一直

处在头部券商之列，公司各项主要业务均衡发

展，主要经营指标连续多年位居行业前列。

不过，作为

投行业务头部券商的

广发证券，因受康美

药业造假风波影响，曾于2020年

7月20日收到广东证监局行政监管措施决定

书，对公司采取责令改正、暂停公司保荐机构

资格 6个月、暂不受理公司债券承销业务有

关文件12个月及责令限制高级管理人员权利

的行政监管措施。

林传辉接任

公司换帅，谁是接棒人？

据悉，广发证券第十届董事会选举林传

辉担任公司董事长，并委任林传辉为公司与

香港联交所沟通的授权代表。此外，选举林传

辉担任风险管理委员会成员。

此前，林传辉已于2020年12月起获委任

为广发证券总经理，自2021年1月起获委任为

广发证券执行董事。

履历显示，林传辉生于1964年，曾历任中

央党校科研办公室干部、组织局副处级调研

员，1995年12月-1998年1月任广发证券投资

银行部北京业务部总经理，1998年2月-2001

年2月任广发证券投资银行部副总经理、上海

业务总部总经理，2001年2月-2002年10月任

广发证券投资银行部常务副总经理。

在担任广发证券总经理之前，林传辉任

广发基金副董事长、总经理，兼任广发国际资

产管理有限公司董事长。值得一提的是，林传

辉从广发基金2003年成立之初就担任总经

理。17年来，林传辉一直担任这一职务，林传

辉也以广发基金17年的总经理生涯成为业内

任职时间最长的总经理之一。

2020年12月，广发证券新任总经理一职

空缺8个月后，林传辉接手了这一职务。而今，

林传辉接过广发证券董事长重担，同时兼任

总经理一职。

内部提拔人才

广发证券公告中还提到，广发证券罗斌

华和杨龙两位副总经理均因为工作变动，申

请辞去该公司副总经理职务，辞职后，罗斌华

继续担任广发证券专家委员会副主任委员、

全资子公司广发控股（香港）有限公司董事职

务，而杨龙辞职后则继续担任公司专家委员

会副主任委员、全资子公司广发证券资产管

理（广东）有限公司董事长职务。

多位高管辞职的同时，广发证券管理层团

队还迎来了新鲜血液。公司第十届董事会审议

了《关于聘任公司副总经理的议案》，聘任易阳

方、辛治运、李谦、徐佑军担任公司副总经理。

其中易阳方、辛治运、李谦的上述职务尚需通

过证券公司高级管理人员资质测试，公司将按

相关规定向监管部门履行备案程序。

值得一提的是，广发证券此次新聘任的

高管全部都来自公司内部提拔，其中，易阳方

来自广发基金，曾担任常务副总经理；辛治运

从2019年5月担任广发证券首席信息官；最年

轻的1984年出生的李谦广发证券总经理助

理；徐佑军则是广发证券董秘；新聘任的首席

风险官孔维成则来自广发资管总经理。

从公开披露的新一届广发证券领导团队成

员个人资料可以看到，公司领导团队以“70后”

为主，年龄段覆盖“60后”“70后”和“80后”，有

利于公司人才梯队的建设。同时，广发证券新

一届公司领导团队全部来自广发证券内部提

拔，体现了公司管理层对广发证券文化的传

承与创新。

数据显示，广发证券2020年营业收入为

291.53亿元，同比增长27.81%；净利润为

100.38亿元，同比增长33.15%，以净利润指标

计算，广发证券是行业内5家净利润过百亿元

的券商之一。今年一季度，广发证券实现营业

收入为83.21亿元，同比增长54.44%；净利润

为25.41亿元，同比增长22.71%。

海通证券研报表示，广发证券业绩深蹲

待起跳。公司保荐机构资格于2021年1月恢

复，债券承销业务文件受理资格于2021年7月

恢复。同时，公司通过调整投资银行业务组织

架构，进一步强化了投资银行业务的内部控

制机制。 北京商报综合报道

7月22日，广发证券公告多起高管人事变动，引发关注。公告显示，公司董事长孙树明因任职年龄原因，

申请辞去公司董事长等职务，公司第十届董事会选举林传辉担任公司董事长，并聘任易阳方、辛治运、李谦、

徐佑军担任公司副总经理。值得注意的是，该公司领导团队全部来自公司内部提拔，并且以“70后”为主力，

领导团队年轻化也成为康美事件后公司触底反弹的一大砝码。

片仔癀近5个交易日股价表现一览

营业收入83.21亿元，同比▲54.44%

净利润25.41亿元，同比▲22.71%

2020年

2021年一季度

营业收入291.53亿元，同比▲27.81%

净利润100.38亿元，同比▲33.15%

以净利润指标计算

广发证券是行业内5家净

利润过百亿元的券商之一

7月16日

收盘价

434.36元/股

涨跌幅
-1.73%

成交金额

15.3亿元

7月19日

收盘价

468.86元/股

涨跌幅
7.94%

成交金额

35.3亿元

7月20日

收盘价

467.02元/股

涨跌幅
-0.39%

成交金额

17.2亿元

7月21日

收盘价

489.76元/股

涨跌幅
4.87%

成交金额

25.1亿元

7月22日

收盘价

440.78元/股

涨跌幅
-10%

成交金额

62.65亿元


