
义翘神州
申购时间
2021年8月3日

首发价格

292.92元/股

发行市盈率

17.76倍
上市板
创业板

山水比德
申购时间
2021年8月3日

首发价格

80.23元/股

发行市盈率

32.63倍
上市板
创业板

沪农商行
申购时间
2021年8月4日

首发价格

8.9元/股

发行市盈率

10.65倍
上市板
沪市主板

中富电路
申购时间
2021年8月2日

首发价格

8.4元/股

发行市盈率

15.87倍
上市板
创业板

Laozhou�talking
老周侃股

如何看涪陵榨菜中报
增收不增利

周科竞

一季度还营收、净利双增的涪陵榨菜中报却增收不增利，对于
股价已经接连承压的涪陵榨菜而言， 似乎又要面临新的股价考验。
实际上，不仅仅是涪陵榨菜，很多消费股去年都因疫情原因导致业
绩大涨，现如今业绩开始出现下滑也在情理之中，投资者不应该用
曾经的高光业绩为消费股估值。

不久前，克明食品曾因为业绩下滑出现股价下跌，这次的涪陵
榨菜可能也会股价迎考。它们都曾在2020年出现业绩同比大幅增长
的情形，股价也曾随着业绩的增长一路走高。

原本利润在2019年度已经开始出现下滑的涪陵榨菜，在2020年
度出现“回光返照”，利润出现增长。包括在今年一季度，涪陵榨菜的
业绩一直保持高增长的状态。不过，从近几个月公司的股价表现来
看，投资者似乎对涪陵榨菜中报业绩下滑早有预期，所以纷纷用脚
投票，导致公司股价持续出现承压的迹象。

事实上，像涪陵榨菜、克明食品这类的公司，在成长性上缺乏足
够的想象空间，公司经营到最好状态也就是类似于双汇发展的巅峰
时期，它们最适合的身份就是现金奶牛，股价也不要在短期内大涨，
市盈率保持在相对较低的位置， 每年给股东提供较高的现金分红，
投资者可以通过长期持有现金奶牛股票获得稳健的现金回报。

这样的公司可以投入一定的研发费用进行技术升级、 产品改
良，但是却不宜花太多钱进行多元化投资、各种跨界，因为它们一旦
失去现金分红的吸引力，将会失去很多长线投资者，同样，它们的股
价也不适合大幅上涨， 因为过高的股价将会导致现金回报率下降，
引发长线投资者离场。

但是因为消费者短期内的集中消费，引发消费类公司业绩快速
增长，这实际上是在透支未来的购买力，但是从投资者的角度看却
是公司出现了成长性，于是基金追捧，股价上涨。等回归平静之后，
投资者才发现，高成长性不过是南柯一梦，股价从哪里来还得回哪
里去，最终影响公司股价的还是稳定的经营业绩，因为突发事件引
起的利润快速增长终不会持久，追高的投资者难逃被套的命运。

事实上，不同的公司有不同的估值逻辑。消费类公司通常而言
业绩较为稳定，当遇到突发情况的时候，业绩可能短期出现暴涨或
者暴跌的情形，对公司的股价也会造成一定的波动影响，但波动之
后，股价终会归于平静。

周期类公司也有自己的估值标准，而高科技成长股用市盈率评
价又显得过于保守，投资者更喜欢使用“市梦率”。那么对于涪陵榨
菜这样的消费类股票，才是最应该使用市盈率进行评价的，当然，这
里的市盈率测算不应该使用每股收益，而是应该使用过去几年的平
均现金分红。
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上市公司

7月新股合计募资超320亿 读客文化成上市首日最牛股

292.92元/ 股 谁是A股最贵新股

北京商报2021.8.2

A股投资者再度迎来打

新盛宴。 按照时间表，8月2

日-6日这一周，将共有11只

新股启动申购， 这意味着A

股阵营将再度扩充。即将启

动申购的11股中，义翘神州

无疑是“明星股”。据了解，

义翘神州的发行价格为

292.92元，刷新A股纪录，成

为最高价新股。

11只新股启动申购

又有新股陆续启动申购，A股成员进一步

扩充。

根据申购时间表，8月2日-6日这一周，共

将有11只新股启动申购。据Wind数据统计，8月2

日-6日，每个交易日都有新股供投资者申购。

从时间上看，中富电路领衔申购。具体来

看，专业从事印制电路板研发、生产和销售的

中富电路于8月2日启动申购。中富电路发行

总数为4396万股，其中网上发行1253万股，顶

格申购需配市值12.5万元。8月5日这一天，同

样将仅有一只新股启动申购，为正和生态，正

和生态的核心产品包括“生态保护、生态修

复、水环境治理、生态景观建设”等四大生态

系统构建业务。

除了8月2日、5日将各有一只新股启动申

购外，周内其余3个交易日每天都将有3只新

股启动申购。具体而言，义翘神州、山水比德、

海天瑞声3股将在8月3日启动申购，8月4日启

动申购的个股为沪农商行、天禄科技、艾为电

子。中铁特货、能辉科技、壹石通3只新股则将

于8月6日启动申购。

按照上市板进行划分，周内启动申购的

11股中，创业板股票数量最多，有5只，分别为

义翘神州、天禄科技、山水比德、中富电路、能

辉科技。科创板股则占了3个名额，为壹石通、

海天瑞声、艾为电子3家公司。沪农商行、正和

生态选择上市板为沪市主板。中铁特货系11

股中唯一一只选择在深市主板上市的企业。

义翘神州发行价刷纪录

因首发价格刷新A股纪录，义翘神州成为

最受关注的股票。

据Wind数据显示，上述即将启动申购的

11股，目前已有4只新股敲定发行价格，其中

义翘神州的发行价最高。

根据义翘神州披露首次公开发行股票并

在创业板上市提示公告显示，此次发行采用

直接定价方式，全部股份通过网上向社会公

众投资者发行，不进行网下询价和配售，义翘

神州此次发行数量为1700万股，发行价格为

292.92元/股。

据公告显示，目前义翘神州所处行业属

于“研究和试验发展（M73）”，中证指数有限

公司发布的行业最近一个月静态平均市盈率

为147.21倍（截至2021年7月29日，T-3日）。

义翘神州本次发行价格292.92元/股，对应的

发行人2020年扣除非经常性损益前后孰低的

净利润摊薄后市盈率为17.76倍。

Wind统计，此前A股发行价最高的为石

头科技，首发价格为271.12元/股。这也意味着

义翘神州刷新A股纪录，成为A股发行价最高

的个股。

据了解，义翘神州是一家从事生物试剂

研发、生产、销售并提供技术服务的生物科技

公司，主要业务包括重组蛋白、抗体、基因和

培养基等产品，以及重组蛋白、抗体的开发和

生物分析检测等服务。

东方财富显示，顶格申购义翘神州需配

市值17万元。作为A股第一高价股，义翘神州

中签情况如何也成为热议的焦点。经北京商

报记者计算，若中一签义翘神州，则需要缴纳

14.646万元。

据Wind数据统计，创业板试点注册制以

来，共有168股实现上市。经计算，前述168股

上市首日股价平均涨幅为260.93%。粗略计

算，若义翘神州上市首日股价涨幅翻一倍，则

中一签就可获利逾14万元。

针对公司相关问题，北京商报记者致电

义翘神州证券部进行采访，但对方电话未有

人接听。

在苏宁金融研究院特约研究员何南野看

来，对于投资者来说，申购新股整体风险不

高，收益率上也是较为显著的。不过，就单只

个股来看，涨幅会有差异，因此申购前可进行

更为细致的研究。

锋尚文化等6股破发

随着义翘神州申购在即，那些高价发行

的个股现状如何也受到关注。

据Wind统计，注册制下，共有18只个股的

首发价格破百，包括爱美客、锋尚文化等在内。

从首发价格来看，财富趋势、爱美客等15股首发

价格在100-200元的区间。除了石头科技外，福

昕软件、康希诺两股的首发价格也超200元。

上市后，这些个股走势出现分化。上述18

股中，截至8月1日，以后复权形式进行统计，

爱美客、思瑞浦、石头科技、极米科技等12股

相对发行价出现上涨，其中恒玄科技、康希诺

等9股相对发行价涨幅翻倍。

相对发行价涨幅最大的是爱美客。据了

解，爱美客是国内生物医用软组织修复材料领

域的企业，于2020年9月28日上市。爱美客的

首发价格为118.27元。截至8月1日，爱美客的

最新股价为648.81元，相对发行价的涨幅为

892.08%。

相比之下，锋尚文化、尤安设计、凯赛生

物、瑞联新材、达瑞电子、福昕软件6股已破

发。Wind数据显示，锋尚文化、尤安设计、凯

赛生物、瑞联新材、达瑞电子、福昕软件最新

股价相对发行价的跌幅分别约35.72%、

29.21%、22%、17.98%、13.86%、7.65%。另外，

这6只破发股中，尤安设计的“股龄”最小，为

今年4月20日刚刚上市的新股。

中南财经政法大学数字经济研究院执行

院长盘和林教授认为，新股定价必然有一个

市场接受的过程，不是开高了就一定值这个

价。市场会在后续博弈中让好公司的估值更

高，让不那么值钱的公司回归价值本源。

北京商报记者 刘凤茹

伴随着8月的到来，7月新股成绩单已经出炉。经Wind统计，今年7月1日-31日共有

48股成功登陆A股资本市场，主板、创业板、科创板分别有10股、20股、18股。从募资额

来看，48股合计募资达320.52亿元，其中大全能源募资额最高，为64.47亿元，也仅这一

股募资额在50亿元以上。从上市首日表现来看，读客文化涨幅最大，涨超19倍，同时也

刷新了A股纪录。

7月共有48股上市

今年7月共有48股实现A股上市。

Wind数据显示，7月1日-31日合计共有利元

亨、海泰科、漱玉平民、英诺激光、中集车辆、容知

日新等48股上市，其中7月7日以及22日这两天上

市个股数量最多，均有4股圆梦A股。7月7日有江

南奕帆、威腾电气、新中港、申菱环境4股上市，7月

22日有大全能源、瑞可达、仕净科技、新柴股份4股

上市。

7月6日、9日、15日、20日、23日、26日、28日、

29日、30日则均有3股实现上市。

从板块分布来看，永和股份、浙版传媒、中集

车辆、新中港等8股登陆主板，海泰科、读客文化、

仕净科技等20股登陆创业板，剩余华纳药厂、倍轻

松、天微电子、利元亨等18股登陆科创板。

按所属申万一级行业划分来看，48股主要聚

焦传媒、电气设备、电子、公用事业、国防军工、化

工、建筑装饰、家用电器、计算机、机械设备、汽车、

医药生物、有色金属等行业，其中来自机械设备行

业的公司最多，有怡合达、新柴股份、咸亨国际、宏

华数科等12股。

以怡合达为例，公司7月23日登陆创业板，主

要从事自动化零部件研发、生产和销售。

财务数据方面，以2020年以来，浙版传媒盈利

能力最高，报告期内实现归属净利润约为11.49亿

元；其次是中集车辆，实现归属净利润约为11.32亿

元；大全能源实现归属净利润也在10亿元以上，达

10.43亿元。

盈利能力最弱的是科德数控，2020年实现归

属净利润约为0.35亿元，迈瑞医学实现归属净利润

略高于科德数控，为0.37亿元。2020年实现归属净

利润在5000万元以下的还有华依科技、唯赛勃、威

腾电气、青达环保等4股。

另外，在上述48股中，已有多股对外透露了

2021年中报业绩情况，其中瑞可达处于同比下降

状态，预计同比下降16.01%。投融资专家许小恒对

北京商报记者表示，目前正值中报披露季，投资者

在投资时要重点注意，谨防踩雷业绩“变脸”股。

大全能源募资额居首

上述48股中，大全能源募资额最高，达64.47

亿元。

经Wind统计，48股合计募资额达320.52亿

元，其中募资额在50亿元以上的仅大全能源一股。

据了解，大全能源系新疆科创板第一股，公司科创

板招股书在2020年9月11日获得受理，之后在今年

2月2日上会获得通过，5月28日提交了注册申请，6

月22日获批注册生效。

招股书显示，大全能源是新能源企业，专注于

高纯多晶硅的研发、生产和销售，目前已有70000

吨的多晶硅生产能力，产品质量达到电子级多晶

硅产品质量要求。

募资额排在大全能源之后的是浙版传媒，募

资额为22.84亿元，募资额超10亿元的还有中集车

辆、润丰股份2股，分别募资17.58亿元、15.22亿元。

募资额在5亿-10亿元之间的有利元亨、立达

信、德才股份、英科再生、华纳药厂、怡合达、世茂

能源等19股。相比之下，仕净科技、华依科技、迈普

医学等11股募资额较少，均不足3亿元，其中读客

文化募资额最低，仅0.62亿元。

从板块募资额来看，10家主板公司合计募资

78.64亿元，20家创业板公司合计募资106.4亿元，

18家科创板公司合计募资135.48亿元。

独立经济学家王赤坤在接受北京商报记者采

访时表示，上市公司招股书中的募投项目并非最

终落实项目，实际操作中，不少上市公司会在中途

变更募集资金用途，对于该类企业投资者要擦亮

双眼。

读客文化首日涨幅最大

7月上市新股中，出现了一只超牛股，读客文

化首日大涨超19倍，刷新A股纪录。

具体来看，读客文化7月19日正式登陆A股市

场，上市首日高开800%，之后公司股价继续飙升，

盘中多次触及临停。截至当日收盘，读客文化股价

大幅收涨1943%，股价报31.66元/ 股，收盘价即公

司当日最高价，总市值破百亿。

读客文化的市场表现也创下了A股纪录，成为

上市首日涨幅最高个股。

据了解，在读客文化之前，注册制下上市首日

的最牛股是纳微科技，公司上市首日大涨1274%；

经Wind统计，除了读客文化、纳微科技2股，注册

制下上市首日涨超1000%的还有康泰医学，公司

当日大幅收涨1061.4%。

就7月上市新股（非主板）来看，首日涨幅排在

读客文化之后的是科德数控，7月9日登陆科创板，

首日涨幅达853.04%；首日涨幅在500%以上的还

有怡合达、唯赛勃、瑞可达、倍轻松，涨幅分别为

676.52%、586.84%、535.82%、524.74%。

宏华数科、浩通科技2股首日涨幅则在

400%-500%之间；仕净科技、利元亨等6股首日涨

幅在300%-400%之间；中科通达、英科再生、容知

日新、漱玉平民等10股首日涨幅在200%-300%之

间；中集车辆、青达环保、大全能源等9股涨幅在

100%-200%之间；剩余个股首日涨幅则均在

100%以下，不过在44%以上。

按上市后股价表现来看，华蓝集团表现最差，

7月15日上市当日收涨156.59%，盘中最高触及

33.95元/股，不过之后股价便接连下挫，更是在7月

30日盘中创下了17.5元/股的低点，公司目前最新

股价17.72元/股。针对相关问题，北京商报记者致

电华蓝集团董事会办公室进行采访，不过电话未

有人接听。
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