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上市公司越早澄清对股民越有利
周科竞

前不久， 兆新股份被无厘头贴上
储能概念进行炒作，而后公司表示“是
储能行业门外汉”“坚决抵制此类忽悠
广大股民接盘的行为”，公司股价持续
回落。很明显，上市公司的澄清有力地
打压了市场疯狂炒作的热情， 不过上
市公司的澄清还是来得有些太迟了，
如果上市公司能在第一时间进行澄
清，那么无厘头的炒作就没有了动力，
股民也会少受不少伤害。

从常识理解， 大资金在炒作一家
公司股票的时候， 一般都会和上市公
司做好协调， 至少也会得到一个上市
公司“睁一只眼闭一只眼”的态度，所
以像兆新股份这样上市公司直接说出
“忽悠广大股民接盘”这样的话确实非
常罕见，但是美中不足的是，兆新股份
的澄清公告来得还是有些晚， 如果能
够再早一些， 将会有更多的中小投资
者被挽救。

一般来说， 上市公司对于大资金
炒作自己的股票并不排斥， 毕竟自己
的股价涨高了， 对于投资者来说是不
会责备上市公司的， 公司管理层也能
看到更多的笑脸， 自己如果要减持股
票或者定向增发甚至是直接质押股
票，都能获得比较好的价格，市场形象
也会空前高大，所以本栏说，一般大资
金与上市公司合作进行市值管理，对
双方来说都有好处， 于是这样的合作
也就并不少见。 虽然有些约定上不了
台面，但是却能正常履约，这也是以利
益为基础的。

事实上， 投资者对于大资金炒作
股票也没有敌视心理， 毕竟有行情才

有炒作的机会， 投资者宁愿见到上蹿
下跳的股价， 也不愿意看到股价稳如
泰山，投资者来股市投资，多少都掺杂
了一些“赌”性，它们愿意承担一些风
险去追逐高收益， 所以很少有投资者
对于庄家的坐庄行为加以控诉， 投资
者所咒骂的， 都是让自己亏损或者被
套的庄家，而在腾出资金之后，他还会
去追逐下一只庄股。

真正能够保持一分清醒的， 也只
有少数人， 例如兆新股份的公司管理
层， 知道股价非理性上涨的目的是为
了割散户的韭菜， 知道股价暴涨之后
暴跌是在损害上市公司的长远利益，
所以兆新股份发布澄清公告。 虽然还
是有些迟了，但有总比没有好，如果所
有的上市公司管理层都能做到及时准
确地发布澄清公告， 那么庄家在非理
性推高股价的时候就会多一层顾虑，
忽悠散户投资者接盘的现象也就能少
很多。

不过，本栏认为，能够像兆新股份
这样重视中小投资者利益的上市公司
并不多见， 而且未来如果没有强力的
制度约束， 这样的上市公司数量依然
不会太多， 毕竟这是一个舍己为人的
事情，很少有人能抵挡利益的诱惑。

所以，从投资者的层面看，还是要
自觉抵制股价非理性上涨， 如果自己
持有的股票出现非理性上涨， 最佳的
应对策略就是逢高卖出， 让庄家去自
拉自唱，没有了散户投资者的跟风，庄
家也就没有办法把股价拉高到非理性
的程度， 因为那样最后受伤的只能是
自己。
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盈利变巨亏遭问询 星星科技要被*ST

24只新股上市后首份中报净利下滑

北京商报2021.8.23

纵横股份成唯一亏损个股

119只“2021级”新股中，有24只个股归属

净利润同比下降。其中，纵横股份归属净利润

同比下降307.71%，为净利下降个股之首。值

得一提的是，纵横股份也是已披露上半年经

营情况的今年上市的个股中，唯一一只中报

净利亏损的个股。

8月20日，纵横股份对外披露2021年半年

度报告显示，公司上半年营业收入、归属净利

润同比双双下滑。报告期内，纵横股份实现营

业收入7099.35万元，同比下降25.06%；对应

实现的归属净利润为-2114.8万元，同比下降

307.71%。去年同期归属净利润盈利1018.18

万元，同比由盈转亏。

资料显示，纵横股份于2月10日正式在A

股上市，主营业务为工业无人机相关产品的

研发、生产、销售及服务，致力于为客户提供

智能化、平台化、工具化的工业无人机系统。

纵横股份表示，今年上半年公司出现净

利大幅下滑的原因，一方面系公司营业收入

有所下降；另一方面，工业无人机行业处于发

展早期，为在行业发展中占领先机，公司在报

告期内持续加大研发投入、人才队伍建设和

市场拓展，研发费用、管理费用、销售费用均

有较大幅度增长导致公司净利润较去年同期

大幅下降。

除了纵横股份，上述24只个股中，通业科技、

药易购、生益电子3股上半年归属净利润降逾五

成，下降幅度分别为65.85%、60.39%、56.59%；

可靠股份、神农集团等14股上半年归属净利润

降幅在10%-50%之间；华恒生物、建工修复等

6股上半年归属净利润降幅在10%以下。

针对公司相关问题，北京商报记者致电

纵横股份董秘办公室进行采访，但对方电话

并未有人接听。

药易购等个股净利增速放缓

北京商报记者发现，纵横股份在上市前，

业绩增长速度已经变慢。财务数据显示，2018

年，纵横股份实现归属净利润2419万元，同比

增长77.76%；2019年，纵横股份归属净利润为

3915万元，同比增长61.81%；2020年，纵横股

份归属净利润增长率进一步下降，当年实现

归属净利润4098万元，同比增长4.68%。2021

年一季度，纵横股份归属净利润开始出现亏

损，当期亏损1188万元，归属净利润同比下降

278.31%；到了今年上半年，纵横股份亏损进

一步扩大。

纵横股份并不是个例，在上述24只个股

中，还有药易购、华康股份等个股出现业绩增

速放缓的情况。

以药易购为例，药易购2018-2020年归

属净利润增速逐年下滑，并于2020年就已经

出现净利下滑的情况。具体来看，2018-2020

年，药易购分别实现营业收入20.24亿元、

22.89亿元、27.9亿元；对应实现的归属净利润

分别为5656万元、6466万元、5402万元。三年

间，药易购归属净利润同比增长率分别为

26.82%、14.33%、-16.46%。

2021年上半年，药易购实现营业收入

15.93亿元，同比增长19.39%；对应实现的归

属净利润为891.1万元，同比下降60.39%，较

2020年下降幅度进一步增大。

资料显示，药易购是一家专注于“院外

市场”的医药流通综合服务商。公司通过创

新的互联网及大数据技术、高效的仓储及物

流系统、完善的品类管理以及全方位、多层

次的服务体系等，逐步减少院外市场中间

流通环节，为广大的社区医药终端和基层医

疗机构提供便捷、高效、低成本的医药流通

服务。

对于上半年业绩下降的原因，药易购表

示，一方面，受疫情持续影响，院外医药流通

营销市场发生变化，药店销售受到严格管

控，进而导致公司所经营的感冒、发烧类等

重点品种的销售增长乏力。另一方面，公司

为持续扩大市场份额，在业务的开展过程中

继续加大促销投入力度，上半年公司销售

折让同比增加，也成为毛利率下降的因素

之一。

对此，允泰资本创始合伙人付立春也表

示，“受疫情影响，部分医药企业会由于消费

者获得药品不如过往便利而造成销量下降，

这是一些医药企业今年中报净利下滑的重要

原因”。

神农集团等4股股价破发

从二级市场的表现来看，截至8月20日收

盘，上述24股中，仅有4股相对于发行价股价

下跌，其中神农集团相对于发行价股价下跌

幅度最大，下跌31.6%。四方新材、山水比德、

国邦医药3股股价则分别相对于发行价下跌

25.33%、9.14%、0.83%。

神农集团于5月28日登陆A股，交易行情

显示，神农集团上市首日涨幅仅为12.91%，且

在上市后的第二个交易日，股价即下跌10%。

神农集团发行价为56.08元/股。截至8月20日

收盘，神农集团报38.36元/股，总市值为153.5

亿元。

财务数据显示，神农集团2021年上半年

实现营业收入15.88亿元，同比增长20.87%；

对应实现的归属净利润为3.64亿元，同比下降

42.2%。

独立经济学家王赤坤在接受北京商报记

者采访时表示，“新股上市首份中报业绩下降

可能有如下几种可能。其一，为加快上市，提

前实现或计提了将来的业绩或利润，透支了

未来发展业绩要偿还；其二，增加了研发投

入；其三，扩产投入增加；其四，经营性支持增

加等”。

王赤坤还指出，新股上市后出现业绩下

滑还可能与目前公司上市审核大环境有关。

“科创板的推出和创业板的改革，不仅扩容了

上市企业数量，而且降低了上市门槛，更多的

中小企业能满足也有机会获得上市机会。其

中A股在盈利指标、科技研发投入等方面重新

给出了上市标准。降低门槛后，财务标准降低

的企业相对数量增加，同时，上市公司数量的

扩容也使财务标准降低的企业绝对数量增

加。今后新股上市后首份季报、中报、年报下

降或亏损的上市公司数量也会越来越多。”王

赤坤如是说。

对此，王赤坤提醒投资者要理性分析企

业发展预期。王赤坤表示，“作为投资者，不仅

仅要关心企业盈利状况，更要关心企业发展

预期，一些具有前景的项目初期盈利并不乐

观，但只要项目前景看好，研发成功，市场发

展可期；同时也要警惕公司基本面变化的情

况，有可能会存在相应风险”。

付立春则表示，“新上市的个股披露的首

份半年报有一定的参考作用，但受限于行业

情况不同，公司业绩无法直接比较，所以需要

具体公司具体分析，结合其所处的行业地位

及产品竞争力来理性看待其业绩情况”。

北京商报记者 董亮 丁宁

2020年亏出上市后新高

追溯调整后，星星科技2020年25.45亿元

的亏损额创出上市后新高。

8月21日，星星科技披露了一则“关于前

期会计差错更正公告”，公司在编制2021年半

年度财务报表时，发现2020年财务报表存在

会计差错，公司确认营业收入、营业成本、应

收账款及应付账款等科目存在错误。

其中，星星科技调减2020年营业收入

31.67亿元，调减2020年营业成本14.6亿元，调

减2020年存货4.33亿元，调减2020年应收账

款20.45亿元，调减2020年应付账款3.9亿元，

调减2020年应收票据1.81亿元，调减2020年

应付票据4480万元。

此外，星星科技全资子公司星星触控科

技（深圳）有限公司和星星精密科技（深圳）有

限公司的经营状况出现严重恶化，根据《企业

会计准则》的规定，公司管理层对未来经营情

况的预判，管理层认为在2020年对合并报表

的商誉余额计提减值，补提2020年商誉减值

准备8.76亿元。

经调整后，星星科技2020年净利由盈利

5203万元变为亏损25.45亿元。

资料显示，星星科技2011年8月登陆A

股，纵观公司上市后历年来的业绩情况，此次

调整后，2020年亏出新高。

另外，星星科技表示，公司2020年归属净

资产追溯重述后为负值，根据《深交所创业板

股票上市规则》第10.3.1条第二项内容之规

定，公司股票交易将被深交所实施退市风险

警示，公司股票自8月23日起停牌一天，8月24

日起复牌并被*ST。
值得一提的是，星星科技近期股价跌幅

明显，仅一周时间股价跌去近四成。经东方财

富数据统计，在8月16日-20日这5个交易日，

星星科技区间累计跌幅达39.21%，区间大盘

跌幅为3.69%。

针对相关问题，北京商报记者致电星星科

技董秘办公室进行采访，不过电话未有人接听。

已五次上演业绩“变脸”

在上市后的十年间，星星科技已经五度

上演业绩“变脸”。

据了解，星星科技主要从事视窗防护屏、

触控显示模组及精密结构件的研发和制造，

产品主要应用于手机、平板电脑、可穿戴产

品、VR（虚拟现实）设备等消费电子产品，同

时也广泛应用于车载电子、工控、医疗器械等

其他领域。2011年8月上市后，星星科技2012

年就出现了下修业绩的情况。

具体来看，在2012年三季报中，星星科技

预告2012年累计净利润与上年同期相比下降

50%-70%。不过，之后星星科技便发布了

2012年业绩预告修正公告，公司预计报告期

内实现归属净利润约为574.78万-2299.12万

元，比上年同期下降60%-90%。

经北京商报记者梳理，2013年、2015年、

2017年、2018年，星星科技也均发布过业绩修

正公告，其中除2015年之外，其余年份均下修

了当年业绩情况。

2013年，星星科技原预计实现归属净利

润亏损 6000万-6500万 元 ， 同比下降

881.83%-946.98%。之后，公司修正为当年实

现归属净利润亏损1.42亿-1.47亿元，同比下

降1950.34%-2015.49%。

2017年，星星科技营业利润则出现大幅

下调。2018年，星星科技则修正了当年业绩快

报，由原预计实现归属净利润-8.46亿元下调

至-17.03亿元。

投融资专家许小恒对北京商报记者表

示，A股市场上，上市公司业绩“变脸”的情况

时有发生，一般复牌后会遭到投资者“用脚”

投票，对于频频业绩“变脸”的上市公司，投资

者应重点警惕。

8月21日，星星科技也对外披露了2021年

上半年成绩单，报告期内公司实现营业收入

约为21.23亿元，对应实现归属净利润约为

-13.39亿元，同比下降310.14%。

需要指出的是，今年以来，星星科技人事变

动不断，已先后披露了董事长刘琅问，董事朱林、

赵亮，监事会主席张绍怀先后辞职的消息。

另外，星星科技目前也正在被债权人申

请重整，申请人萍乡市汇丰投资有限公司以

公司不能清偿到期债务且明显缺乏清偿能力

为由，向萍乡中院申请对公司进行重整。不

过，星星科技表示，公司是否进入重整程序尚

存在重大不确定性。 北京商报记者 马换换

对于2021年上市的新股，

上市后首份中报备受投资者关

注。经Wind数据统计，截至8月

22日， 年内上市的新股中，有

119股对外披露了2021年上半

年的经营情况， 这119股中有24

股归属净利润同比下滑， 其中纵

横股份（688070）降幅最大，高达

307.71%。业内人士指出，随着科

创板的推出和创业板注册制的改

革， 新股出现业绩下滑的情况在

未来也可能会持续发生，投资者

应该理性分析、合理投资。

从盈利5203万元到亏损25.45亿元，星星科技（300256）的一则会计差错更正公告给了公司投资者当头一棒。近期，星

星科技披露称，公司在编制2021年半年度财务报表时，发现2020年度财务报表存在会计差错，调整后公司当年净利巨

亏超25亿元。另外，追溯重述后，星星科技2020年归属净资产也将为负值，根据相关规定，公司股票自8月23日起停牌一

天，8月24日复牌后被实施退市风险警示。8月22日，深交所向星星科技发出问询函，要求公司说明会计差错发生原因等。

北京商报记者注意到，星星科技于2011年8月登陆A股，至今已有十年时间，其中五次上演了业绩“变脸”情形。


