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摧毁牛股的不是大股东减持
周科竞

近期，不少大牛股由于大股

东、董监高等抛出减持计划的原因

股价跌停，本栏认为，摧毁大牛股

的原因只可能是业绩的不及预期，

减持并不会让一只大牛股彻底走

熊。即便减持的比例很高，只要牛

股的业绩符合预期，而且一直保持

稳定增长，短期回调之后还是会有

资金进场，消化掉减持的资金只是

时间问题。

本栏说过，很多公司在上市前

都有财务投资者进入，等到公司成

功上市后，他们会在股份解禁后选

择卖出，他们原本持股的目的就是

获得股份上市的价差收益，所以这

类财务投资者的减持股份对于二

级市场的冲击虽然存在，但并非致

命的。虽然他们选择减持的时机往

往都是股价处于高位时，投资者也

能因此来分析股价是否存在泡沫，

但假如公司的业绩和成长性足够

好，那么经过时间的积累，公司的

业绩也可以消化掉股价的泡沫，牛

股还会是牛股。

所以本栏说，减持不会摧毁大

牛股，即财务投资者的退出只能影

响到短期的股价走势，从长期看，

股价还得由业绩和成长性决定，

而控股股东的态度，则更大地反

映出公司的成长性，如果是控股

股东减持股票，投资者则要小心，

因为这很可能是控股股东全面退

出的开始。

本栏说过，一家公司上市之

后，最佳的投机时间就是上市一年

之内，因为这个时间段，公司作为

新股，没有历史的套牢盘，而且因

为有募集资金的注入，公司现金流

充足，一般不会出现爆雷，哪怕公

司有些小问题，也可以想办法隐瞒

或者延后，而此时原始股东都没

有解禁，也不存在减持的压力，所

以这一年时间是新股投机的黄金

时间。

但是当公司上市满一年，就有

了小非减持的压力，此时如果公司

股价还处于相对较高的位置，财务

投资者的退出将难以避免，但这些

减持压力消化之后，如果真的是有

价值的好公司，将迎来长期持股者

的最佳买入时机。此时财务投资者

已经退出，而且因为他们减持股

票，股价也会调整到一个相对合理

的位置，考虑到大股东要到持股满

三年才能解禁，大股东此时市值

管理的意愿也不强烈，所以此时

的股价应该是相对比较合理的，

投资者如果长期看好一家公司，

此时买入并持有还是相对安全

的。毕竟经过了一年时间的交易

以及财务投资者的减持，公司的

股性投资者也比较了解，有没有

合规机构长期持有也能从定期报

告中看到，募集资金的使用结果

如何也有了初步的结论，故本栏

说，这才是超级牛股成型的最佳时

点，长线买家此时进场长期推升股

价也会比较轻松。

本栏建议投资者，如果预期到

财务投资者将要减持股份，最好的

应对措施是先行获利出局，然后以

客观的眼光去评价上市公司的基

本面和成长性，如果确认公司业绩

和成长性没有问题，那么等到财务

投资者完成减持后再行入场，将是

投资大牛股的最佳策略。
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抢下ST天山实控权 解直琨扛扭亏重任

“锂业双雄”集体重挫 追高的小散哭了

北京商报2021.9.2

易主刺激股价涨停

9月的第一个交易日，ST天山涨势喜人。

交易行情显示，ST天山9月1日早盘高开

4.96%，但高开后股价开始走低。截至当日上午收

盘，ST天山收涨0.85%。当日下午开盘后，ST天山

股价快速拉升，14时15分在买盘的推动下封上涨

停板。截至9月1日收盘，ST天山收于9.91元/股，

涨幅为19.98%。东方财富显示，9月1日ST天山全

天成交额为2.1亿元。

ST天山股价涨停系受易主消息的刺激。

消息面上，ST天山控股股东天山农牧业发

展有限公司（以下简称“天山农牧业”）及其全资

子公司呼图壁县天山农业发展有限公司（以下简

称“呼图壁农业”）合计所持的6921.1312万股公

司股份在“人民法院诉讼资产网”网络平台进行

公开拍卖。2021年8月31日，ST天山查询了“人民

法院诉讼资产网”网络平台，并收到司法拍卖受

托机构通知，获悉此次拍卖已竞拍成功。

北京商报记者通过查询“人民法院诉讼资产

网”网络平台了解到，竞买人湖州皓辉通过竞价

账号FN69256863在人民法院诉讼资产网参与了

网络司法拍卖。2021年8月30日11时10分37秒竞

买人湖州皓辉报价约4.95亿元。至竞价会结束，

4.95亿元为最高报价，网络司法拍卖以此最高报

价成交。

ST天山公告显示，此次司法拍卖的股份交

割完成后，天山农牧业及其全资子公司呼图壁农

业将不再持有公司股份，湖州皓辉将持有公司

6921.1312万股股份，占公司总股份的22.11%。

ST天山控股股东将由天山农牧业变更为湖州皓

辉，公司实际控制人将由李刚变更为解直锟。

北京商报记者注意到，ST天山股份此次被

司法拍卖系天山农牧业对湖州皓辉合计11.4亿

元债务到期未还本付息，湖州皓辉向昌吉州中级

人民法院申请强制执行所致。

对此，北京商报记者致电湖州皓辉在Wind

披露的电话进行采访，不过对方电话并未有人

接听。

上海明伦律师事务所律师王智斌在接受北

京商报记者采访时表示，拍卖是有竞拍的条件，

只要入围的都可以拍卖。拍卖之后，竞拍款首先

是给到法院，法院收到竞拍款后，意味着资产已

处置完成。通过执行程序，最终拍卖款还是回到

申请人湖州皓辉的身上。相当于天山农牧业抵消

了一部分债务，同时湖州皓辉也获得上市公司的

股权。

针对拍卖事项的进展情况，ST天山证券部

相关人士在接受北京商报记者采访时表示，“后

续法院会出相关的裁定，然后是完成相关的过户

手续。后续相关流程的进展情况，我们也会进行

披露”。

解直琨实控A股企业将增至8家

据Wind数据统计，目前解直锟实际控制的

A股上市公司有凯恩股份、美吉姆、康盛股份、融

钰集团、美尔雅、宇顺电子、准油股份7家。

从行业分布来看，美吉姆、康盛股份、美尔雅

系可选消费领域的企业，凯恩股份、融钰集团、准

油股份、宇顺电子分属于材料、工业、能源以及信

息技术领域。

随着ST天山的加入，解直琨的A股版图进一

步扩容。实际上，早在2020年，解直琨就有入主

ST天山的打算。2020年3月7日，彼时天山生物

（系ST天山前身）公告称，李刚控制下的公司上海

智本正业投资管理有限公司（以下简称“上海智

本”）与解直琨控制的湖州皓辉、天山农牧业于

2020年3月16日签署附生效条件的《天山农牧业

发展有限公司增资协议》。

增资协议生效后，湖州皓辉将取得对天山农

牧业的出资2亿元，占其注册资本的80%；上海智

本保留对天山农牧业出资5000万元，占注册资本

的20%。增资完成后，天山生物实际控制人将由

李刚变更为解直锟，控股股东不变，仍为天山农

牧业。

彼时，天山生物还称将召开股东大会审议《关

于豁免公司实际控制人相关承诺的议案》，股东大

会同意豁免实际控制人李刚作出的关于积极保持

对上市公司控制权的相关承诺后上述增资协议生

效。不过，《关于豁免公司实际控制人相关承诺的

议案》最终未能获股东大会通过，因此增资协议也

未能生效。这也意味着解直琨首度入主天山生物

计划告败。

不过，被解直琨相中的ST天山并不属于优质

资产。据了解，ST天山的主要业务为种牛、奶牛的

养殖、销售和进出口；种羊的养殖、销售和进出

口；冻精、胚胎的生产、销售和进出口等。数据显

示，今年上半年ST天山实现的营业收入约4063.8

万元，同比下降63.11%；对应实现的归属净利润

亏损约1032.11万元，同比增亏。报告期内ST天山

实现的扣非后净利润亏损约4294.57万元。另外，

数据显示，2014-2020年，ST天山实现的扣非后

净利润处于连亏状态。

在投融资专家许小恒看来，解直琨入主后，

将扛起ST天山扭亏的重任。

解直琨入主后，ST天山的业务是否会有所调

整也是市场关注的焦点。ST天山证券部相关人

士表示，相关事项可以关注公司公告，如果有相

关调整公司会第一时间进行公告的。

另外，Wind数据显示，凯恩股份、美吉姆、康

盛股份、融钰集团、美尔雅今年上半年实现的归属

净利润分别约0.46亿元、0.33亿元、0.13亿元、0.09

亿元、0.02亿元，宇顺电子、准油股份今年上半年

实现的归属净利润分别约为-0.13亿元、-0.17

亿元。 北京商报记者刘凤茹

户均浮亏10余万元

9月1日，“锂业双雄”天齐锂业、赣锋锂业

股价双双受重挫。

首先来看天齐锂业，交易行情显示，9月1

日，天齐锂业小幅高开0.56%，之后公司股价

开始不断下行，并在早盘阶段封上跌停板。不

过，之后大量买单前来撬板，天齐锂业成功打

开跌停。截至当日收盘，天齐锂业最终大幅收

跌9.99%，股价报122.64元/股，与122.63元/股

的跌停价仅差一分钱。

截至9月1日收盘，天齐锂业总市值达

1811.51亿元，而在前一交易日，公司总市值

达2012.55亿元。经北京商报记者计算，仅一

个交易日，天齐锂业总市值蒸发201.04亿元。

按照天齐锂业最新披露的股东户数

20.11万户计算，公司当天户均浮亏10万元。

赣锋锂业则在9月1日收于跌停价198

元/ 股。

交易行情显示，赣锋锂业9月1日高开

1.18%，不过开盘后公司股价业开始不断下

挫，最终早盘触及跌停板，盘中公司也有数次

打开跌停，但截至当日收盘，赣锋锂业最终收

于跌停价198元/ 股，当日成交金额高达

101.23亿元，换手率5.75%。

截至9月1日收盘，赣锋锂业总市值达

2846.21亿元，而在前一交易日，公司总市值为

3162.45亿元。经北京商报记者计算，仅一个交

易日，赣锋锂业总市值即蒸发316.24亿元。

按照赣锋锂业最新披露的股东户数18.46

万户来计算，公司当天户均浮亏17.13万元。

9月1日晚间，深交所对外披露的盘后公

开交易信息显示，赣锋锂业当日买一、卖一席

位均为深股通专用席位，其中买入金额达

7.48亿元，卖出金额达6.2亿元。另外，前五大

买卖席位中也出现了机构身影，其中买五系

机构专用席位，买入金额8434.72万元，卖出

金额2806.4万元；卖四也是机构专用席位，买

入金额为0元，卖出金额为1.26亿元。

针对相关问题，北京商报记者分别致电

天齐锂业、赣锋锂业董秘办公室进行采访，不

过电话均未有人接听。

前期股价均暴涨

“锂业双雄”大跌之前，前期股价均暴涨。

此前“有锂走天下”这句话一直被股民调

侃，源于锂矿股接连大涨的市场行情让不少

投资者获利颇丰。赣锋锂业、天齐锂业也在这

波行情下股价不断突破新高。

经东方财富数据统计，在今年4月12日-8

月31日这98个交易日，天齐锂业区间累计涨幅

高达276.07%，而同期大盘涨幅则为3.73%。

据了解，天齐锂业业务涵盖锂产业链的

关键阶段，包括硬岩型锂矿资源的开发、锂精

矿加工销售以及锂化工产品的生产销售，公

司2010年8月登陆A股市场。

2019年、2020年，天齐锂业净利接连亏

损，对应实现归属净利润分别约为-59.83亿

元、-18.34亿元。不过，8月31日，天齐锂业给

了公司投资者一份满意的成绩单，公司今年

上半年实现营收、净利双双上涨，其中，报告

期内实现营业收入约为23.51亿元，同比上涨

25.13%；对应实现归属净利润约为8579.75万

元，同比扭亏；对应实现扣非后归属净利润约

为1934.78万元。

对于公司上半年业绩大涨的原因，天齐锂

业表示，报告期内，公司主要锂化合物产品销

量和销售均价均较预计增长；此外，由于美元

兑澳元的汇率变动导致汇兑损失超过预计。

赣锋锂业上半年业绩表现也不俗，公司

报告期内实现营业收入约为40.64亿元，同比

上涨70.27%；对应实现归属净利润约为14.17

亿元，同比大幅上涨805.29%；对应实现扣非

后归属净利润约为8.35亿元，同比上涨

380.62%。赣锋锂业也表示，报告期内公司产

品售价超预期。

资料显示，赣锋锂业同样在2010年8月登

陆A股市场，公司拥有五大类逾40种锂化合

物及金属锂产品的生产能力，是锂系列产品

供应最齐全的制造商之一，公司现用的主要

锂资源为澳大利亚MountMarion项目。

东方财富数据统计显示，今年4月12日-8

月31日这98个交易日区间，赣锋锂业累计涨

幅达125.39%。

独立经济学家王赤坤对北京商报记者表

示，历经前期大涨之后，个股大跌可能是正常

回调，投资者不用过度恐慌。“不过，当个股短

期涨幅巨大时，投资者在投资时则要谨慎，谨

防追高被套。”王赤坤如是说。

北京商报记者马换换

已坐拥7家A股上市平台的解直琨，在资本市场继续加码。从ST天山

（300313）发布的公告来看，解直琨通过旗下实控企业湖州皓辉企业管理咨询有

限公司（以下简称“湖州皓辉”）以司法拍卖的形式拿下ST天山实控权。易主消息

的刺激下，ST天山9月1日股价涨停收盘。相比之下，解直琨入主后，如何扭转ST

天山业绩困局更为值得关注。

历经前期大涨之后，“锂业双雄”集体重挫。9月1日，锂矿股全线调整，

千亿市值大牛股“锂业双雄”也未能幸免，其中，赣锋锂业（002460）以跌停

收盘，天齐锂业（002466）则盘中跌停，最终大幅收跌9.99%。经北京商报

记者计算，仅一个交易日，赣锋锂业、天齐锂业总市值分别蒸发316.24亿

元、201.04亿元，户均浮亏分别高达17万元、10万元。

赣锋锂业、天齐锂业9月1日股价表现一览

赣锋锂业
开盘价

222.6元/股

收盘价

198元/股

当日涨跌幅

-10%

当日成交金额

101.23亿元

当日市值缩水

316.24亿元

天齐锂业
开盘价

137.01元/股

收盘价

122.64元/股

当日涨跌幅

-9.99%

当日成交金额

125.6亿元

当日市值缩水

201.04亿元


