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在经历了上半年

的蓬勃复苏后，全球经济还是在变异新冠病毒

德尔塔面前败下阵来。无论是工业生产，还是

就业率，不太乐观的数据相继印证着社会经济

受到的伤害。餐厅开了又关，航班飞了又停，在

疫情的反复之下，新的常态可能还要持续一段

时间。前段时间还热火朝天讨论着的Taper（缩

减购债），看起来又有点悬了。
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联合国谴责几内亚叛军扣押总统孔戴737MAX解禁787受阻 波音喜忧参半

国际
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德尔塔狙击全球经济

北京商报讯（记者 陶凤 赵天舒）在经

过两年多的等待后，波音737MAX终于在

新加坡复飞了。9月6日，新加坡民航局发布

文告表示，当局已经完成对波音737MAX

型号客机的技术评估，即日起解除对该机

型的禁令，允许其在樟宜机场起降，进行客

运服务。

作为波音曾经的主力畅销机型，737

MAX因设计缺陷在2018年和2019年接连

引发两起空难，造成346人丧生，新加坡与

世界其他国家一样于2019年3月停飞了这

款飞机。

新加坡民航局表示，取消限制的决定

是在完成技术评估后做出的，其中包括对

波音737MAX在设计变更的评估。同时，

新加坡民航局还审查了过去9个月里恢复

运营的737MAX的飞行数据，没有发现明

显的安全问题。

虽然737迎来了曙光，但波音的另一型

号787梦想客机交付却再次受阻。当地时间

9月4日，据《华尔街日报》援引知情人士的

话报道称，由于波音未能说服航空安全监

管机构批准其对飞机进行检查的提议，波

音787梦想飞机暂停交付可能至少会持续

到10月底。

对于波音787客机的曲折交付，《华尔

街日报》援引波音发言人的话报道称，尽管

对波音的运营有短期影响，但解决787客机

质量问题是正确的行动方针。波音将继续

花必要的时间确保达到最高标准。

但FAA发言人表示，在FAA的安全专

家满意之前，该机构不会批准波音公司的

检查。

据了解，波音787型梦想客机2011年年

底投入商业航线运营，以燃油消耗低著称，

首次实现中型客机执飞长程航线，但此后

多次出现故障。

2013年上半年，由于两架日本全日空航

空公司的787型客机在两周内接连出现锂电

池过热问题，全球所有这款客机一度停飞。

而自去年来，787型客机却麻烦不断。

波音公司曾在2020年11月至2021年3月暂

停交付787型梦想客机，原因是涉及制造缺

陷问题；今年5月这款客机再度暂停交付，

原因是与联邦航空局无法就检查飞机方法

达成一致。今年7月联邦航空局因客机机头

附近存在新的质量问题，再次叫停交付。

更重要的是，由于飞机的大部分款项

是在飞机交付给客户时支付的，因此进一

步的交付延迟将影响波音的现金流，波音

将面临财务风险的挑战。

而根据通常包含在采购协议中的所谓

12个月规则，飞机订购者通常可以在12个月

后解约，并不需要受到违约的处罚。据《华尔

街日报》表示，越来越多的航空公司和其他

波音公司的客户能够利用这一交付延迟来

放弃交付或与这家航空制造巨头谈判。

波音公司表示，截至今年6月底，大约

100架787在等待交付，价值超过250亿美

元，但客户通常支付一半的价格。据航空数

据提供商AscendbyCirium估计，到10月1

日，波音库存中54架的787梦想客机可能面

临解约风险。

航空数据提供商表示，到目前为止，爱

尔兰飞机出租商AvolonHoldingsLtd已

取消了2架等待交付的梦想客机。据知情人

士透露，这家飞机出租商正就另外3架飞机

的交付与波音进行谈判。

在787交付又被推迟的同时，波音还痛

失了一笔大单。瑞安航空周一宣布，由于在

价格上存在分歧，该公司已终止与波音

（BA.US）关于737MAX10一笔主要新订

单的谈判。

据悉，瑞安航空是波音737MAX最大

的欧洲客户，该公司已有一笔210架197座

MAX8-200型飞机的确认订单。今年7月，

瑞安航空表示，可能在年底前就MAX10

的一笔主要订单达成协议。

在上周，瑞安航空首席执行官奥利里

（MichaelO'Leary）就曾表示，预计今年不

会与波音就737MAX的主要新订单达成

协议，但他补充说，如果价格降低，他可能

会订购多达250架飞机。

在周一谈判破裂后，奥利里在一份声

明中表示：“我们对未能与波音就MAX10

订单达成协议感到失望。不过，波音对飞机

定价的看法比我们更乐观，我们在不支付

高价飞机方面有着严格的记录。”

种种意外叠加疫情，早已让波音不堪

重负。波音的财报显示，2020年公司实现

营收581.58亿美元，同比下降24%，净亏损

119.41亿美元，为有史以来最大年度亏损。

进入2021年，情况也没有好转。一季度

波音净亏损5.61亿美元，实现连续6个季度

亏损；虽然到了二季度，由于航空需求逐渐

恢复，该公司收入同比增长44%，为两年来

首次实现季度盈利，但这与2020年基数较

低有很大关系。另外，随着德尔塔病毒的快

速传播，各国再次实施封锁措施，航空需求

很可能再次下降。

更令波音担忧的是，在自家问题不断

的同时，其最大竞争对手空客正在抓紧时

间抢占市场。例如8月底，波音的老客

户———英国航空公司宣布将以49亿美元的

价格购买36架空客飞机。
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制造业PMI连降

意料之中，8月的全球制造业数据并不是

太好看。9月6日，中国物流与采购联合会发布

了8月全球制造业采购经理指数（PMI）。数据

显示，指数已连续3个月环比下降，表明全球

制造业增长动能趋弱，世界经济复苏呈现逐

步放缓态势。

具体来看，8月，全球制造业采购经理指

数为55.7，较上月下降0.6个百分点，已经是连

续3个月呈现环比下降的趋势。分区域看，亚

洲和欧洲制造业PMI较上月均有不同程度下

降；美洲制造业PMI与上月持平；非洲制造业

PMI则回升至50以上。

在此之前，各国也陆续公布了8月的

PMI，提前释放了制造业复苏放缓的信号。8

月23日，金融数据供应商IHSMarkit公布了

美国8月的制造业和服务业PMI数据。其中，

Markit制造业PMI初值录得61.2，低于预期

62.5和前值63.4，一度中断了连续上行趋势；

而服务业PMI初值录得55.2，低于预期59.5和

前值59.9，连续3个月下滑。两相影响之下，美

国8月综合PMI下滑至55.4，而上月则为59.9。

与此同时，欧洲经济活动也出现了明显

下滑。欧元区8月综合PMI初值为59.5，低于前

值60.2；制造业和服务业PMI初值分别为61.5

和59.7，均低于前值62.8和59.8。

亚洲受到的影响更为明显。8月，在防疫

封锁措施造成的工厂停工态势下，越南、泰

国、菲律宾、马来西亚、印度尼西亚的制造业

PMI均呈现出萎缩态势。越南的制造业PMI

数据从7月的45.1降至40.2，连续第三个月衰

退，也是2020年4月以来最低。泰国的制造业

PMI数据从48.7跌至48.3。菲律宾则从50.4跌

至46.4，为2020年5月来低位。

而印度、韩国、日本的PMI指数虽然处于

扩张区间，但也呈现出放缓迹象。印度8月制

造业PMI从55.3滑落至52.3，韩国和日本的制

造业PMI分别从53滑落至51.2、53跌至52.7。

“不仅供应链延迟创纪录，8月调查数据

表明招工形势恶化，岗位增长为去年7月以来

最低，原因是员工跳槽或者企业无法找到合

适员工。”IHSMarkit首席经济学家Chris

Williamson表示。

再按暂停键

下滑，几乎全球各国都步入了高速增长

的后一阶段。原因显而易见，自6月起，变异新

冠病毒德尔塔在全球蔓延开来，从东南亚到

欧美，接连肆虐。服务业关门、制造业停产，春

天重启的经济又被按下了暂停键。

以马来西亚为例，受德尔塔影响，该国7

月起迎来了一轮疫情大暴发，“封城”措施一

而再，再而三延长。作为全球半导体重要产

地，约有50家全球半导体巨头在马来西亚设

立封测厂，当地封测产能约占全球封测产能

的13%。而在管制政策下，部分半导体企业不

得不关闭部分生产线。

与此类似，在越南，8月初，该国南方19个

城市和省份实施封锁，其中企业保持运转的

要求是“三就地”和“两点一线”原则，但以胡

志明市为例，该市约90%的制造纺织品、鞋

类、箱包、电子产品和木制品的工厂因未能满

足为工人提供现场住宿的要求而暂停运营。

比起东南亚制造业受到的冲击，欧美则

更多是在服务、消费等领域受到影响。8月25

日，德国联邦议会决定延长将于9月11日到期

的“疫情紧急状态”3个月，政府可以继续颁布

法令，对社交接触、集会、旅游等进行限制。在

此基础上，各州开始陆续出台防疫新规。

而在美国，“口罩令”也重出江湖。原本，

美国疾病控制和预防中心（CDC）已经于5月

13日宣布不再建议已接种疫苗者戴口罩；但

到了7月27日，CDC改口称建议已接种疫苗者

在疫情高传播区域的室内公共场所戴口罩，

未接种疫苗者无论身在美国何地都要在室内

公共场所戴口罩，中小学校学生无论接种疫

苗与否都戴口罩。

在疫情风险下，就业成了老大难，需求急

速下滑。上周美国劳工部发布的数据显示，8

月失业率环比下降0.2个百分点至5.2%，非农

业部门新增就业人数仅为23.5万，远不及预

期，与此同时，机场办理登机手续、酒店预订

和餐饮预订均显示需求疲软，8月密歇根大学

消费者信心指数初值意外骤降至70.2，创

2011年以来新低。

下调预期

在中国国际经济交流中心经济研究部副

部长刘向东看来，现在全球经济的确面临着

几个方面的下滑问题。PMI环比下降，根本原

因是经济恢复性增长的动能在减弱。

刘向东进一步分析称，从全球发展形势

来看，各国经济恢复态势不太一样，由于去年

基数低，因此，虽然今年上半年增速很高，但

能否恢复到之前的水平还要打一个问号，而

下一步要保持这种持续向好的发展，需要找

到一些新的增长动力。

以美国为例，刘向东指出，通过前期的刺

激政策，美国经济收获了刺激效果，但现在面

临的问题是，这种刺激效果有多大的可能性

能持续下去。如果就业、收入不能持续恢复，

就会进一步导致消费走弱需求疲软，从而带

动外部生产的减弱，进一步影响制造业。而企

业设备投资方面，要激发这部分经济活动增

加，就需要财政政策发挥牵引力的作用。

事实上，在发布8月PMI数据后，IHS也指

出，本次数据证明了越来越流行的一个观点：

美国经济在连续两个季度超过6%的高增长后

后继乏力。高盛经济学家已经把三季度美国

GDP增长预期从9%下调至5.5%，意味着美联

储今年能否达成增长目标7%是一个大问题。

不仅是美国，全球都面临着同样的问题，

花旗银行表示，G10国家经济报告相比预期

已经整体落后。“德尔塔变种的蔓延正在减缓

经济重启的进程，并导致我们下调了全球经

济增长预期。”国际金融研究所驻华盛顿首席

经济学家RobinBrooks表示，将今年全球的

经济增长预期由6.2%下调至5.7%。

值得一提的是，在经济放缓的背景下，关

于延迟Taper的声音也开始此起彼伏。此前，

美联储公布的7月27日至28日联邦公开市场

委员会货币政策会议纪要显示，与会官员们

认为，美联储今年可能会达到缩减购债规模

的门槛，制定了在年底前放缓每月购债步伐

的计划。

但在8月28日的杰克逊霍尔全球央行年

会上，美联储主席鲍威尔又表示，“如今，就业

市场仍然相当疲软，疫情仍在继续，如果因当

前经济形势就调整政策可能是个错误。我们

知道长期失业可能意味着对工人和经济生产

能力的持久伤害”。

在刘向东看来，其实不是说美联储必须要

完全退出，但缩减购债还是可能的，疫情后的刺

激不能只靠下猛药，毕竟副作用也挺大，美联储

需要通过逐步收缩购债规模来保持美元、美国

的信用，否则债务问题将很难解决。

刘向东称，前一轮疫情大暴发时，各个国

家应对疫情的能力是有限的，但现在随着疫

苗的接种，民众对疫情的恐惧感削弱了，可能

经济会出现W等类型的复苏态势，冲击程度

不会如去年了。后续的抗疫经济政策会是短

期调节加长期平衡的政策，关键在于政策调

配的力度。

“事实上，在此次疫情之前，大家都没能找

到比较平稳的机制，趁这次疫情，为找到新的

长期增长动力，大家都在努力。”刘向东表示。

北京商报记者汤艺甜

几内亚首都科纳克里5日上午枪声大作。

科纳克里居民在接受新华社记者采访时说，

枪声出现在总统府、国防部所在的卡卢姆区，

持续约20分钟。

几内亚国防部5日下午发表声明说，几特

种部队成员在总统府附近发动袭击，造成民

众恐慌。总统卫队和政府军已击退武装分子，

正在开展搜捕行动。

然而，几特种部队中校马马迪·敦布亚随

后在国家电视台发表声明，称其部队已掌握

国家政权并扣押孔戴，几内亚政府被解散，陆

地边界将关闭一周。此外，敦布亚宣布成立

“国家联合发展委员会”，“以实现政权的平稳

过渡”。

社交媒体上发布的一段视频显示，孔戴

在一个房间内被军人围住。目前，视频拍摄时

间和地点不明，其真实性尚无法确认。

联合国秘书长古特雷斯5日在社交媒体

上说，他本人正密切关注几内亚局势。他强烈

谴责任何通过武力接管政府的行为，呼吁立

即释放孔戴。

非盟轮值主席国刚果（金）总统齐塞克迪

和非盟委员会主席法基同日发表共同声明，

谴责任何以武力夺取政权的行为，呼吁立即

释放孔戴。声明同时呼吁非盟和平与安全理

事会紧急开会研究几内亚形势，并采取适当

措施。

西共体5日晚发表声明，谴责几内亚发生

的“政变图谋”，表示将采取制裁措施以期“恢

复几内亚宪法秩序”。此外，西共体要求几内

亚叛乱军人保障孔戴人身安全，并无条件释

放孔戴和其他在押人员。 据新华社

5日，人们聚集在几内亚首都科纳克里街头。新华社/图
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