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紫鑫药业的人参存货
能变现多少钱

周科竞

紫鑫药业有68亿元存货，其中绝大部分为人参，但是债务还是

逾期了，不得不让人怀疑公司的人参存货到底价值几何。

历史上曾有东方金钰存货90多亿元翡翠原石却还不起债务，现

在有紫鑫药业存货68亿元却现金流紧张。最直接的问题来了，为什

么紫鑫药业不通过变现一部分人参筹措一些现金呢？人参相对于翡

翠原石来说变现相对还是容易一些，毕竟人参有很多经销商，只要

价格下降一些，变现并非是不可能的事情。

根据紫鑫药业的2021年中报，截至报告期末，公司存货账面价

值约为68.4亿元，其中，最大的一部分是消耗性生物资产，账面价值

高达约52.5亿元。而在消耗性生物资产中，又包含约52.39亿元的林

下参。

那么是什么原因导致紫鑫药业宁可现金流紧张也不变现人参？

这或许有三方面原因。第一，公司持有的人参可能是抵押给银行的，

但是能够变现的价格或许还达不到抵押给银行的价格，即公司继续

持有人参虽然现金流紧张，但是却不会出现连锁反应。假如公司变

现一部分人参，引发人参价格下跌，那么银行有可能会重新评估

抵押物的价值，然后逼迫公司追加担保物，这对于紫鑫药业来说

可能麻烦更大。

第二，紫鑫药业持有人参的价格可能是历史上人参价格很高时

期的定价，现在因为疫情的原因，人参价格可能出现了较大幅度的

下跌，即一旦紫鑫药业变现人参，这部分变现的金额就会计入公司

的经营亏损，这对于本就不太好看的报表来说无异于雪上加霜，所

以紫鑫药业宁可继续持有这部分可能已经贬值的人参，也不愿意确

认经营亏损。

第三种可能就是这些人参存放在哪里说不清楚，毕竟上市公司

存货丢失也不是没发生过，如果这些人参已经找不到了，那么公司

的股价恐怕还要承压。

在本栏看来，一家上市公司手握巨额存货却资金链紧张，无异

于一个炒作股票的庄家持有巨量股票却没钱继续推高股价，其最后

的结果基本差不多，一个是股价高台跳水，一个是存货出现问题，但

不管是哪个，最后倒霉的都是普通投资者。

此外，投资者也要对自己关注的上市公司存货情况多加关注，

如果存货金额过大，或者存货金额占公司总资产比例过高，再或者

存货产品过于单一，尤其是那些价值很高的、携带比较方便的存货

商品，如果这样的公司股价走势与业绩表现不成正比，投资者也要

注意其中的投资风险。

从紫鑫药业的股价走势看，目前出现了反弹行情，这主要与公司

解除了违规担保有关，但是这并不能改变公司业绩亏损严重、现金

流紧张的局面，投资者还是要注意其中的投资风险。
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主板被否不死心 腾远钴业携老问题转战创业板

“元宇宙”引爆股市 风口还是闹剧

北京商报2021.9.9

存货余额较大

深交所官网披露消息显示，创业板上市委员

会定于9月9日召开2021年第56次上市委员会审议

会议，审核腾远钴业的首发事项。

招股书显示，腾远钴业主营业务为钴、铜产品

的研发、生产与销售，为国内最具竞争力的钴盐生

产企业之一，公司的核心产品为氯化钴、硫酸钴等

钴盐及电积铜，钴产品主要应用于电池材料、合

金、磁性材料等下游行业。

据腾远钴业介绍，2018-2020年，公司钴产品

销量折合金属吨分别为4787.1吨、6202.61吨和

4669.54吨，铜产品销量分别为5378.7吨、1.43万

吨和1.81万吨。

值得一提的是，报告期内，腾远钴业存货余额

较大。

数据显示，截至2018年末、2019年末、2020

年末，腾远钴业存货余额分别为7.08亿元、5.29

亿元、8.6亿元。对于公司存货余额较大的原因，

腾远钴业表示，由于公司原材料从非洲运到国内

的运输周期较长，为保证生产、销售正常运转，

需要保持较大库存量。为此，公司2016年开始在

刚果（金）投资建厂，刚果腾远2018年开始采购

铜钴矿，其中钴部分初步加工成钴中间品后运

至国内，再由公司加工为钴盐或钴氧化物后对

外销售。

股权关系显示，腾远钴业的控股股东、实际控

制人为罗洁、谢福标和吴阳红，上述三人合计持有

公司50.64%的股份，其中罗洁担任公司董事长、

总经理，谢福标担任公司董事、副总经理，吴阳红

担任公司董事、副总经理。

北京商报记者注意到，这已并非腾远钴业首

次冲击A股市场，2017年公司曾申报深市主板，不

过，2018年1月上会时公司遭到了发审委的否决。

时隔逾两年时间，腾远钴业重整旗鼓于2020

年9月再度递交了招股文件，并获得受理，要转战

创业板。如今，IPO排队近一年时间，腾远钴业迎

来上会大考。

此次谋求创业板上市，腾远钴业拟募资21.98

亿元，投向年产2万吨钴、1万吨镍金属量系列产

品异地智能化技术改造升级及原辅材料配套生

产项目（二期）以及补充流动资金两个募投项

目，分别投入募资额16.98亿元、5亿元。

扣非后净利润波动大

报告期内，腾远钴业前次被否老问题依旧

存在。

据证监会官网2018年1月披露的公告显示，

腾远钴业被否时发审委主要提出了5个问题，其中

一项便是公司扣非后净利润波动较大，且与收入

增长变动存在较大差异。

而在最新报告期，腾远钴业这一问题仍然存

在。2018-2020年，腾远钴业实现扣非后净利润分

别约为1.82亿元、1.14亿元、3.48亿元。另外，报告

期内，腾远钴业实现营业收入分别约为16.71亿

元、17.39亿元、17.87亿元。

除了上述问题之外，腾远钴业被否时股东

厦门钨业既是客户又是供应商的情况也被重点

追问。

根据腾远钴业创业板IPO招股书，厦门钨业

仍是公司客户及供应商。在销售方面，腾远钴业主

要向厦门钨业销售钴产品及受托加工，

2018-2020年，对厦门钨业的销售收入分别约为

4.1亿元、1.58亿元、2.07亿元，收入占比分别为

26.43%、9.45%、11.87%。

采购方面，腾远钴业曾向厦门钨业采购ERP

系统、咨询服务及培训服务，交易金额均较小。

截至招股书签署日，厦门钨业系腾远钴业第

三大股东，持有公司12.07%的股份。投融资专家

许小恒对北京商报记者表示，IPO公司股东担任

公司客户、供应商的情况一般会被监管层重点关

注，这其中交易的必要性、合理性，以及关联交易

定价的公允性需要企业重点说明。

另外，腾远钴业还与公司股东赣锋锂业存在

关联交易。

据了解，赣锋锂业于2020年6月24日成为腾远

钴业股东，持股比例6.9%，报告期内腾远钴业曾在

2019年及2020年1-5月期间与赣锋锂业之子公司

江西赣锋循环科技有限公司发生交易，交易内容

为销售硫酸钴，交易金额分别为1465.94万元及

405.66万元。

针对相关问题，北京商报记者向腾远钴业方

面发去采访函，对方表示，可以关注公司网站或

者证监会披露信息。 北京商报记者马换换

中青宝提示风险

股价狂飙的中青宝，9月8日晚间忙回应

称，产品尚在研发中。

中青宝具体谈到，近期公众号所提及游

戏涉及“元宇宙”概念并且被媒体转发，引起

公司股价异常波动。元宇宙是一个巨大的概

念和模式，公司尚处于初步探索阶段，触及概

念相对较浅，对应产品尚在研发中。目前新游

戏上线时间和地区受到诸多因素影响，存在

不确定性。

据悉，9月6日晚间，中青宝在其官方微

信发布题为《元宇宙赛道崛起网游老兵砥砺

奋进踏征程》，这成为“元宇宙”概念爆发的

导火索。

中青宝称，公司即将推出虚拟与现实梦

幻联动模拟经营类的元宇宙游戏《酿酒大

师》。据中青宝介绍，该游戏合作酒厂为知名

白酒品牌，通过国际白酒品鉴师为白酒鉴定，

最终给出官方认证。另外，酒厂品牌将会获得

NFT认证，玩家可以通过圈子内部拍卖获得

收益，也可以映射到链上，在更大的平台进行

拍卖交易。

上述消息直接引爆中青宝股价狂飙。9月

7日中青宝股价涨停收盘，9月8日中青宝股价

持续上涨。交易行情显示，9月8日早盘开盘，

中青宝便封上涨停板，全天维持“一”字涨停

走势。截至9月8日收盘，中青宝收于11.81元/

股，当日股价涨幅为20.02%。

据东方财富显示，9月8日中青宝全天总

共成交1.83亿元，中青宝总市值为31.09亿元。

截至9月8日收盘，中青宝涨停板位置封单逾

14.29万手。9月7日、8日中青宝股价累计涨幅

为44.02%。

据了解，中青宝于2010年2月11日在创业

板上市，目前中青宝实现了游戏业务和云服

务业务两大板块的双轮驱动模式。经营业绩

方面，中青宝近几年业绩波动较大。财务数据

显示，2018-2020年，中青宝实现的归属净利

润分别约3636.19万元、5172.3万元，-1.35亿

元。今年上半年中青宝实现的营业收入约1.64

亿元，同比增长25.09%；对应实现的归属净利

润约1154.73万元，同比增长30.31%。

汤姆猫收关注函

在中青宝的带动下，“元宇宙”的相关概

念股也跟风大涨。

同样被贴上“元宇宙”概念股标签的宝通

科技，9月8日尾盘涨停。截至9月8日收盘，宝

通科技收24.11元/ 股，涨幅为20.01%。9月7

日、8日宝通科技股价累计涨幅为34.47%。

据了解，宝通科技主营业务为工业互联

网（散货物料智能输送全栈式服务）和移动互

联网，其移动互联网板块业务为移动网络游

戏的海外区域化发行与运营、全球研运一体

和自主游戏内容研发，主要由子公司易幻网

络、海南高图及成都聚获开展实施。9月8日晚

间，宝通科技披露股价异动公告称，经公司董

事会确认，公司目前没有任何其他根据《深圳

证券交易所创业板股票上市规则》等有关规

定应予以披露而未披露的事项。

此外，9月8日，汤姆猫、顺网科技、盛天网

络、数码视讯等个股同样实现“20CM”涨停。

其中股价大涨的汤姆猫受到监管层的关

注，9月8日晚间深交所向汤姆猫下发关注函。据

悉，2021年9月8日午间，汤姆猫在深交所投资

者关系互动平台回复与元宇宙、VR等概念有关

的提问时表示，公司“具备元宇宙产品开发的用

户基础”“已成立元宇宙方向的专项工作组……

对特定品类的游戏进行概念开发和立项工作”

“公司投资的天际微动已开发了多款VR游戏”，

随后公司股价于当日午后开盘涨停。

对此，深交所要求汤姆猫补充说明公司现

有主营业务、主要产品与元宇宙概念的关联

性，公司称“具备元宇宙产品开发用户基础”的

原因、依据，是否具备统计数据、市场调研情况

等客观证据支持，相关表述是否严谨、合理。

汤姆猫还需补充说明公司元宇宙专项工

作组的成立时间、人员配置、核心技术掌握情

况，概念开发和立项工作的具体内容、研发投

入、研发进度，并结合相关技术成熟度、产品落

地可行性、市场需求状况等充分提示相关业务

可能面临的风险，公司是否存在利用互动易回

复蹭热点、炒概念，配合股东减持的情形。

对此，北京商报记者致电汤姆猫董秘办

公室进行采访，不过对方电话未有人接听。

独立财经评论员张雪峰在接受北京商报

记者采访时表示，元宇宙是去中心化的，是由

代码构成的一个世界。这个世界类似于一个

虚拟世界，在这个世界中，代码就是规则。

华安证券研报指出，AI的持续进化将使

元宇宙更富沉浸感、更具多元化的关键变量。

“不过，目前证券市场上的元宇宙，更多的是

一种概念，证券监管机构应当防止市场的过

度泡沫化。”张雪峰如是表示。

投融资专家许小恒也谈到，投资者应该

避免盲目跟风。 北京商报记者刘凤茹

“元宇宙”概念成功出圈，以中青宝（300052）为龙头的概

念股遭遇爆炒。中青宝两天内股价飙涨44%，股价大涨之际，9

月8日晚间中青宝回应称，公司尚处于初步探索阶段，触及概念

相对较浅，对应产品尚在研发中。另外，9月8日，宝通科技、汤姆

猫等多只个股也涨停。值得一提的是，9月8日晚间，汤姆猫因被

疑蹭热点而收到深交所的关注函。

2018年深市主板上会被否后，赣州腾远钴业新材料股份有限公司（以下简称“腾远钴业”）2020年开

始转战创业板。如今，IPO排队近一年时间，腾远钴业在9月9日迎来上会大考，届时公司能否获得上市委

的认可，答案也将揭晓。需要指出的是，相较前次IPO而言，腾远钴业原来被否老问题依旧存在，报告期

内扣非后净利润波动较大，并且股东厦门钨业仍既是公司客户又是供应商。

部分元宇宙概念股9月8日股价表现一览

中青宝

开盘价

11.81元/股
收盘价

11.81元/股
涨跌幅

▲20.02%

汤姆猫

开盘价

3.39元/股
收盘价

4.06元/股
涨跌幅

▲20.12%

宝通科技

开盘价

20.97元/股
收盘价

24.11元/股
涨跌幅

▲20.01%

顺网科技

开盘价

11.5元/股
收盘价

13.54元/股
涨跌幅

▲20.04%

报告期内腾远钴业对厦门钨业销售情况一览

2018年

2019年

2020年 销售收入（单位：亿元）

4.1

1.58

2.07

收入占比

26.43%

收入占比

9.45%

收入占比

11.87%


