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壳股的价值会越来越低
周科竞

曾经的垃圾股股价跌到一定程

度就很难再跌，因为它始终有个壳

价值存在，再烂的股票都会因为这

个预期而存在一定的投机价值，但

目前随着北交所的设立，拟上市企

业的融资通道已经十分畅通，而且

更加便利，选择借壳上市的企业会

越来越少，因此壳股的价值也会越

来越低，投资者要远离这些壳资源。

所谓的壳股，通常包括ST股以

及那些缺乏可持续经营能力的股

票，按照正常逻辑分析，这些公司

已经很难给投资者带来持续的投

资回报，投资者持有壳股股票的

风险已经很大，对于价值投资者

而言，壳股其实就是垃圾股的代

名词，因为这些壳股不会给投资

者带来任何稳定的投资收益，它

们拥有的只是可有可无的投机炒

作预期。

历史上壳资源曾出现过多次

炒作行情，但是这都不是对现有壳

股价值的认同，而是投资者寄希望

于新的重组方进场对原有的壳股

进行资产重组，以便获得股价的上

涨，从而让投资者从中盈利。也就

是说，壳股本身并不具备投资价

值，它们的价值高低取决于重组预

期以及重组成功概率的高低。

但是，随着A股市场越发成熟，

借壳上市开始变得少见，其中根本

的差异在于新股IPO的难易程度。

过去的A股，新股上市需要排很长

时间的队，平均排队时间在1-3年

之间，如此长时间的等待让部分公

司望而却步，从而退而求其次选择

了借壳上市，有需求自然有市场，

壳资源的价格也就反映出了这种

借壳的供求关系，而壳资源的价

格，正是壳股的股价。

注册制之后，公司上市的效率

大幅提高，上市门槛也相对有所降

低，壳资源的炒作已经出现一定的

降温，现在北交所的出现，更是进

一步提高了拟上市公司的融资效

率，所以本栏说，未来的重组方将

会越来越少，而等待重组的壳股票

却越来越多，那么壳资源的价格也

会越来越低。

本栏认为，壳股的真实价值远

比投资者理解的更低，所以投资者

的最佳投资策略就是远离壳股，虽

然极个别的壳股可能会因为资产

重组而股价大幅上涨，但是这是绝

对的小概率事件，在大量的壳资源

之中，能够乌鸦变凤凰的公司凤毛

麟角。

投资者除了要回避壳股外，还

要回避准ST股票，即那些出现连续

业绩亏损、主营业务出现了一定问

题的公司，如果它们的股价持续走

低，而且一季报、半年报的业绩也都

没有扭亏的迹象，投资者就应该要

小心它们的年报业绩也会不理想，

尤其是股价下跌至每股净资产之下

的很多公司，投资者要小心它们可

能会在第二年大幅计提所有可以

计提的资产减值，以便把亏损全部

做在第二年，给第三年的扭亏创造

良好的条件。真到那个时候，第二

年年报公布时，公司大概率会让投

资者踩雷，这个风险也不可小视。
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A股近200股跌停 大消费板块逆势起舞

总市值近2万亿 创业板大扩容

北京商报2021.9.28

企业数量达203家

创业板注册制下，企业上市数量已达203家。

9月27日，创业板市场迎来新股凯盛新

材，公司上市首日大幅收涨547.97%，股价报

33.5元/ 股，总市值为140.9亿元，当日换手率

为72.8%。

招股书显示，凯盛新材系上市公司华邦

健康所属子公司，主要从事精细化工产品及

新型高分子材料的研发、生产和销售，主要产

品包括氯化亚砜、高纯度芳纶聚合单体（间/

对苯二甲酰氯）等，产品广泛应用于高性能纤

维、高分子新材料、农药、医药、食品添加剂、

锂电池等行业。

2021年上半年，凯盛新材实现营业收入

约为3.99亿元，对应实现归属净利润约为

9496.58万元。

伴随着凯盛新材登陆A股，创业板注册制

下企业上市数量进一步扩容。经Wind统计，

截至9月27日，创业板注册制下企业数量已达

203只。

就上述203股上市首日表现来看，凯盛新

材挤进前20，其中读客文化、力量钻石、康泰

医学3股首日涨幅均在1000%以上，凯盛新材

547.97%的首日涨幅目前排名第19。

诞生3只千亿市值股

在上述203股中，诞生了3只千亿市值股。

具体来看，截至9月27日收盘，创业板注

册制企业中，金龙鱼总市值排名第一，达

3971.32亿元；爱美客、华利集团总市值分别

为1236.67亿元、1037.46亿元，也仅上述3股

总市值在千亿元以上。

此外，总市值在500亿-1000亿元之间的

则有中伟股份、贝泰妮2股，分别为889.39亿

元、859.06亿元；总市值在100亿-500亿元之

间的有润丰股份、火星人、立高食品、怡合达

等17股。

经统计，203股的合计总市值达1.92万亿元。

华业香料、金沃股份等多股市值则较低，

数据显示，截至9月27日收盘，203股中，华业

香料总市值垫底，约为18.66亿元；总市值不足

20亿元的还有金沃股份、嘉益股份、霍普股份

3股；总市值在20亿-30亿元的则有宁波方

正、中兰环保、奥雅设计等49股。

从盈利能力来看，金龙鱼同样居首，公司

今年上半年实现归属净利润约为29.7亿元；中

红医疗次之，实现归属净利润约为20.89亿

元。上半年实现净利在10亿元以上的还有华

利集团，达12.91亿元。

数据显示，上半年实现净利在亿元以上的

还有雷电微力、达瑞电子、瑞丰新材等32股。

万辰生物则是上半年净利唯一亏损个

股，公司实现归属净利润约为-0.127亿元，同

比由盈转亏。据了解，万辰生物于今年4月19

日登陆A股市场，公司专注于鲜品食用菌的研

发、工厂化培育与销售，截至9月27日收盘，公

司股价报14.62元/股，总市值为22.44亿元。

近400家企业排队创业板

据深交所官网统计，截至9月27日还有近

400家企业正在排队创业板。

处于已受理阶段的IPO企业有苏州莱恩

精工合金股份有限公司、浙江中科磁业股份有

限公司、杭州小影创新科技股份有限公司等14

家；处于问询阶段的企业数量最多，有四川龙

华光电薄膜股份有限公司、清研环境科技股份

有限公司、金禄电子科技股份有限公司等231

家；上会通过或暂缓的有63家，包括浙江鑫甬

生物化工股份有限公司、三问家居股份有限公

司等；提交注册的则有铜陵洁雅生物科技股份

有限公司、河南凯旺电子科技股份有限公司、

广州信邦智能装备股份有限公司等53家；处于

中止状态的则有天津华鸿科技股份有限公司、

宁波博菱电器股份有限公司等28家。

经计算，合计共有389家企业正在排队登

陆创业板。投融资专家许小恒对北京商报记

者表示，自创业板注册制以来，企业上市热情

高涨，预计未来会有更多的企业加入创业板

IPO这条赛道。

相比之下，淄博鲁华泓锦新材料股份有

限公司（以下简称“鲁华泓锦”）等112股则倒

在了创业板IPO途中，其中鲁华泓锦等7股是

审核未通过，上海宽创国际文化科技股份有

限公司、浙江明士达股份有限公司等104股系

主动撤单，思柏精密科技股份有限公司则较

为特殊，由于未能在规定时限内回复问询导

致IPO终止。 北京商报记者马换换

两市共193股跌停

9月27日，A股三大股指涨跌不一，截至当日

收盘，创业板指上涨0.74%，上证综指及深证成指

分别下跌0.84%、0.09%。

交易行情显示，9月27日，上证综指、深证成

指分别高开0.36%、0.5%，开盘后，上证综指率先

翻绿，最终失守3600点，报3582.83点，收跌

0.84%；深证成指盘中呈震荡走势，最终报

14344.29点，小幅收跌0.09%；创业板指9月27日

高开0.63%，盘中走高，一度涨逾2%，最高达

3280.3点，截至收盘涨幅收窄，最终报3231.58

点，涨幅为0.74%。两市成交金额约为1.36万亿

元，已连续47天成交金额破万亿，继续刷新纪录。

虽然大盘指数并未大幅下跌，但从具体个股

情况来看，两市个股跌多涨少。东方财富显示，9

月27日，两市3588只个股收跌，中远海发、山东

路桥、嘉泽新能等193只个股跌停，仅861只个股

上涨。

从板块来看，A股各板块分化明显。其中，前

期大涨的能源、化工等周期股开始回调。9月27

日，有色金属、化肥行业两大行业板块领跌两市，

跌幅分别为6.95%、6.86%，船舶制造、钢铁行业、

化工行业、材料行业也都纷纷下跌。东方锆业、神

火股份、五矿发展、阳煤化工等多只个股跌停。消

息面上，近期，浙江、江苏、云南等多地能耗“双

控”趋严，相关行业多家上市公司出现限产停产

现象。业内人士指出，上述情况或许是本轮周期

股回调的重要原因。

与周期股形成鲜明对比的是，食品饮料等消

费股逆势上涨。鸡肉概念、猪肉概念、乳业、食品

饮料等消费板块涨幅居前，顺鑫农业、李子园、良

品铺子等个股涨停。

周期股或已进入拐点

在前海开源基金首席经济学家杨德龙看

来，目前，周期股或已进入周期性的拐点。杨德

龙表示，今年以来，投资者热衷于有价格上涨预

期的周期股，周期股是和宏观经济周期密切相

关的，而今年大宗商品价格在上涨，并不是因为

经济面很好，更多的是美联储放水催生的资产

泡沫。杨德龙表示，这种上涨是不具有持续性

的，现在可能已经处于周期性的这个拐点的位

置。杨德龙提醒投资者，不要盲目追高周期股，

防止被套。

杨德龙还表示，消费股整体大涨一定程度上

提振了市场信心。周期股面临大幅调整，消费股

有望接过“接力棒”，市场风格可能会切换。杨德

龙指出，一般四季度为传统消费旺季，特别是食

品饮料板块个股可能迎来业绩增长，会提升消费

股的热度。

英大证券首席经济学家李大霄在接受北京

商报记者采访时表示，9月27日大盘有两个明显

特征，其一是股票下跌家数较多，其二是板块出

现巨大分化，可以说是市场相对较弱的一个表

现。李大霄表示，这一现象出现的背景需要特别

关注，目前，A股连续47个交易日成交额破万亿

元，上证综指于9月14日出现3723.85点年内次高

点。此外，李大霄也提到，美联储财政政策从扩张

型财政政策转为收缩型财政政策也会对A股市

场造成一定的影响，美股估值偏高存在风险释放

的可能性，有可能会影响到A股市场。

李大霄建议投资者，投资层面应从进攻转为

防御，降低风险偏好，构建与自己风险承受能力

相适应的投资组合，谨慎使用杠杆，低风险承受

能力者要将杠杆降至零，增加固定收益比例。

北京商报记者董亮丁宁
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9月 27日 ， 凯 盛 新 材

（301069）正式登陆A股市场，公

司上市首日大幅收涨547.97%。

北京商报记者注意到，创业板注

册制以来，企业上市速度加快，

目前已突破200家。经Wind统

计，截至9月27日，创业板注册制

下企业上市数量已达203股，合

计总市值1.92万亿元。在上述

203股中，诞生了金龙鱼、爱美

客、华利集团3只千亿市值股。另

外，据深交所官网统计，截至目

前，还有近400股正在排队创业

板，等待登陆A股市场。

最新收盘价

571.58元/ 股

上半年净利

4.25亿元

最新收盘价

88.9元/ 股

上半年净利

12.91亿元

最新收盘价

156.13元/ 股

上半年净利

4.88亿元

最新收盘价

202.8元/ 股

上半年净利

2.65亿元

9月27日，虽然A股大盘指数并未大

幅下跌，但前期表现强势的能源、化工、钢

铁等周期股遭遇重挫，沪深两市个股总体

跌多涨少，共有861只个股上涨，3588只

个股下跌，其中，有近200只个股以跌停收

盘，不过前期已经过调整的食品饮料等消

费股则逆势起舞。

A股三大指数9月27日表现一览

上证综指

深证

成指
创业

板指

收盘点数

3582.83点

涨跌幅

-0.84%

下跌股票数

1583

成交金额

6406.74亿元

收盘点数

3231.58点

涨跌幅

0.74%

下跌股票数

826

成交金额

2600.72亿元

收盘点数

14344.29点

涨跌幅

-0.09%

下跌股票数

2073

成交金额

7250.25亿元


