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业绩见光死的
不会只是安纳达

周科竞

前三季度业绩预告同比增长140%-180%，但安纳达股价却封死

跌停，这样的业绩见光死行情不止会出现在安纳达身上，对于前期

走高的能源化工等强势个股而言，都可能面临这样的风险。

三季报披露期间肯定会有业绩大幅增长的公司，相关公司的股

价往往也会随着投资者的追捧而不断走高。不过，一旦业绩预告公

布，主力资金很可能会借利好出逃，追高的投资者将会被套牢。

例如安纳达，受到化工产品价格上涨的影响，前三季度的业绩

很好，但是股价也同样涨幅巨大，现在安纳达公布了一个预期之中

的好业绩，其股价不仅不会上涨，相反还会大幅下跌，这不是说投资

者认为它的业绩不好，而是投资者认为公司的股价已经高到足以反

映公司好业绩的程度。投资者担心的是，如果未来的新预期不能出

现更大幅度的业绩增长，那么高股价可能会存在压力，这就是见光

死的逻辑。

个股行情能否延续，主要看题材能否延续，而题材的持续性归

根结底还得看业绩，当前市况下，每一个没有后续利好的三季度

报告都可能会被主力资金当作利空对待。除非上市公司业绩好到

超出预期，并足以用投资价值支撑股价，否则投资者还是应该见

好就收。

因此，投资者对于手中持有的三季度业绩预增股要多加小心，

如果认为它公布超预期好业绩的概率是未知数，最好还是先行撤

离，等待业绩公布之后，或者公司出现新的利好之时，再选择合适的

点位买入，毕竟到时候炒作年报预期可能安全边际更高一些。

现在A股的规模大了很多，即使股市走出长期牛市，业绩不佳的

公司表现也会逊于股指，价值投资将是未来投资者能够稳健获利的

唯一法门，而规避三季报风险，正是价值投资者应该做的必要选择。

当然，在三季报公布的初期，很多好公司的业绩还是会比较靓

丽，随着时间的推移，可能会有部分垃圾股的三季报业绩出炉，这些

上市公司的三季报可能会不尽人意，这就是说，相关标的公司的三

季报可能存在“爆雷”的风险。

不仅仅是安纳达，也不仅仅是三季报，对于强势股而言，投资者

对它们的业绩预期其实很高，而当业绩真正公布的时候，往往都是

资金借机出逃的最佳机会，毕竟市场最擅长的是炒作预期，当预期

落地，炒作的热度就凉了一大截。

尤其对于周期股而言，业绩波动变化很大，受特殊因素影响，可

能业绩在某个时间段突然爆发，这时候投资者就要保持足够的冷

静。如果在炒作初期介入，那么等业绩预告出来的时候，对于投资者

而言就是一个很好的卖点，当业绩超预期的时候，可以考虑继续持

有，当业绩表现一般的时候，则可以考虑清仓套现。
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刚解禁就减持套现 若羽臣首发股东太心急

A股上市首秀 中国能建大涨40%

北京商报2021.9.29

盘中两次临时停牌

9月28日，中国能建正式登陆上交所主

板。上市首日，中国能建两度因交易异常波动

而临时停牌，最终收涨40.31%，总市值超过

1100亿元。

交易行情显示，中国能建9月28日高开

16.84%，开盘价为2.29元/ 股，开盘后立即大

涨，由于交易出现异常波动，中国能建于上午

9时30分临时停牌半小时，停牌前报2.52元/

股，涨幅为28.57%。盘中停牌并未阻挡住投资

者的投资热情，当日上午10时恢复交易后，中

国能建股价继续冲高，于上午收盘前涨幅超

过40%并再度因交易异常波动被上交所暂停

交易，暂停交易至当日14时57分。截至9月28

日收盘，中国能建收盘价为2.75元/股，涨幅为

40.31%，当日成交金额为58.73亿元，换手率

为19.59%，总市值为1147亿元。

值得一提的是，虽然中国能建A股表现吸

睛，但港股股价却未同样上涨。交易行情显

示，中国能建港股9月28日高开1.55%，开盘价

为1.31港元/ 股，开盘后一度涨逾6%，当日最

高价为1.39港元/股，上午10时后，中国能建港

股开始回落，最终以平盘收盘，收盘价为1.29

港元/股。

IPG中国首席经济学家柏文喜在接受北

京商报记者采访时表示，中国能建A股上市首

日的表现说明市场非常看好其吸收合并葛洲

坝以及实现“A+H”的两地挂牌结构。柏文喜

认为，中国能建后续也将会保持一个相对平

稳的走势。但也有业内人士指出，中国能建上

市首日不设涨跌幅，交投火爆在情理之中，但

投资者要注意防范风险。

针对公司相关问题，北京商报记者致电

中国能建上市公告书中披露的联系电话进行

采访，但对方电话并未有人接听。

上半年净利增长165.74%

据了解，中国能建实现A股上市，是通过

换股吸收合并葛洲坝实现的。

9月27日，中国能建披露上市公告书，中

国能建通过向葛洲坝除葛洲坝集团以外的股

东发行A股股票的方式换股吸收合并葛洲

坝。本次合并完成后，中国能建作为存续公

司，将通过接收方葛洲坝集团承继及承接葛

洲坝的全部资产、负债、业务、合同、资质、人

员及其他一切权利与义务，葛洲坝最终将注

销法人资格。

公告显示，中国能建A股股本为324.29

亿股（每股面值1元），本次发行价格为1.96

元/ 股，发行规模为116.7亿股，占本次发行

后总股本的27.99%。以1： 4.4337的比例将
葛洲坝股票转换为中国能建本次发行的A

股股票，即每1股葛洲坝股票转换为4.4337

股中国能建A股股票，换股价格为8.76元/股。

资料显示，中国能建是为中国乃至全

球能源电力和基础设施等行业提供整体解

决方案、全产业链服务的综合性特大型企

业，主营业务涵盖勘测设计及咨询、工程建

设、工业制造、清洁能源及环保水务、投资及

其他业务等，具有集规划咨询、评估评审、勘

察设计、工程建设及管理、运行维护和投资

运营、技术服务、装备制造、建筑材料为一体

的完整产业链。其中，工程建设为中国能建

主要业务，2020年中国能建工程建设业务实

现营业收入2008亿元，占公司营业收入比例

为74.4%。

财务数据显示，中国能建上半年营业收

入、归属净利润均快速增长。2021年上半年，

中国能建实现营业收入1415亿元，同比上升

34.04%；对应实现的归属净利润为23.54亿

元，较去年同期增加165.74%。中国能建表示，

2021年上半年业绩增长主要是由于2021年

上半年新冠肺炎疫情得到一定的控制，项目

进度恢复以及部分大额项目进度进入高峰

期，工程建设、工业制造、高速公路等业务板

块收入及毛利都有所增加所致。

国盛证券在研报中指出，中国能建上

半年基本走出疫情影响，经营趋势向好。吸

收合并葛洲坝，实现“A+H”两地上市，可

以消除同业竞争，理顺管理机制，有望加速

发展，但要警惕新能源建设不达预期、基建

投资增长不达预期、新业务进展不达预期

的风险。

值得一提的是，本次A股上市，中国能建

承诺，最近三年以现金方式累计分配的利润

不少于最近三年实现的年均可分配利润

的30%。

北京商报记者董亮丁宁

换股吸收合并葛洲坝之后，实现“A+H”两地上市

的中国能建（601868）于9月28日迎来了在A股的首秀。

中国能建的首秀表现十分亮眼，盘中两度因交易异常

波动而临时停牌，最终收涨40.31%，报2.75元/股。随着

股价的大涨，中国能建总市值也超过1100亿元，跻身A

股千亿市值队列。 中国能建2019-2020年、2021年上半年

经营情况一览
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股东抛减持计划

9月28日晚间，若羽臣发布的公告显示，公司于

2021年9月28日收到宁波晨晖盛景股权投资合伙

企业（有限合伙）（以下简称“晨晖盛景”）、宁波晨晖

创新投资管理有限公司-江苏中韩晨晖朗姿股权

投资基金（有限合伙）（以下简称“晨晖朗姿”）、晏小

平《关于拟减持广州若羽臣科技股份有限公司部分

股份的告知函》，上述股东欲组团减持。

具体来看，晨晖盛景（持有公司股份583.3333

万股）、晨晖朗姿（持有公司股份317.4603万股）、晏

小平（持有公司股份156.25万股）计划以集中竞价

和大宗交易方式合计减持公司股份不超过

365.0994万股（占公司总股本比例不超过3%）。

上述股东通过集中竞价方式减持的，将在该公

告披露之日起15个交易日后的6个月内进行，减持

公司股份不超过243.3996万股（占公司总股本比例

不超过2%）；通过大宗交易方式减持的，将在公告

披露之日起3个交易日后的6个月内进行，减持公司

股份不超过121.6998万股（占公司总股本比例不超

过1%）。

若羽臣的公告显示，晨晖盛景、晨晖朗姿、晏小

平作为一致行动人合计持有若羽臣1057.0436万股

股份，占公司总股本的比例为8.69%。晨晖盛景、晨

晖朗姿、晏小平所持的股份均为若羽臣首次公开发

行前取得的股份。

据了解，若羽臣于2020年9月25日登陆A股市

场。今年9月23日若羽臣发布的首次公开发行前已

发行股份上市流通提示性公告显示，此次解除限售

股份的数量为4260.2792万股，占公司总股本的

35.01%。

也就是说，若羽臣上市刚满一周年，公司的股

东们就迫不及待地减持套现。若按照9月28日若羽

臣的收盘价20.02元/ 股粗略计算，晨晖盛景、晨晖

朗姿、晏小平拟合计套现约7309万元。

股价创年内新低

上述股东减持背后，若羽臣股价在9月28日盘

中股价创年内新低。

交易行情显示，若羽臣9月28日早盘高开

0.19%，开盘价为20.67元/股。而高开后若羽臣股价

快速下跌，9时58分左右若羽臣最大跌幅下探至

3.44%。随后若羽臣的跌幅收窄，但仍旧维持低位运

行。截至9月28日收盘，若羽臣报20.02元/ 股，跌幅

为2.96%。

9月28日，若羽臣盘中股价创19.9元/股的年内

新低。截至9月28日收盘，若羽臣总市值为24.36

亿元。

北京商报记者注意到，在披露首发限售股解禁

的公告后，9月24日以来若羽臣股价三连阴。据东方

财富显示，9月24日-28日，若羽臣的区间股价累计

跌幅为6.49%。

即便如此，也难挡若羽臣股东们减持套现诉

求。对于晨晖盛景、晨晖朗姿、晏小平减持的原

因，若羽臣披露的公告中称“系股东自身资金规划

安排”。

上述减持消息披露后，若羽臣投资者在股吧

“炸开了锅”。有股民表示“股东低位减持，肯定有问

题了”。数据显示，截至今年6月30日，若羽臣股东户

数达1.456万户。

针对公司相关问题，北京商报记者致电若羽臣

董秘办公室进行采访，但对方电话未有人接听。

独立经济学家王赤坤表示，减持股份是股东的

一种权利，本无可厚非。但投融资专家许小恒认为，

股东在公司股价低位时进行减持的行为，会被市场

认为是不看好上市公司的发展。

“在此背景下，若羽臣股东减持的情况恐怕会

对公司二级市场股价造成一定的影响，若羽臣股价

将面临压力测试。”许小恒如是说。

若羽臣则在公告中称，本次减持计划实施不会

导致公司控制权发生变更，不会对公司治理结构及

未来持续经营产生影响。

中报增收不增利

若羽臣是一家面向全球优质消费品牌的电子

商务综合服务提供商，公司主要业务包括线上代运

营、渠道分销以及品牌策划，服务内容涵盖品牌定

位、店铺运营、渠道分销、整合营销、数据挖掘、供应

链管理等。

在上市后，若羽臣2020年、2021年一季度的经

营业绩还是不错的。数据显示，2020年若羽臣实现

的营业收入约11.36亿元，同比增长18.45%；对应实

现的归属净利润约8851.04万元，同比增长2.53%。

今年一季度，若羽臣实现的营业收入约2.69亿元，

同比增长15.01%；对应实现的归属净利润约

1881.43万元，同比增长38.29%。

不过，若羽臣这种营收、归属净利润双增长的

模式在今年上半年戛然而止。财报显示，若羽臣今

年上半年实现的营业收入约5.98亿元，同比增长

7.81%；对应实现的归属净利润约3982.68万元，同

比下降5.81%；报告期内若羽臣实现的扣非后净利

润约3082.49万元，同比下降19.34%。

另外，拉长时间线看，自若羽臣2020年10月21

日盘中创出56.1元/股的历史新高后，股价一路震

荡下行。据东方财富统计，后复权形式下，2020年

10月22日-2021年9月28日，若羽臣的股价区间跌

幅为61.9%。

北京商报记者刘凤茹

美妆代运营商若羽臣（003010）登陆A股已满一周年，9月28日部分首发

限售股也迎来解禁。与此同时，若羽臣的股东们也迫不及待地要套现离场。9

月28日晚间，若羽臣发布公告称，公司3名股东拟合计减持不超公司3%的股

份。以9月28日收盘价粗略计算，若羽臣上述股东减持套现金额约7309万元。

值得一提的是，9月28日若羽臣盘中股价创年内新低。


