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1.1万亿到账 投资盘活养老金

一叶知秋，一条短信知“双11”。购物

季不一定有源源不断的折扣，但一定有源

源不断的营销短信，更早、更多、更乱。

在“双11”到来之际，工信部于近日再

次强调，不得未经消费者同意或请求擅自

发送营销短信。对于营销短信乱象，监管

已是三令五申，无论是《通信短信息服务

管理规定》，还是《民法典》，都明令禁止擅

自发送商业营销短信这一行为。

但金科玉律之下，乱象仍屡禁难止。“登

录领红包”“送你X折券”“限时大降价”，电商

外卖、银行理财，营销短信的内容大同小异，

来源五花八门。消费者早就烦不胜烦，即便一

个个手动回复T，也根本无济于事，只能任由

App右上角的数字日积月累。

商家乐此不疲，尤其购物节前后，短信

营销“内卷”成风，平常毫无动静的短信

App热闹程度堪比微信。这边骂，那边发，

认知鸿沟背后，是低廉的违法成本、多变的

技术套路，以及潜在的市场诱惑，利弊权衡

下，商家背负骂名但也无所畏惧。

广撒网、多敛鱼，愿者上钩，何乐不

为。廉价的短信比之动辄数十上百万的广

告投放，群发的消息不仅“便宜大碗”还精

准直接直面消费者，即使被处罚也并没有

太大损失。

消费者“大意”了，后悔了，发现了，也

晚了。短信营销治理的难题在于，狗皮膏

药一般的存在，无论是事前的不同意还是

事后的退订选项，几乎都形同虚设。

就像使用App之前必须同意长篇累牍

的隐私和免责条款，在收下10元优惠券的

同时，消费者也被迫给了商家肆意骚扰的

机会，神不知鬼不觉。至于退订，你永远也

搞不清楚，到底是该回复“T”，还是“复T”，

甚至是“复T退订”。

你退他追，插翅难飞。更猖獗的是技

术迭代升级，平台频繁更改号段、不法分

子利用“伪基站”，使得监管和追溯的难度

进一步加大，给了营销短信上演猫鼠游戏

的空间。

乱象再往前一步，还涉及到个人信息

泄露的泛滥。或许无意的订阅还有迹可

循，但恶意的骚扰便是隐私泄露的明证。

网络时代，“透明人”比比皆是，买家的收

件姓名、电话、地址等信息对于卖家而言

唾手可得，更有甚者，将个人信息作为商

品叫卖从而谋取非法利益。

电商大行其道，或许在一定程度上推

动了买卖双方的信息对称，但伴随着科技

更新，买家在消费数据、消费习惯保护上仍

然占下风，这是不争的现实。初期红利见

顶，卖家对于买家的全面“围猎”更甚，短信

只是营销狂轰乱炸的一个缩影。

整治营销短信监管层重拳出击，做到

“敌强我强”，不断提升监管水平和执法力

度。诸如，升级拦截手段、提升违法成本、打

击信息倒卖、严查号段发放，从源头到期间

再到追溯，形成更全面深入的监管链条。

除此之外，还需要买卖双方和谐共

处。之于卖家是技术活，之于消费者是心

理战。一方面，需要商家的观念转变。营

销可以，但别“硬”销。之于产品，营销的

关键在于锦上添花，若无产品质量和服

务体验做支撑，一味营销只会讨人嫌。另

一方面，作为“受害人”，消费者也得留个

心眼，勾选同意之前看清诱惑之下的代

价，别丢了西瓜捡芝麻。

Xijie�observation
西街观察

短信营销，“狗皮膏药”早该扯了
汤艺甜

三季度企业效益向好 超七成行业盈利规模逆袭

技术制造业领跑

国家统计局数据显示，三季度，工业企

业利润同比增长14.3%，继续保持两位数增

长；两年平均增长15.1%，增速比二季度略

有回落，总体保持良好增势。其中，9月份利

润同比增长16.3%，增速较上月加快6.2个百

分点。

值得注意的是，三季度超七成行业盈利

规模超过了疫情前水平。国家统计局工业司

高级统计师朱虹解读称，在41个工业大类行

业中，有29个行业利润较2019年同期增长，

占70.7%，大多数行业总体效益状况好于疫

情前。其中，有18个行业利润两年平均增速

达到或超过10%。

高技术制造业利润持续领跑，三季度

同比增长33.6%，增速高于规模以上工业

平均水平19.3个百分点，引领作用显著。

其中，医药制造业受国内外疫苗需求量较

大、企业产销两旺等因素拉动，三季度利

润同比增长66.8%，延续年初以来的高速增

长态势。

财信证券首席经济学家伍超明表示，“根

据我们的统计，1-9月份高技术制造业利润

占工业总利润的比重达到16%左右，较2019

年同期提高1.3个百分点，经济中新动能的贡

献日益增强”。

上下游行业不平衡

与高技术制造业同样盈利的还有采矿业

和原材料制造业。三季度，采矿业利润同比增

长2.04倍，原材料制造业增长42.5%，继续保

持快速增长态势，对工业企业盈利改善提供

重要支撑。其中，受产品价格持续上涨等因素

拉动，三季度煤炭行业利润同比增长2.72倍，

增速较二季度大幅加快。

然而，上下游企业利润却呈现冰火两重天

的态势。1-9月份，电力、热力、燃气及水生产和

供应业实现利润总额3447.5亿元，下降15.2%。

伍超明分析称，从制造业内部看，上游盈

利保持较快增长，中下游利润增速均明显走

弱。其一，受益于大宗商品价格攀升和出口持

续强劲，三季度原材料制造业利润同比增长

42.5%，增速高出同期全部工业28个百分点，

且其中石油、煤炭等加工业、有色金属冶炼压

延业两年平均增速均超过60%。受原材料、人

工等成本上升和国内需求端走弱拖累，1-9

月份中游装备制造业两年平均增速较1-8月

降低1.1个百分点至14%，连续7个月回落。

“煤炭行业产品价格持续上涨，销售收入

大增带动了利润同比有所增长。电力、热力生

产和供应业主要受到煤炭价格高涨及供给短

缺的影响，成本压力大幅提升，导致利润总额

下降。”添翼数字经济智库高级研究员吴婉莹

表示，“在短期内成本无法显著回归合理空间

的大背景下，相关企业可以考虑进一步提升生

产效率和资源利用率，开拓可持续发展路径。”

减税降费显效

三季度，企业运营状况明显改善，单位费

用下降，盈利水平提高。随着减税降费、支持

实体经济发展等政策措施持续显效，规模以

上工业企业每百元营业收入中的费用同比减

少0.39元，下降明显。企业营业收入利润率为

6.7%，同比提高0.13个百分点。盈利状况改善

还带动了企业资产负债率继续走低，9月末，

企业资产负债率为56.3%，同比降低0.5个百

分点，较上月末降低0.1个百分点。

在朱虹看来，整体上看，三季度规模以上

工业企业利润保持良好增势，但大宗商品价

格高位运行、供应链产业链不够畅通等因素

影响企业盈利持续恢复，同时上下游行业间

盈利不平衡问题较为突出，工业企业效益恢

复的基础仍需进一步巩固。

对于接下来的走势，伍超明表示，一方

面，大宗商品价格高位运行、国际物流成本较

高、芯片短缺等问题仍在推高企业成本，压缩

中下游企业利润空间；加之上游高耗能行业

面临的供给约束仍强，未来工业生产和房地

产回落压力加大，出口支撑边际趋弱，将共同

导致工业利润增速放缓。另一方面，全球疫情

反复导致供给端恢复偏慢，预计四季度PPI中

枢水平还将走高，维持在10%以上，继续对工

业利润形成一定支撑，工业利润下降速度或

仍偏温和。

国家统计局指出，下一步，要抓好常态化

疫情防控，保持宏观政策连续性稳定性，做好

经济跨周期调节，稳定大宗商品价格，持续扩

大内需、促进转型升级，激发市场主体活力，

确保工业经济运行在合理区间。

北京商报记者陶凤吕银玲

覆盖16个省份、7209万城乡老人、最高每月上涨100元……10月27日，人社部透露了居民养老金上

涨的最新情况。而在这背后，则是全国基本养老保险基金的有效运作。数据显示，截至9月底，全国基本

养老保险基金委托投资合同规模1.25万亿元，到账金额1.1万亿元。老龄化挑战加剧的当下，盘活养老

金至关重要，人社部也提到，下一步将制定推动个人养老金发展的意见，研究出台配套政策。

“钱生钱”的秘诀

事关民生，养老金上涨备受关注。据人社

部透露，16个省份已提高了城乡居民养老保

险省级基础养老金，超过去年。具体而言，此

次调整惠及上海、北京、西藏、浙江、江苏、广

西、内蒙古、宁夏、新疆(含新疆生产建设兵

团)、江西、甘肃、吉林、山东、湖北、安徽、海南

等地的7209万城乡老人。

其中，上海将城乡居民养老保险基础养

老金标准由每人每月1100元调整为每人每月

1200元，提高了100元，为全国最高。北京位居

第二，2021年1月1日起北京新增领取城乡居

民基本养老保险待遇的人员，基础养老金标

准为每人每月850元。

养老金上调的背后，基本养老保险基金

的运作发挥了重要的支撑作用。人力资源社

会保障部政策研究司司长、新闻发言人卢爱

红提到，截至9月底，全国基本养老保险基金

委托投资合同规模1.25万亿元，到账金额1.1

万亿元。

据了解，基本养老保险基金是各地政府

委托社保基金会管理的基本养老保险部分结

余基金及其投资收益，社保基金会对受托管

理的基本养老保险基金实行单独管理、集中

运营、独立核算。上个月，全国社会保障基金

理事会在其官网发布2020年度基本养老保险

基金受托运营年度报告。

数据显示，2020年，基本养老保险基金权

益投资收益额1135.77亿元，投资收益率

10.95%，高于上年的9.03%水平，也远高于受

托运营以来年均投资收益率。其中，已实现收

益853.27亿元(已实现收益率8.5%)，交易类

资产公允价值变动额282.5亿元。而自2016年

12月受托运营以来，基本养老保险基金累计

投资收益额1986.46亿元，年均投资收益率

6.89%。

在接受北京商报记者采访时，中国社会

科学院社会发展战略研究院社会保险研究室

主任房连泉表示，基本养老保险基金的投资

主要有三个特点，一是比较注重安全性，投

资相对谨慎；二是注重流动性，投资产品以

1-5年期为主，与地方养老金支出周期相匹

配；三是盈利性，在风险容忍水平下，尽量获

取高收益。

个人养老金制度预告

近年来，随着我国人口老龄化的日趋严

重，基本养老保险基金的支付压力也开始显

现。有统计数据显示，预计到2050年，我国60

岁以上老年人口将达到4.8亿人，约占届时亚

洲老年人口的2/5、全球老年人口的1/4。在此

背景之下，有效盘活基本养老保险基金至关

重要。

在发布会上，人社部也透露，下一步将制

定推动个人养老金发展的意见，研究出台配

套政策。值得注意的是，在近日举行的2021金

融街论坛年会上，人社部养老保险司司长聂

明隽也提到，发展第三支柱，应建立有税收

等政策支持的个人养老金制度，为参加基本

养老保险的劳动者提供个人积累养老金的制

度选择。

在聂明隽看来，个人养老金拟采取个人

账户制，在投资产品的选择上，将符合规定的

储蓄存款、银行理财、商业养老保险、公募基

金等都作为个人养老金的产品，以利于参加

人根据不同的偏好自主选择，也为市场充分

公平竞争创造良好的环境。

新路径的探索确有必要。在接受北京商

报记者采访时，中国人民大学副教授王鹏提

到，基本养老保险基金在实际运作过程中，一

方面可能遇到通货膨胀的问题，导致几十年

后的资金购买力无法同当时相提并论。另一

方面，部分经济相对欠发达的地区可能存在

账户空转的问题，包括参保人数的减少、需要

养老金的人数增加、另外就是老龄化。

“老龄化会导致的最大问题就是某一区

域老年群体占比过多，对养老金需求旺盛，适

龄的工作人群占比相对较少，养老金的积累

就会面临一定的压力。”王鹏表示。

就目前的问题房连泉也表示，一是受疫

情和降费形势影响，全国养老金收入增速下

降；二是部分地区收支缺口加大，财政补贴

压力较大；三是部分基金结余较大的地区仍

面临基金投资增值问题，从地方抽取结余资

金有掣肘。

多元化投资稳中求增

建立健全多支柱的养老体系，迫在眉睫。

在发布会上，卢爱红也提到，各地养老保险省

级统筹制度持续完善，养老保险全国统筹工

作扎实推进。持续推进机关事业单位养老保

险制度改革，开展改革中期评估工作。推进多

层次养老保险体系建设，指导海南省探索扩

大企业年金覆盖范围的措施。

目前养老保险有“三大支柱”，分别是基

本养老保险、企业年金和个人商业养老保险，

其中基本养老保险也是目前外界最为关注的

一方。房连泉表示，基本养老保险基金可以通

过投资增强地方养老基金的盈利能力，提高

基金结余规模，是缓解养老金支付压力的一

条途径。

王鹏也提到，国家基本养老基金在资本

市场上更应该是一种多元化的投资，选取相

对稳健的目标进行投资。不求短时间的回报，

但长期来讲应该稳中有增。这样对于进一步

扩大养老金的覆盖范围、增加养老金支付能

力、更好盘活巨量资金、促进共同富裕等都是

有巨大作用的。而从资本市场角度出发，海量

资金进入如果正确操作的话，对活化资本市

场、促进相关企业的发展、服务实体经济也有

非常重要的作用。

证监会主席易会满日前在基金业协会第

三届会员代表大会上曾提到，截至今年6月

底，基金行业受托管理各类养老金规模合计

约3.6万亿元，超过我国养老金委托投资运作

规模的50%，并创造了良好回报。公募基金积

极参与养老第三支柱建设，为我国养老体系

改革积极探索市场化、可持续的运作机制。这

对于有效改善资本市场投资者结构也具有积

极意义。

整体而言，王鹏认为，从宏观角度出发，

目前我国养老基金整体数额相对巨大，整体

处于可控状态，并不会产生所谓的养老金危

机。一方面在于我国经济发展水平不断提升，

养老金缴纳基数、政府补贴力度不断加大。另

一方面随着我国放开三孩等一系列人口政策

的发布，也会使适龄的工作人群增加，“养老

金危机有些危言耸听了”。

北京商报记者杨月涵

今年三季度，我国工业生产继续延续恢复态势，利润保持良好增势。10月27日国

家统计局发布的全国规模以上工业企业利润情况数据显示，1-9月份，全国规模以上

工业企业实现利润总额63440.8亿元，同比增长44.7%(按可比口径计算)。三季度超

七成行业盈利规模超过了疫情前水平，其中高技术制造业利润增长显著，企业效益

状况不断向好。不过上下游行业盈利不平衡问题比较突出，国家统计局表示，要稳定

大宗商品价格，持续扩大内需，确保工业经济运行在合理区间。

2020年末资产总额

13950.85亿元
同比增近30%

12444.58亿元

2020年末权益投资总额

4700.06亿元

占比37.77%

直接投资 委托投资

7744.52亿元

占比62.23%

2020年权益投资收益额 2020年权益投资收益率

10.9%

自2016年12月受托运营以来

6.89%

累计投资收益额

1986.46亿元

年均投资收益率


