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有真东西的妖股
才是真的好

周科竞

近期，A股市场掀起一波妖

股炒作浪潮，连续涨停的个股层

出不穷，在元宇宙、氢能源等诸

多概念里，宣亚国际、蓝科高新

妖股炒作不停。妖股是好，让股

民能在短期内赚取高额回报。但

目前来看，被炒作的妖股多数属

于概念炒作，没有什么真东西，

这样的妖股很难持久，最终还是

会有人买单。

如果庄家炒作一只股票，收

集筹码的环节会很困难，散户是

非常抵触割肉的，而且他们在

解套的时候还很愿意卖出持

股，所以庄家很难完成底部筹

码收集工作，勉强磨底才拿到

一点筹码，然后往上推高股

价，一边推一边有解套盘涌出，

这个过程那叫一个憋屈，所以

论起投机炒作，现在的量化交

易都是短平快，根本不去大量

收集筹码，而真正完成了收集筹

码的庄家，也不会满足于微小的

涨幅。

于是，完成了收集筹码的股

票，就会演变为妖股，庄家没有

实现高度控盘的股票，是不可能

成为妖股的，于是在庄家的惜售

和其他投资者的抢筹共同作用

下，妖股的股价一路上行，基本

没有什么像样的回调，结果就是

股价快速上涨到瞠目结舌的程

度，但此时如果研究妖股的基本

面，全都是概念炒作，却鲜有真

实的业绩支撑，投资者买入股票

凭借的是一腔热血，庄家也在衡

量出逃的时机和成功率，于是两

者在纠结中不断推动股价上行。

一般来说，买到妖股的投资

者是比买到量化股幸福的，毕竟

妖股有庄家长期控盘，也不会直

接封死跌停板式的出货，高位

震荡总要持续一段时间，倒霉

的是高位接盘的人，而在此前

买入股票的投资者，如果没有

和股票“谈恋爱”，还是有获利

的可能，而量化股，投资者基本

没有盈利的机会，这就是两者的

区别。

但是，控盘的庄家也是要出

货的，而那些纯粹的概念炒作，

股价还是要被打回原型，只有真

正有真实业绩支撑的股票才能

完成从妖股到牛股的转变。历史

上贵州茅台也有股价持续上涨

的时期，投资者也曾为巨大的

涨幅感到恐惧，但是其业绩能

够保持高速增长，于是妖股也

就演变成超级大牛股，投资者

获利丰厚。

一般来说，次新股是比较容

易出妖股的群体。次新股有几个

十分利于炒作的好处，第一个就

是没有套牢盘，而且中签者持股

极其松动，庄家往往一天就能

收集到足够的筹码，而且有一

年的时间不用担心原始股东减

持，也不用担心上市公司财务造

假，这些炒作的优势，是老股没

有的，所以出现妖股的概率也会

更高。

当然，在本栏看来，长期炒

作妖股的数学期望是负值，虽然

也会有个别妖股能够持续走牛，

但是大多数妖股在股价创出新

高后都会被主力资金抛弃，所以

投资者的最佳策略是不参与妖

股炒作，如果一定要参与，也要

快进快出，千万不要和妖股“谈

恋爱”。
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上市公司

A股最贵新股上市首秀 557.8元能守住吗

解直锟外甥代管中植系 万亿帝国何去何从

北京商报2021.12.20

由解直锟外甥刘洋代管

12月19日，中植企业集团对外表示，暂由

刘洋代理主持中植企业集团全面工作，待新

领导选出后再行调整。

中植企业集团表示，因事发突然，受解直

锟家属委托并经集团管理层讨论决定，暂由

刘洋代理主持中植企业集团全面工作。资料

显示，刘洋现任中融信托董事长、党总支书

记，兼任北京青年商会执行会长及中国检察

官教育基金会副理事长。

此外，中植企业集团表示，目前集团各级

管理团队团结稳定，各项业务正常开展，生产

经营活动平稳运行，发展势头良好。下一步，

集团将按照解直锟确定的发展战略，坚持实

业与资管双轮驱动，进一步突出发展实体产

业，做强做优资产管理，发挥综合经营优势，

实现高质量发展。针对相关问题，北京商报记

者致电中植企业集团方面进行采访，不过电

话未有人接听。

据中植企业集团官网，集团由解直锟在

1995年创建，目前是我国领先的大型资产管理

公司，总部位于北京，现已形成“实业+金融”双

主业模式，逐步发展成为涵盖实体产业、资产

管理、金融服务、财富管理等领域的综合性企

业集团。

北京商报记者了解到，刘洋系解直锟外

甥，是其大姐之子。值得一提的是，刘洋实力

备受外界认可，其2009年出任中融信托董事

长短短一年间，便使该公司实现业务转型，并

实现净利润同比增长近100%。

据媒体报道，解直锟在家中排行老五，有

三个姐姐、一个哥哥、一个弟弟。12月19日晚

间，中植企业集团发布的讣告中也公示了治

丧委员会名单，其中主任委员为刘洋，委员中

则出现了解直锟的两个兄弟，一个是解植春，

一个是解植秋。

8家A股上市公司面临“换主”

虽然中植企业集团由刘洋代管，不过解

直锟旗下的8家A股上市公司新主是谁目前

还没有定数。

12月19日晚间，美尔雅等对外发布了实

控人解直锟逝世的消息，不过对于遗产继承

问题则并未提及，仅表示公司生产经营活动

保持稳定正常进行。

公开资料显示，解直锟妻子是著名歌星

毛阿敏，网传两人育有一儿一女，分别出生于

2008年、2004年，其中女儿名为解丰鸣，曾在

电影《中国医生》中饰演袁泉女儿。而在与毛

阿敏结婚之前，解直锟也曾有过一段婚姻，并

育有一女解茹桐，1986年出生。

在中植企业集团的股权关系中，解直锟间

接控制76%的股权，刘义良、解蕙■二人分别

持股16%、8%。而值得一提的是，12月19日有

媒体报道称，解直锟之女解茹桐又名解蕙■。

独立经济学家王赤坤对北京商报记者表

示，解直锟逝世后，其资产如何分配将直接影

响8家A股上市公司新主是谁。上海汉联律师

事务所律师宋一欣进而表示，在未立遗嘱或

所立遗嘱无效时，将按照分配的方法进行遗

产继承，配偶、子女、父母为第一顺位，其中配

偶一半，被继承人子女、父母分另一半。

北京商报记者注意到，近期就有上市公

司实控人逝世而导致控制权变更。12月13日，

赤峰黄金发布公告显示，实控人赵美光于12

月11日因病逝世，根据赵美光遗嘱，其个人名

下所有遗产由其配偶李金阳一人继承，上市

公司实控人由赵美光变更为李金阳。

而对于中植系来说，无论谁来接班8家A

股上市公司，都有一定的经营压力。

经Wind统计，解直锟目前控制的上市公

司有凯恩股份、美吉姆、美尔雅、宇顺电子、

准油股份、康盛股份、融钰集团、ST天山。除

了上述A股上市公司之外，解直锟还控制一

家境外上市公司中金科技服务（原名中植资

本国际）。

在8家A股上市公司中，宇顺电子、ST天

山、准油股份3家公司今年前三季度处于亏损

状态，实现归属净利润分别约为-1631万元、

-2175万元、-2288万元；融钰集团、美尔雅的

盈利能力则较弱，报告期内实现归属净利润

分别约为119万元、791万元。

总市值方面，8家A股上市公司均不超50

亿元，截至12月17日收盘，康盛股份总市值居

首，达47.05亿元；其次是融钰集团，总市值

40.49亿元；美吉姆、ST天山、凯恩股份、宇顺

电子、美尔雅、准油股份总市值依次为31.49

亿元、28.64亿元、28.62亿元、24.44亿元、22.57

亿元、15.46亿元。 北京商报记者马换换

最贵新股上市

12月20日，A股最贵新股禾迈股份上市。

资料显示，禾迈股份是一家以光伏逆变器等

电力变换设备及电气成套设备为主要业务的高新

技术企业，公司发行价为557.8元/ 股。经Wind统

计，在禾迈股份之前，A股上市公司中发行价最高

的为义翘神州，发行价为292.92元/ 股，禾迈股份

的发行价刷新A股新高，也被称为最贵新股。

此次发行上市，禾迈股份募集资金总额55.78

亿元，募集资金净额为54.06亿元，而公司原拟募

资5.58亿元，高发行价下，公司实际募资是原计划

的10倍。针对相关问题，北京商报记者致电禾迈

股份董秘办公室进行采访，不过电话未有人接听。

伴随着禾迈股份上市，其背后实控人也成为

市场焦点。

禾迈股份招股书中介绍，公司实控人为邵建

雄，通过杭开集团和德石投资合计控制公司

42.15%股权，同时还担任公司董事长和法定代表

人。资料显示，邵建雄1964年出生，本科学历，今

年已57岁。

除了邵建雄之外，其妹邵建英也间接持股禾

迈股份。股权关系显示，邵建英持有禾迈股份控股

股东杭开集团20%的股份，间接持有公司8.26%

的股份。

另外，招股书显示，禾迈股份原始股股东共计

11名，其中第四至第八大股东均为自然人，经北

京商报记者梳理，在上述5名自然人股东中，杨波、

赵一均来自高校，目前是公司核心技术人员。此

外，还有自然人俞永平、章良忠、钱进3人，章良忠

可谓最聪明的打工人，最初在禾迈股份控股股东

处任职，因看好公司发展而入股。

自由投资人钱进则是精准伏击，在2020年4

月出资40万元从好友俞永平手中受让了公司

1.5%的股份。按照禾迈股份上市时市值223.12亿

元计算，钱进目前持股市值达2.51亿元。

值得一提的是，北京商报记者发现，在上述大

股东中，不少自然人也是上市公司原员工，诸如，

章良忠曾任东方通信财务部总经理、信雅达财务

总监、中威电子副总经理、董事等职务；钱进则曾

是方正电机总经理。

会否破发引关注

头顶A股最贵新股头衔，禾迈股份上市首日

会否破发也引发市场关注。

由于557.8元/股的高发行价，中一签禾迈股

份，投资者需要缴近28万元，这也让不少股民放

弃认购。据禾迈股份披露的发行结果，公司遭网

上投资者弃购金额为3.63亿元，弃购比例更是高

达6.5139%。

经北京商报记者统计，无论是弃购金额还是

弃购率，禾迈股份均创下了近九年来新高，其中，

弃购金额次于邮储银行、中国交建，弃购比例则仅

次于中国交建。

另外，若以网上弃购率来看，禾迈股份高达

18.73%，创出历史新高。投融资专家许小恒对北

京商报记者表示，由于中签后支付金额较大，禾迈

股份被投资者弃购也是早有市场预期。

而高弃购率下，禾迈股份上市首日会破发吗？

北京商报记者注意到，近期A股市场弃购情

况不断，包括强瑞技术、天亿马、诺唯赞、澳华内

镜、中国电信、三峡能源、义翘神州、百济神州等

多股均遭投资者弃购，不过，这些新股上市首日

表现不一。

其中，强瑞技术、天亿马、诺唯赞、澳华内镜等

多股上市首日股价出现大涨，以强瑞技术为例，在

禾迈股份之前，强瑞技术一直是近九年来弃购比

例最高的个股，公司遭投资者弃购比例为2.76%，

弃购金额为1518.73万元，今年11月10日强瑞技

术登陆A股市场，上市首日公司股价大涨88.13%，

投资者单签盈利达1.3万元。

而最新上市的高发行价新股百济神州首日

则出现大跌行情，中一签投资者损失近2万元，这

也让不少股民担忧禾迈股份的上市首日表现。

纵观此次禾迈股份的发行情况，公司发行价

格557.8元/ 股对应的2020年扣除非经常性损益

前后孰低的摊薄后市盈率为225.94倍，而对比给

出的可比上市公司市盈率，禾迈股份并非最高，

低于锦浪科技、固德威。 北京商报记者马换换

一代资本枭雄落幕之后，解直锟“万亿帝国”谁来接管成为了市场关注

的焦点。12月19日，中植企业集团对外表示，受解直锟家属委托并经集团管

理层讨论决定，暂由刘洋代理主持集团全面工作，待新领导选出后再行调

整。北京商报记者了解到，刘洋系解直锟外甥，目前是中融信托董事长。

虽然代管人选已有，不过，中植系8家A股上市公司新主是谁目前还是

一个谜。12月19日晚间，作为中植系旗下上市公司，美尔雅（600107）率先对

外发布了实控人逝世公告，但未提及遗产继承问题。未来，8家A股上市公司

以及境外上市公司中金科技服务新主是谁，目前还都是未知数。

中植系旗下A股上市公司二级市场表现一览（截至12月17日收盘）

自557.8元/股的高发行价披露后，禾迈股份（688032）就被冠以A股最贵新股称号，公司的发

行上市进展也一直走在聚光灯下。根据安排，12月20日，禾迈股份正式亮相A股资本市场，登陆

科创板。高发行价下，禾迈股份前期的网上发行也遭到了不少投资者弃购，弃购金额高达3.63

亿元。值得一提的是，今年以来弃购新股不断，强瑞技术、天亿马、百济神州等多股都曾遭到投

资者弃购，不过上市表现不一，强瑞技术、天亿马等个股上市首日出现大涨，让不少股民直呼后

悔；而百济神州上市首日则出现大跌，投资者人均亏近2万元。禾迈股份上市首日表现如何，能否守

住557.8元/股的发行价，也牵动着不少认购股民的心。

公司 收盘价 总市值 年内涨跌幅

凯恩股份 6.12元/股 28.62亿元 ▲14.17%

美吉姆 3.81元/股 31.49亿元 茛-32.33%

美尔雅 6.27元/股 22.57亿元 茛-31.48%

宇顺电子 8.72元/股 24.44亿元 ▲7.52%

准油股份 5.9元/股 15.46亿元 茛-4.07%

康盛股份 4.14元/股 47.05亿元 ▲112.31%

融钰集团 4.82元/股 40.49亿元 ▲65.07%

ST天山 9.15元/股 28.64亿元 茛-57.99%

禾迈股份近年来财务数据一览

时间 营业收入 归属净利润 扣非后归属净利润

2018年 3.07亿元 0.16亿元 0.14亿元

2019年 4.6亿元 0.81亿元 0.77亿元

2020年 4.95亿元 1.04亿元 0.99亿元

2021年上半年 3.18亿元 0.79亿元 0.77亿元


