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如何看待“国家队”减持芯片股
周科竞

“国家队”减持2只芯片股，本栏

认为这属于正常的高抛低吸行为，

对于上市前的股东，持股获利丰厚，

“国家队”减持也是正常行为，但投

资者也应该据此有所思考，芯片股

的股价可能并不便宜了。

国科微公告称国家集成电路

产业基金计划减持不超过364万

股，减持比例不超过2%；同时景嘉

微公告，国家集成电路产业基金

计划减持不超过602.48万股，减持

比例不超过2%。投资者开始担

心，“国家队”怎么也会减持股份？

这与投资者的理解大不相同，在投

资者的眼中，“国家队”就应该持股

不动，分享上市公司的分红与成

长，但现在这个减持公告，来得确

实有点突然。

事实上，“国家队”也是投资者，

如果股价涨得太高了，股价高于内

在价值，“国家队”也一样会减持

股票，即使是贵州茅台，如果股价

被快速炒高到1万元/ 股，不排除

“国家队”也会减持，这并没有什么

奇怪的。

现在减持的股东是一家产业基

金，公司上市了，而且股价还挺高，

那么投资者就应该预期到这种战略

投资者的退出。按照道理讲，这类基

金很可能是在公司发展过程中给公

司提供了资金、技术、人脉等多种资

源，其目的就是为了促进企业快速

成长，现在公司已经上市，自己的实

力已经强大，不再需要产业资金的

扶持，那么产业基金此时胜利退出，

也就在情理之中。

此外，这家产业基金毕竟属于

小非，真正影响到公司长期发展的

还是控股股东，只要控股股东没有

大量减持股份，公司的业绩和成长

性就不会受到太大的影响。虽然战

略股东减持股份值得理解，但是投

资者也要明白一件事情，就是如果

这些公司股价低估，或者是仍然具

备投资价值，产业基金不会轻易减

持股份，既然选择了减持，那么至少

说明了一点，即在非常了解上市公

司的产业基金眼中，公司股价已经

不低，投资者对继续持股的风险也

应有所了解。

当然，很多战略投资者、小非股

东、财务投资者在公司上市后都会

选择卖出股票，因为他们从一开始

持股的目的就是为了上市后卖出，

虽然他们的减持行为也会给股价

构成较大的压力，但是投资者一般

也会因为这些股东的减持而认为

上市公司的投资价值出现问题，但

是目前已经出现个别公司的控股

股东不断减持股份，而且减持的比

例非常大，即使他们给出看似足够

充分的理由，例如把钱借给上市公

司、例如引入战略投资者，但减持

就是减持，引入战略投资者也可以

增发，没必要大股东减持，把钱借

给上市公司也存在瑕疵，一旦公司

财务恶化，大股东还是会优先保证

自己的利益，所以投资者对于控股

股东的减持行为还是要多加小心，

尤其是过大比例的减持，这些都是

公司业绩不佳时大股东引入的避

险对策。
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多家业绩预喜 银行股的“春天”来了？

北京商报2022.1.12

银行股普涨

1月11日早盘，A股银行股整体飘红，41家

银行中有37家银行出现增长态势，领涨的成都

银行、兴业银行涨幅均超3.8%。北京商报记者注

意到，直至当日收盘，虽然银行板块整体股价有

所回调，但仍有31家银行股价保持上涨，板块整

体涨幅为1.14%，其中，成都银行、兴业银行依旧

位居前两位，涨幅分别达5.09%、3.73%。

谈及近期银行板块整体上涨的原因，光大

银行金融市场部分析师周茂华认为，去年累积

较大涨幅的板块个股接连回调，部分避险资金

流入银行等防守型板块，从基本面、估值等角

度看，目前银行板块整体攻守兼备。结合现有

趋势来看，未来一段时间银行板块整体偏乐

观，主要是银行盈利与资产质量向好，银行板

块低估值与高股息率吸引等。

拉长时间线来看，开年以来银行股价整体

呈现逆势上扬状态，北京商报记者根据Wind

数据统计，年初至今6个交易日内，A股银行股

累计涨幅达4.37%，板块回暖趋势明显。

苏宁金融研究院宏观经济研究中心副主

任陶金分析称，近期银行板块持续上涨，一方

面反映了银行板块业绩预增，在“业绩为王”的

股市风格之下，银行股的价格产生了兑现；另

一方面也体现了投资者对于未来银行盈利继

续平稳回升的预期，对应于银行股的低估值水

平，在业绩改善的预期下，比较容易形成业绩

和估值双双提升的“戴维斯双击”。

对于后续股价的走势，陶金预测，未来，银

行盈利的增速是其股价的主要驱动因素，至少

在上半年稳增长、宽信用政策引导下，银行在

制造业、工业绿色转型、住房按揭贷款和基建

投资等领域的信贷业务增长空间仍然较大，预

计能够支撑银行股价的中枢。

多家盈利提速

银行股出现普涨行情与多家银行“报喜”

2021年全年业绩不无关联。1月11日，江苏银

行、常熟银行纷纷发布2021年度业绩快报，提

前预告全年业绩。从披露的数据来看，江苏银

行2021年实现归属于母公司股东的净利润为

196.94亿元，同比增长30.72%，增幅为近十年

最高；常熟银行归属于股东净利润为21.84亿

元，同比增长21.13%，增幅创近三年新高。

而在此之前，已有兴业银行、苏农银行、成

都银行披露2021年度业绩“预告”。其中，兴业

银行实现归属于母公司股东的净利润826.8亿

元，同比增长24.1%，增幅创九年新高；苏农银

行实现归属于股东的净利润11.48亿元，同比

增长20.72%，增幅为近十年最高。

成都银行于1月4日发布业绩预增公告，

成为2022年首家披露业绩预测的银行。根据

该行初步测算，预计全年实现归属于股东的

净利润将增加10.85亿-15.07亿元，同比增长

18%-25%，业绩增速也有望再创新高。

对于业绩预增的主要原因，成都银行表

示，一是资产规模稳步增长，客户存款资金在

支撑规模增长中形成有力保障，资产负债结构

保持稳健；二是信贷业务拓展良好，贷款总额

在资产中的占比进一步提升；三是成本管控措

施有效，成本收入比维持在较低水平。

另从资产质量来看，根据披露数据，多家

银行不良率稳步下降，拨备覆盖率提升明显。

例如，截至2021年末，兴业银行不良贷款率为

1.1%，较上年末下降0.15个百分点；拨备覆盖

率较上年末提高49.9个百分点，达268.73%。苏

农银行资产质量也进一步优化，截至2021年

末，该行不良贷款率为1%，较年初下降0.28个

百分点；拨备覆盖率达411.1%，较年初提升

105.79个百分点。

在陶金看来，多家银行净利润增速创近年

来新高的首要原因是实体经济增速较前两年

明显提高，预计2021年GDP实际增速将超过

8%，反映到实体的投资收益率则有所回升。其

次，银行客户的还款能力也在提升，不良贷款

余额增加速度减慢，不良率也在稳步下降。此

外，2021年银行信贷结构性扩张，制造业、小

微、绿色金融等领域的业务增长较快，总体看

银行净息差也在企稳。而随着信贷扩张，非利

息收入占比也在降低。

整体有望表现强劲

按照现有趋势结合2021年三季度数据情

况，A股上市银行2022年全年业绩表现又将

如何？

陶金分析认为，从2021年三季报看，上市

银行整体净利润同比增幅达到14.6%，增幅是

近三年以来最快的，也是唯一一年超过10%

的。结合已公布预报的银行净利润增速普遍高

于20%的情况来看，暂未公布快报的银行总体

净利润增速可能相对较低，但预计普遍较近几

年增速提升。

周茂华也表示，国内及时控制住疫情蔓

延，政策精准支持，生产生活逐步恢复，企业经

营回暖，银行盈利与资产质量持续改善。同时，

2020年的低基数效应。从国内经济持续恢复与

2020年的低基数看，2021年上市银行的经营

业绩有望表现强劲。

北京商报记者宋亦桐李海颜

2022年初，已有不少银行晒出了2021年成绩单，在业绩预期向好的背景下，

股价呈现持续上涨态势。1月11日，41家A股上市银行中，有31家银行股价保持上

涨，板块整体涨幅为1.14%。在分析人士看来，得益于银行盈利与资产质量向好，

银行板块低估值与高股息率吸引等因素，未来一段时间银行板块整体仍偏乐观。

有着“沪市珠宝第一股”之称的莱绅通灵（603900）“内斗”暂时宣告完结。1月11

日，莱绅通灵发布公告称，由马峻提名的4位董事人选有3位获得通过，董事长沈东

军辞职，马峻接任董事长。经统计，2022年以来，已有13股宣布董事长辞职，仅1月11

日就有莱绅通灵、田中精机、东阿阿胶、云维股份4股的董事长因工作变动原因及个

人原因辞职。值得注意的是，这13股中，有敦煌种业、丹化科技等4只个股2021年前

三季度归属净利润出现亏损，董事长辞职后，新聘任的董事长将担起扭亏重任。

莱绅通灵

“内斗”事件时间线

2018年

2019年

2021年4月

2022年1月

马峻离开莱绅通灵

马峻之妹马峭提起与

沈东军的离婚诉讼

公司实控人变更为沈东军

公司实控人变更为马峻

及其一致行动人，沈东

军辞去总裁一职

公司董事长由沈东

军变更为马峻

部分近期董事长辞职个股

2021年前三季度经营情况一览莱绅通灵换帅

莱绅通灵的“内斗”落下帷幕，现实控人

马峻阵营占据过半董事会席位。同时，董事长

沈东军宣布辞职，由马峻接任董事长一职。

1月11日，莱绅通灵发布公告称，补选黄

国雄、钱智、陈益平、付锦华为公司独立董事

的议案在2022年第一次临时股东大会上审

议，其中，黄国雄、陈益平、付锦华3位成功

当选莱绅通灵独立董事，这3人中，黄国

雄、陈益平2人系由马峻提名。此外，由马

峻提名的庄瓯也成功当选为公司董事。由

此，马峻阵营成功占据了莱绅通灵过半董事

会席位。

与此同时，沈东军辞任莱绅通灵董事长

一职。1月11日，莱绅通灵公告称，董事会于1

月10日收到沈东军递交的书面辞职报告，沈

东军因个人原因辞去公司董事长及董事会专

门委员会相关职务。沈东军辞去董事长职务

后，仍担任公司董事。

接任沈东军董事长职务的正是莱绅通灵

现实控人马峻，公告显示，1月10日，莱绅通灵

紧急召集和召开第四届董事会第九次会议，

选举马峻为第四届董事会董事长，包括沈东

军在内的8名董事均对此投了赞成票。

莱绅通灵主要从事钻石珠宝首饰的品牌

运营管理、产品设计研发及零售，于2016年

上市。2017年，莱绅通灵营收、净利都保持了

较好增长，但从2018年开始，其经营开始遭

遇冲击。

之后，伴随着董事长沈东军的离婚案，一

场围绕着莱绅通灵股权分配和控制权归属的

争夺拉开大幕。如今，这场持续了多年的内斗

算是暂时画上了句号。

全联并购公会信用管理委员会专家安光

勇表示，一般来说，“内斗”最终结果是一方获

得胜利，另一方选择离开的话，会给市场一个

信息，即公司“内斗”已结束，之前困扰企业发

展的问题也没有了，在这样的情况下，相关公

司有可能会出现股价上涨的情形。

交易行情显示，截至1月11日收盘，莱绅

通灵报8.23元/股，涨幅为2.11%。

针对公司相关情况，北京商报记者致电

莱绅通灵董秘办公室进行采访，不过对方工

作人员表示不接受媒体采访。

东阿阿胶等董事长辞职

除了莱绅通灵，1月11日，还有东阿阿胶、

田中精机、云维股份3股披露了董事长辞职公

告，据北京商报记者不完全统计，2022年以

来，已有13只个股董事长宣布辞职。

具体来看，1月11日，东阿阿胶公告称，董

事会近日收到董事长韩跃伟提交的书面辞职

报告，由于工作内容变动原因，韩跃伟申请辞

去公司第十届董事会董事长、董事职务，同时

一并辞去公司第十届董事会战略委员会主任

委员职务。辞职后，韩跃伟不再担任东阿阿胶

任何职务。同时，东阿阿胶公告称，公司第十

届董事会第五次会议选举高登锋担任公司第

十届董事会董事长。

同样因为工作变动原因，云维股份的董

事长何娟娟也于近日辞职。据云维股份1月11

日公告，董事长何娟娟申请辞去公司第九届

董事会董事长、董事及董事会战略发展委员

会主任委员、提名委员会委员职务。何娟娟辞

职后将不再担任公司任何职务。

田中精机的董事长林治洪则因个人原因

辞职。据了解，田中精机董事长林治洪因个人

原因申请辞去公司董事长、董事、董事会战略

委员会召集人职务。

值得一提的是，田中精机实控人刚刚变

更不久，1月7日，田中精机发布公告称，上海

翡■投资管理有限公司成为公司控股股东，

公司实际控制人由竹田享司、竹田周司变更

为肖永富。此外，林治洪作为法定代表人的蔷

薇资本有限公司因涉嫌内幕交易目前正被立

案调查。

此外，2022年以来，还有卧龙电驱、敦煌

种业、东方通信、东信和平、建工修复等个股

董事长辞职。

4股面临扭亏重任

北京商报记者注意到，今年以来董事长

辞职的这13只个股中，敦煌种业、丹化科技、

金财互联、*ST大集4只个股2021年前三季度

出现净利亏损的情况。

Wind数据显示，*ST大集为上述4股中

2021年前三季度净利亏损最多的个股，报告期

内实现的归属净利润约为-3.43亿元，同比下降

55.6%。金财互联则是2021年前三季度业绩下

滑最多的个股，报告期内实现归属净利润约为

-1.7亿元，同比下降约433.06%。丹化科技虽然

2021年前三季度业绩上涨约77.48%，但仍保持

亏损状态，报告期内归属净利润约为-5101万

元。此外，敦煌种业2021年前三季度实现归属

净利润约为-2248万元，同比下降130.26%。

这4股中，董事长最先辞职的个股是金

财互联及*ST大集。1月5日，金财互联公告

称，因公司大股东拟发生变更，谢力辞去金

财互联董事长、董事等职务；同日，*ST大集

董事长杜小平因退休原因辞职。1月7日，敦

煌种业发布公告称，董事长马宗海因工作变

动辞职。1月10日，丹化科技董事长王斌因个

人原因辞职。

投融资专家许小恒表示，在业绩亏损的

情况下，随着原董事长辞职，各公司推选出的

新董事长将担任起扭亏的重任。

此外，Wind数据显示，今年以来董事长

辞职的这13只个股中，东阿阿胶、*ST大集、卧

龙电驱3只个股总市值超过200亿元，截至1月

11日收盘，东阿阿胶、*ST大集、卧龙电驱3股

总市值分别约为324亿元、272.1亿元、212.2亿

元。莱绅通灵、田中精机则是其中总市值最小

的2只个股，总市值分别约为28.02亿元、27.71

亿元。 北京商报记者董亮丁宁
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营业收入同比增长率

归属净利润

归属净利润同比增长率

10.87亿元
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1.02亿元

9.91%

金
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8.78亿元

-0.8%

-1.7亿元

-433.06%
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营业收入

营业收入同比增长率

归属净利润

归属净利润同比增长率

13.01亿元

-25.43%

-3.43亿元

-55.6%


