
一季度基金销售机构公募基金销售保有规模前100名中商业银行情况

机构名称

招商银行股份有限公司

中国工商银行股份有限公司

中国建设银行股份有限公司

中国银行股份有限公司

交通银行股份有限公司

中国农业银行股份有限公司

中国民生银行股份有限公司

上海浦东发展银行股份有限公司

兴业银行股份有限公司

中信银行股份有限公司

平安银行股份有限公司

中国邮政储蓄银行股份有限公司

中国光大银行股份有限公司

宁波银行股份有限公司

华夏银行股份有限公司

上海银行股份有限公司

北京银行股份有限公司

江苏银行股份有限公司

广发银行股份有限公司

浙商银行股份有限公司

杭州银行股份有限公司

上海农村商业银行股份有限公司

南京银行股份有限公司

汇丰银行（中国）有限公司

渤海银行股份有限公司

青岛银行股份有限公司

总量

股票+混合公募

基金保有规模

6798亿元

4585亿元

3437亿元

2802亿元

2407亿元

1907亿元

1434亿元

1427亿元

1285亿元

1088亿元

1068亿元

818亿元

780亿元

470亿元

421亿元

360亿元

281亿元

259亿元

259亿元

131亿元

118亿元

98亿元

93亿元

65亿元

42亿元

36亿元

32469亿元

非货币市场公募

基金保有规模

7596亿元

5140亿元

3926亿元

4396亿元

2634亿元

1972亿元

1493亿元

1464亿元

1374亿元

1225亿元

1374亿元

1130亿元

873亿元

737亿元

551亿元

401亿元

330亿元

309亿元

392亿元

155亿元

472亿元

122亿元

160亿元

105亿元

51亿元

66亿元

38448亿元

7金融市场

清退名不副实产品 银保监会指路养老金融

保有规模缩水 银行代销基金“有点难”
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北京商报讯（记者 陈婷婷 胡永新）涉老

金融产品异常火爆的同时却常见骗局，养老

金融业务如何“行得正，走得端”成为监管部

门亟待解决的问题。5月9日，北京商报记者

获悉，银保监会近日向部分银行、理财公

司、人身保险公司等发布《中国银保监会关

于规范和促进商业养老金融业务发展的通

知》（以下简称《通知》），共提出十三项规范

性要求。

“结合2021年国民养老保险公司的成立

和2022年4月21日《关于推动个人养老金发

展的意见》的发布，不难看出我国政府正在加

快第三支柱个人养老计划的建设，强化养老

金融的专业性。”首都经贸大学保险系副主任

李文中如是分析。

那么，养老金融业务有哪些？《通知》提

出，支持和鼓励银行保险机构依法合规发展

商业养老储蓄、商业养老理财、商业养老保

险、商业养老金等养老金融业务。此外，还支

持和鼓励银行保险机构向客户提供长期直至

终身的养老金领取服务，探索将商业养老金

融产品与养老、健康、长期照护等服务相衔

接，丰富养老金领取形式。

税收政策方面，《通知》指出，符合银保监

会规定的银行理财、储蓄存款、商业养老保险

等运作安全、成熟稳定、标的规范、侧重长期

保值的满足不同投资者偏好的金融产品可纳

入个人养老金投资范围，享受国家规定的税

收优惠政策。

《通知》还支持和鼓励银行保险机构之间

开展业务合作。优化商业养老金融产品设计、

渠道推广、市场营销、投资管理、风险管控等。

商业养老金融业务合作费用水平原则上不高

于本机构其他同类型业务。

“《通知》特别提到银行和保险之间怎么

合作，因为银保渠道的合作有利于推广养老

金产品，所以促进鼓励银保合作，对扩大个人

养老金的覆盖面是有帮助的。”清华大学五道

口金融学院中国保险与养老金研究中心研究

总监朱俊生表示。

从银行保险机构为消费者提供服务、产

品的角度来看，《通知》提出，银行保险机构应

当持续开展客户教育；合理评估养老需求、风

险承受能力等，再向其推介销售适当的养老

金融产品。此外，保险机构开展商业养老金

融业务应体现养老属性，产品期限符合客户

长期养老需求和生命周期特点。朱俊生表

示，有些打着个人养老名义的金融产品，但

其实做短期理财。《通知》进行了规范，鼓励

真正跟长期养老相关和生命周期相关的一些

产品。

当前，养老金融还亟待解决的问题包

括，一些不法分子打着投资养老名义，承诺

高利率回报且提供预留养老床位、预定养老

房间等服务，向老年消费者非法筹集资金。

对于监管部门严防打着养老名义做短期理

财或者进行诈骗的行为，在李文中看来，首

先是当前严监管、防风险和加强金融消费者

保护的需要。其次，短期理财可能会带来很

大风险，损害民众对金融机构的信任与信

心，金融诈骗频发更会侵蚀民众的信任。再

次，国家将要全面对个人养老型金融产品实

施税收优惠政策，但不会允许让那些难以实

现养老目的、存在较大风险、容易扰乱金融

市场的金融投资也打着养老金融产品的名

义逃避国家税收。

《通知》提出多项不得：不得包含与事实

不符或者引人误解的宣传；商业养老理财产

品不得宣传预期收益率。李文中认为，不得

宣传预期收益率这项要求是相关监管政策

的延续。禁止宣传预期收益，消费者购买

理财产品风险自担，能够减少消费者购买

理财金融产品的纠纷，有效防范理财型金

融产品所带来的系统性金融风险，保障金融

安全。

在4月25日举行的国务院政策例行吹风

会上，银保监会人身保险监管部负责人王宏

鹤表示，监管部门将加强对个人养老金相关

金融业务监管，严厉打击违规行为，切实维护

消费者合法权益，确保国家惠民政策落到实

处，逐步构建更加公平可持续的养老体系。

《通知》也提出银行保险机构应当按照依

法合规、稳妥有序、保护客户合法权益的原

则，对名称中带有“养老”但不符合《通知》规

定的金融产品进行更名或清理，并于2022年6

月30日前向监管部门报送整改情况。同时，对

于符合《通知》规定的商业养老金融产品，银

行保险机构可在产品名称和营销宣传中使用

“养老”字样；其他金融产品不得在名称和营

销宣传中使用“养老”或其他可能造成混淆的

字样。

当前涉老金融潜力巨大，老年人口规模

数以亿计，相关服务需求发展潜力巨大，而

更加规范的金融服务将为他们提供更强有

力地支持。业内人士表示，《通知》的出台旨

在规范和促进商业养老金融业务发展。李文

中表示，未来金融机构发展养老业务一定要

符合养老金融产品的内在要求，注重投资的

长期性、稳健性，投资方向符合国家战略与产

业政策。

银行权益类基金

代销规模缩水

一季度A股市场震荡明显，受此影响，基

金代销规模也有所下滑。近期，中国证券投资

基金业协会（以下简称“中基协”）披露的基

金销售机构公募基金销售保有规模前100

强名单显示，2022年一季度“股票+混合”公

募基金保有规模合计5.91万亿元，环比减少

了8.55%。

作为基金代销主力军的银行受市场冲击

最为严重，一季度银行“股票+混合”公募基金

保有规模约3.25万亿元，环比降幅达14.24%；

独立基金销售机构保有规模合计为1.48万亿

元，环比减少12.62%。

而在整体保有规模下滑的情况下，证券公

司、保险及代理机构“股票+混合”公募基金规

模却出现逆势上涨，证券公司该类产品保有规

模合计约1.14万亿元，环比增超21%；保险及代

理机构规模为369亿元，较去年四季度增长

13.89%。

从上榜公募基金销售保有规模100强的名

单来看，2022年一季度，银行上榜数量也有所

下滑，共有26家上榜，环比减少了5家，东莞银

行、珠海华润银行、长沙银行、东莞农村商业银

行、渣打银行（中国）退出100强榜单，证券公司

上榜总数则多增5家至51家，独立基金销售机

构和保险及代理机构总数均未发生变化，分别

为21家和2家。

谈及一季度基金代销保有规模整体下

降，证券公司等机构却逆势上涨的原因，中国

（香港）金融衍生品投资研究院院长王红英认

为，一季度“股票+混合”公募基金保有规模的

下降主要是与A股市场持续下跌有关，尤其是

一季度上证指数整体下降了10.65%，在此背

景下，权益类产品的净值产生了一定的亏损，

对于银行而言，客户偏保守，购买欲望进一步

降低，而证券公司客户相对而言更偏好权益

产品，加之持续进行的投顾教育，许多投资者

认为现在市场估值相对偏低，想通过补仓拉

低交易成本。

代销不易

客户经理坦言不再重点推荐

受A股市场震荡影响，“股票+混合”基金

亏损较为严重。同花顺iFinD数据显示，一季度

股票型基金的平均收益率为-13.12%，混合型

基金平均收益率为-11.21%。

基金业绩低迷，也给银行代销基金业务带

来不小压力。一位股份制银行客户经理坦言，

最近该行无新售的基金产品，以销售持营基金

（即基金已经运作，但是还在向市场开放份额

申购的基金）为主，目前主动咨询基金的客户

比较少，银行内部也不再重点推荐基金，而是

建议客户配置保险和理财产品作为“安全垫”

以应对波动行情。

“基金行情不太好”，一位国有银行客户经

理也表示，该行近期虽有新发基金，但客户购

买的并不多，基本都是以定投老基金为主。“其

实现在做些基金定投还是很不错的选择，通

过资金定期投入，分散风险。”该客户经理建

议道。

事实上，在此前2022年一季度业绩交流会

上，招商银行管理层就曾表示，一季度的财富

管理整体的收入同比下降了11%，受到主要的

压力因素来自代销基金，一季度全市场新发基

金的募集规模同比下降了70%，该行基金销售

在市场排名领先，受冲击较大。但资本市场在

触底回升，招商银行也将通过综合产品配置、

丰富产品体系，为客户提供差异化、陪伴式的

服务。

在零壹研究院院长于百程看来，公募基金

中“股票+混合”基金销售，与资本市场的表现

密切相关。今年来A股市场大幅下跌，“股票+

混合”类基金多数亏损，由此基民观望情绪浓

厚。于百程建议，在波动比较大的市场中，定

投基金是比较好的选择，同时，如果投资者对

长期市场看好，也可以精选指数基金进行长期

投资。

“市场在调整的过程中，出现一些净值的

回调属于正常的情况。”王红英表示，中长期来

看，中国经济的基本面没有本质的改变，建议

银行等基金代销机构持续做好投资者教育，

让客户对基金净值波动有正确的认识。而对

于投资者，建议其在风险可控的前提下，可

以酌情陆续买进一些历史基金业绩不错的

产品，碳中和、新兴科技、新基建等一些风

险相对较小的公募基金产品也可以考虑稳健

持有。

代销规模预计逐步恢复

银行仍将占据主导

长期以来，公募基金代销格局呈现出银

行、证券公司、独立基金销售机构三足鼎立的

局面，且由于网点较多、客户黏性较强，银行往

往位居代销C位。2022年一季度银行保有规模、

上榜数量虽然有所下降，不过在保有规模占比

上却仍独占鳌头，“股票+混合”公募基金保有

规模占比达54.95%，远超过证券公司19.24%、

独立基金销售机构25.19%的保有规模占比。

从上榜银行排名来看，招商银行、工商银

行、建设银行、中国银行、交通银行、农业银行、

民生银行、浦发银行仍占据“股票+混合”公募

基金保有规模的前十强中的八席位置，保有规

模分别为6798亿元、4585亿元、3437亿元、

2802亿元、2407亿元、1907亿元、1434亿元、

1427亿元。

谈及未来基金代销的走势和格局，王红英

认为，在整个市场政策底、未来的估值底进一

步夯实的背景下，无论是银行还是其他非银机

构的代销规模均会出现逐步上升的势头。一季

度银行“股票+混合”类公募基金保有规模虽有

所下滑，但在该类基金保有规模占比中仍然是

主导地位，随着A股市场政策底、估值底、市场

底稳定性阶段的到来，购买基金的客户会呈现

出增长的趋势，银行代销该类基金保有规模会

有结构性的恢复，未来银行依据网点优势仍将

占据基金代销的主导地位。

“作为基金销售的代理方，越来越多的银

行通过投资者教育，让客户理解权益类资产净

值波动属于相对大概率事件。在估值底相对来

临的背景下，未来一段时间，银行客户购买基

金的热情会有所恢复。”王红英说道。

北京商报记者孟凡霞李海颜

受市场行情震荡、新发基金低迷等因素的影

响，银行代销公募基金业务亦受到冲击。5月9日，

北京商报记者统计发现，2022年一季度“股票+

混合”公募基金（又称权益类基金）保有规模合计

5.91万亿元，环比减少了8.55%，作为基金代销

主力军的银行，该类基金保有规模“缩水”较为严

重，环比降幅达14.24%，但在整体保有规模下滑

的情况下，证券公司、保险及代理机构该类基金

销售保有规模却出现逆势上涨。而在销售端，基

金代销低迷的行情仍在持续，根据记者调查情况

来看，有银行客户经理表示，目前暂无代销新发

基金，也不再重点推荐基金产品。在分析人士看

来，随着A股市场政策底、估值底、市场底稳定性

阶段的到来，银行代销基金保有规模会逐步恢

复，未来仍将占据代销主导。
■2022年一季度（亿元） ■2021年四季度（亿元）

基金销售机构公募基金销售保有规模前100名中各行业占比

（股票+混合公募基金保有规模）

商业银行 证券公司 独立基金销售机构 保险及代理机构 总量

32469

11366
14883

369

59087

64609

324

17032

9392

37861

占比

54.95%

占比

58.6%

占比

19.24%

占比

14.54%

占比

25.19%

占比

26.36%

占比

0.62%

占比

0.5%


