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人民币整体仍处于稳定水平

央行授权中国外汇交易中心公布，5月10

日银行间外汇市场人民币汇率中间价为1美

元对人民币6.7134元，较上一交易日下调235

个基点。

北京商报记者根据过往数据梳理发现，

这是人民币汇率中间价连续第三个交易日调

贬，也是自2020年11月初以来，人民币汇率中

间价首次触及6.7区间。

另一方面，据Wind数据，离岸人民币对

美元汇率在6.65附近徘徊多日后，于5月6日

跌破6.7；在经历周末（5月7日、8日）休市后，在

岸人民币对美元汇率也在5月9日触及6.73。

5月10日，在岸人民币对美元汇率开盘下

挫逾120个基点，最高贬值至6.7411，随后出

现持续反弹。同时，离岸人民币对美元短线走

低，触及6.7750后回升，收复6.75关口。当日盘

中，在岸、离岸人民币汇率双双续刷2020年11

月以来新低。

截至5月10日17时50分，在岸人民币对

美元报6.721，较日内低点回弹超300点；离

岸人民币对美元报6.7463，较日内低点回弹

超300点。

自4月中旬以来，人民币汇率贬值走势明

显，受到市场多方热议。对于人民币汇率贬值

的原因，中银证券全球首席经济学家管涛认

为，近期人民币汇率持续调整，一方面在于美

联储货币政策调整，美元指数持续走高，创下

近20年以来新高；另一方面是当前全球金融

市场持续动荡，市场资金避险情绪上升；叠加

近期国内疫情蔓延影响，国内外共同因素作

用下，使得人民币汇率调整行情延续。

管涛强调，不能简单以“升值”“贬值”来

看人民币汇率变动，更重要的是汇率保持灵

活性，有涨有跌，双向波动下，更有助于释放

市场压力，避免预期积累。“汇率水平不论如

何变化，对于市场主体都是‘双刃剑’。而如果

人民币汇率僵化，既会对货币政策形成掣肘，

同时也会引发投资者担忧。”

中国外汇交易中心数据显示，5月10日，

衡量人民币对一篮子货币的CFETS人民币汇

率指数报102.39，与2022年初相比基本保持

稳定。这也意味着，尽管当前人民币相对美元

汇率有所贬值，但从全球货币体系来看，人民

币依旧处于稳定水平。

正因如此，包括管涛在内的多位分析人

士均强调称，理性看待人民币对美元汇率的

变动情况。瑞银证券中国首席经济学家汪涛

指出，当前汇率回调属于正常的双边波动，

不会制约国内货币政策执行。“最近一年多

以来人民币汇率累积了较大幅度的升值，已

有一些高估，现在顺应市场适度调整，在一定

意义上也可配合国内货币政策，有助于支撑

出口和经济增速，未必是件坏事。”汪涛表示。

将在合理均衡水平上保持波动

针对人民币汇率这一走势，分析人士普

遍认为，人民币汇率不具备长期贬值的条件，

短期汇率波动也不会改变人民币资产的长期

投资价值。

事实上，结合近期外部环境和人民币汇

率走势，监管方也屡次发声。5月10日，据国家

发改委官网披露，发改委、工信部、财政部、央

行近期发布关于做好2022年降成本重点工作

的通知，其中便提到保持人民币汇率在合理

均衡水平上的基本稳定。

此外，5月9日，央行发布2022年一季度中

国货币政策执行报告。报告指出，稳步深化汇

率市场化改革，完善以市场供求为基础、参考

一篮子货币进行调节、有管理的浮动汇率制

度，增强人民币汇率弹性，发挥汇率调节宏观

经济和国际收支自动稳定器功能。加强预期

管理，保持人民币汇率在合理均衡水平上的

基本稳定。

在人民币汇率波动的影响方面，报告还

提到引导企业和金融机构树立“风险中性”理

念，完善企业汇率风险管理服务，指导金融机

构基于实需原则和风险中性原则积极为中小

微企业提供汇率避险服务，降低企业避险保

值成本，加强自身外汇业务风险管理，维护外

汇市场平稳健康发展。

对于下一阶段人民币汇率走势，西南证

券宏观经济团队认为，短期中美两国宏观政

策将持续作用于汇率走势，美国政策制定者

将注意力更多集中在控制通胀上；国内政策

以稳增长为导向。中美政策分化明显，仍会给

人民币带来贬值压力，本轮贬值在岸人民币

汇率或至6.8上下。

不过，西南证券宏观经济团队同样强

调，中期海外经济复苏或有所放缓，我国稳

增长政策发力，海内外经济相对优势或逐渐

缩小，人民币汇率大幅贬值的压力不大。

而在管涛看来，不论是短期还是中长期，

人民币汇率测不准将是常态，影响其走势的

因素在未来依旧存在多种不确定性。如果美

国4月的通胀数据如市场预期一般出现拐点，

那么美元指数本轮强劲走势则可能暂告一段

落。而国内在5月后有序复工复产，加上近期

一系列的稳增长措施靠前发力，也会对人民

币起到支持作用。

此外，管涛指出，对于企业来说，最重

要的并不是预判人民币汇率走势，本轮人

民币汇率的大幅波动，实际上也是又一次

生动的风险教育。企业还是应该立足主业，

管理好货币错配和汇率敞口，树立“风险中

性”意识。

北京商报记者岳品瑜廖蒙

重回6.7元时代，人民币汇率未来怎么走

产品份额逆市上涨

今年以来，市场震荡不断，踏入5月，A股市

场持续波动的走势依然不变。据同花顺数据显

示，截至5月10日下午收盘，上证综指、深证成

指、创业板指分别收涨1.06%、1.37%、2.17%，年

内跌幅则依次为16.59%、26.55%、31.49%。

值得一提的是，在年内市场震荡不断，新

基金发行困难的背景下，ETF基金的份额却逆

市上涨。据同花顺iFinD数据显示，截至5月9

日，ETF基金的最新总份额为9218.82亿份，较

2021年末的7389.7亿份增长1829.13亿份。整

体来看，2022年前4个月，ETF基金的份额均逐

月增多，1-4月单月月末的总份额依次为

8084.98亿份、8313.75亿份、8745.74亿份、

9246.49亿份。

从细分类型来看，股票型ETF、货币型

ETF、债券型ETF、跨境型ETF的最新份额均

较年初有所增加，而商品型ETF的最新份额则

有所下降。其中，截至5月9日，股票型ETF、跨

境型ETF、货币型ETF、债券型ETF的份额均

较年初依次增加1178.27亿份、695.27亿份、

5.23亿份、0.07亿份，而商品型ETF的最新份额

则较年初下降19.51亿份。

对于ETF基金的份额逆市增长的原因，财

经评论员郭施亮认为，这与市场投资风格转变

有关，“随着近年来居民储蓄资金加快投资转

化，投资基金已成为居民资产配置的重要组成

部分，越来越多的投资者愿意通过基金参与投

资，且机构投资者的占比也在显著提升，而在

年内市场波动的情况下，机构投资者优先配置

ETF的意愿也会更高”。

在前海开源基金首席经济学家杨德龙看

来，部分投资者会通过抄底ETF基金实现资产

配置，因此会导致ETF产品的份额实现增长。

同时，由于市场需求较大，年内新发ETF数量

也较多，在新发规模的加持下，ETF产品的份

额也会有明显提高。

股票型ETF“百亿俱乐部”迎新

在ETF年内份额整体提升的背景下，“主力

军”股票型ETF功不可没。同花顺iFinD数据显示，

截至5月9日，股票型ETF的份额为7312.21亿份，

在ETF中的占比高达79.32%，年初以来新增

1178.27亿份，占总增长份额的64.42%。

具体来看，在数据可取得的531只股票型

ETF中，有334只产品的年内份额现增长，占比

达62.9%。其中，华夏上证科创板50ETF（以下

简称“科创50ETF”）的份额上涨88.68亿份，为

年内份额增长最多的股票型ETF。而华安创业

板50ETF、广发中证基建工程ETF的年内份额

则分别增长63.94亿份、52.5亿份，仅次于前者。

另据公开数据显示，截至一季度末，科创

50ETF的最新规模为226.21亿元，较2021年末

的206.89亿元增长9.34%；而截至5月9日，该只

产品的年内收益率为-32.11%。季报资料显

示，科创50ETF的跟踪标的指数为上证科创板

50成分指数（以下简称“科创50指数”）。截至5

月10日收盘，科创50指数报收972.14点，单日

涨幅为2.69%，年内涨幅则为-30.47%。

为什么科创50ETF成为当前最受投资者

欢迎的股票型ETF？杨德龙表示，科技是经济

转型受益的一个方向，因此科技类ETF也会受

到较多投资者的青睐。但由于科技股的波动较

大，导致科技类ETF也具有波动较大的特点，

还是建议风险偏好较高的投资者适当布局。

整体来看，包括上述3只产品在内，年内份

额增长超10亿份的股票型ETF共有33只，其中

有21只产品的份额增长超20亿份。而年内份额

下降最多的股票型ETF则为上证50ETF，最新

份额较2021年末下降30.11亿份，当前份额为

181.93亿份。

另外，就股票型ETF的份额排名而言，截

至5月9日，份额最大的产品为国泰中证全指证

券公司ETF，达343.15亿份，较年初增长38.06

亿份。在股票型ETF中，目前共有18只产品的

最新份额超百亿，其中还包括10只新加入“百

亿俱乐部”的产品。

下半年新发规模值得期待

在存续产品份额持续增长的同时，新发

ETF也在年内不断涌现。从年内发行情况来

看，截至5月10日，ETF共发行了92只（包括

ETF联接基金，下同），新发规模合计为205.32

亿元，在年内新发规模中的占比为5.63%，规模

占比同比上涨2.75个百分点。

而2021年同期，ETF产品的新发规模则为

353.94亿元，占比为2.88%。不难看出，虽然

ETF的新发规模因市场变动有所减少，但在新

发规模中的占比却有所上升。

此外，目前还有11只ETF（包括联接基金）

正在发行中。例如，博时成渝经济圈ETF于5月

10日开始募集，计划募集截止日为8月9日，募

集上限为80亿元。

展望后市，郭施亮认为，2022年下半年的

ETF新发规模仍然值得期待，若下半年市场投资

环境逐渐回暖，或会吸引更多投资者参与其中。

某大型公募内部人士则提到，“由于在

2020年、2021年市场火热的背景下，也有不少

基金公司上报申请发行ETF产品，因此年内新

发的产品也可能有部分是此前申报的产品在

获批后陆续发行。而后续ETF产品的新发则需

要看基金公司的储备情况，但从当前市场来

看，一些大型机构的储备产品已经相对较多，

且经过前几年的发展，后续可能更多的是完善

存量产品而非新发”。

北京商报记者刘宇阳李海媛

年初至今，A股市场持续波动，在多数基金规模普降的同时，有一类产品的份额却

不降反升。据公开数据显示，截至5月9日，ETF基金的最新总份额为9218.82亿份，较

2021年末增长24.75%。值得一提的是，在ETF产品中占比最高的股票型ETF中，有超

六成产品的年内份额实现增长，截至当前，单只股票型ETF年内份额增长最高更达

88.68亿份。此外，年内ETF的新发规模也已达205.32亿元，在年内新发总规模中的占

比为5.63%，同比上涨2.75个百分点。有观点认为，2022年下半年的ETF新发规模仍然

值得期待，若下半年市场投资环境逐渐回暖，或会吸引更多投资者参与其中。

>>近一个月人民币汇率中间价走势 <<

6.7134
6.6899

6.6332
6.6177

6.5628

6.55986.559
6.4909

6.4596

6.4098
6.3996

6.3726.3763
6.3896

6.354
6.37526.37956.3645

6.5672
5月9日

5月10日

4月29日 5月6日

5月5日4月28日

4月27日4月26日

4月25日

4月22日

4月21日4月20日
4月19日4月18日

4月15日

4月14日
4月13日4月12日4月11日

几经波动，人民币汇率再度回到6.7元时代。5月10日，人民币汇率中间价在连日调贬后重返6.7元时代，单日

调贬235个基点。而离岸、在岸人民币对美元汇率此前也接连失守6.7关口，5月10日也均维持在6.7附近徘

徊。近期，作为市场的热议话题之一，人民币汇率走势受到广泛关注。进入5月后，人民币汇率延续贬

值走势，整体呈现宽幅震荡态势，短期波动较大。但同样需要注意的是，人民币汇率依旧

保持灵活，从一篮子汇率来看，人民币仍处于稳定水平，中国经济长期向好的基

本面没有改变。

北京商报讯（记者 宋亦桐）2022年

“资管新规”过渡期结束，理财产品进入

全面净值化转型时代，加强产品流动性

风险管理势在必行。5月10日，北京商报

记者注意到，近日已有理财公司开始着

手调整理财产品合同信息，在产品说明书

中增加流动性风险管理办法相关条款、并

为单一投资者设限，合理运用理财产品流

动性管理措施，更好维护投资者合法权

益。在分析人士看来，下一步，理财公司需

要建立并完善压力测试相关流程及制度，

并根据自身情况制订流动性风险管理应

急计划，指定专人定期按时实施与评估。

交银理财日前发布公告表示，为落

实《理财公司理财产品流动性风险管理办

法》（以下简称“流动性风险管理办法”）的规

定要求，自5月10日（含）起将该公司管理的

“交银理财稳享固收精选6个月定开

2021013理财产品”合同进行调整。

在风险揭示书中“流动性风险”增加

流动性风险管理办法相关条款；产品说

明书中的“投资范围”中“特别提示”增加

相关回购条款；在产品说明书中的“暂停

估值的情形”增加相关信息披露条款，

向投资者明确对本理财产品暂停估值

的，应根据本理财产品合同信息披露约

定进行公告并说明原因、拟采取的应对

安排等内容。

无独有偶，招银理财近日也发布多

条《调整部分存续封闭式理财产品合同

条款的公告》，拟对部分存续封闭式理财

产品销售文件进行调整。在普益标准研

究员罗唯尹看来，流动性风险管理办法

发布后，各理财公司已经开始根据自身

现状采取相应的改革措施。整体而言，净

值化时代下理财行业正在加快转型，也

将更加健康长远地发展。

流动性风险是金融风险的重要组成

部分。除了对审慎评估资产的估值计价

和变现能力、加强同业融资和押品管理

等提出具体要求之外，监管还对单只理

财产品的持有份额做出了具体规定，单

一投资者持有份额超过总份额50%的，应

当采用封闭或定期开放运作方式，定期

开放周期不得低于90天（现金管理类理

财产品除外）。

在此次的调整中，交银理财也将这

一内容进行了补充。根据公告，“交银理

财稳享固收精选6个月定开2021013理财

产品”若发生非因管理人主观因素导致

突破单一投资者持有份额超过本理财产

品总份额50%的情况，在单一投资者持有

比例降至50%以下之前时，管理人可拒绝

或暂停接受该投资者的认购申请；该理

财产品若发生非因管理人主观因素导致

突破单一投资者持有份额超过该理财产

品总份额50%的情况，在单一投资者持有

比例降至50%以下之前时，管理人可拒绝

或暂停接受该投资者的申购申请。

正如罗唯尹所言，在产品投资管理

方面，理财公司要提高投研能力，在产品

设计阶段要充分考虑标的特征和投资者

需求，审慎确定产品运作方式，合理设计

认购和赎回安排，通过更优的标的选择

和投资策略降低产品净值波动。

流动性风险管理办法的实施有助于

理财公司加快完善内部公司治理，有效防

范理财产品流动性风险，接下来理财公司

应当如何审慎评估产品所投资各类资产

的估值计价和变现能力，充分考虑声誉风

险、信用风险、市场风险、交易对手风险等

可能的影响，并提前做出应对安排？

“在管理架构设置方面，理财公司首

先要建立全面有效的理财产品流动性风

险管理治理结构；设立专门岗位、配备独

立于投资管理部门的人员进行流动性风

险管控，设置独立报告路径；明确责任主

体，建立严格的考核问责机制。”罗唯尹

建议，“其次，理财公司需要逐步完善流

动性风险管理相关制度及操作流程等文

件。此外，需要建立并完善压力测试相关

流程及制度，并根据自身情况制订流动

性风险管理应急计划，指定专人定期按

时实施与评估。”


