
随着韩国第20任总统尹锡悦正式就职，韩国“青

瓦台时代”也就此落幕。由于与刚卸任的文在寅在政

治理念上有明显差异，尹锡悦的就任，被外界形容为

韩国国家战略的重启。但这并不意味着韩国政坛的

风云激荡会就此停歇。相反，随着韩国政权交替，新

一轮的风云变幻，已经开始酝酿并初见端倪了。

目前，韩国已经正式进入“尹锡悦时代”，但未来

执政道路漫长而又艰辛，对尹锡悦来说，真正的挑战

才刚刚开始。
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尹锡悦，重启韩国？

美联储加速升息，通胀高烧不退，乌

克兰局势未定……风暴正在席卷美股。

自美联储周三上调基准利率以来，市场

普遍遭到抛售，但科技板块比其他板块

承受的痛苦更大。截至当地时间周二收

盘，仅仅三个交易日，美国科技巨头们的

市值就缩水超过1万亿美元。

其中，苹果市值萎缩2200亿美元，

微软市值蒸发1890亿美元，特斯拉缩水

1990亿美元，亚马逊和谷歌母公司Al-

phabet市值分别萎缩1730亿美元和

1230亿美元，英伟达和Meta市值分别

缩水850亿美元和700亿美元。

“根本没有买家入场，所有人在蒙受

损失。”投行杰弗瑞的董事总经理布伦

特·希尔（BrentHill）称，悲观情绪是过

去十年间从未有过的。

而科技股的走弱远不是从上周开始

的。年初至今，MetaPlatform跌42%，亚

马逊跌35%，特斯拉跌25.5%，谷歌跌近

22%，微软下跌21%，苹果下跌14%。同

期，标普500指数跌幅超16%，偏重科技

股的纳指深陷熊市，累跌近26%，道指跌

幅最小，为11%。

新冠疫情期间，曾独领风骚的所谓

“居家股”更是全线溃败。年初至今，奈飞

股价暴泻71%，Peloton跌60%，来福车

跌56%。

这难免让人联想起上一次美联储加

息50个基点时的情景，1999年6月，在美

联储时任主席格林斯潘的带领下，美联

储开启5轮25个基点加息，并于2000年5

月16日一次性加息50个基点，将联邦基

准利率从5%上调至6.5%。

在美联储50基点加息前的2个

月，时年3月10日，纳指结束5年狂飙

400%征程，升至峰值5048.62点。此

后，互联网泡沫破灭。到2002年10月，

纳指触及熊市低位1114.11点，期间暴

泻78%，其中超60%的跌幅发生于50

个基点加息后。

不过，TheLeutholdGroup首席策

略师吉姆·保尔森（JimPaulsen）认为，

即便科技板块恐继续深陷熊市，今日局

面仍远未达2000年互联网泡沫破灭时

的崩溃惨况。

保尔森解释称，22年前，标普500科

技板块的市值权重达34%，而其占名义

GDP的权重仅为7.9%。时至今日，科技

股在标普500指数中的市值权重仅为

27.2%，而经济权重升至17.5%。保尔森

表示，尽管科技行业的相对估值仍略高

于32年来的平均水平，但与1998年至

2004年间出现“严重高估”的互联网股

仍相去甚远。彼时，该行业的市盈率达到

50倍以上。

当然，也有很多分析师看好优质的

科技公司有望在“岔路口”重新崛起。证

券研究公司Fundstrat执行合伙人汤姆·

李（TomLee）认为，以FAANG为代表

的科技巨头在经历此轮暴跌后，估值已

“便宜许多”。“在十年期美债收益率升至

5%-6%以前，这些科技巨头不会面临巨

大的市盈率压力。”他进一步预测道。

无独有偶，投行尼德汉姆（Need-

ham）资深互联网分析师劳拉·马丁

（LauraMartin）认为，动荡岁月中，股市

的“避风港”无疑是那些手握巨额自由现

金流的企业，例如苹果和亚马逊。汤姆·

李也表示，连日大跌已降低市场对美联

储进一步加速升息的预测。“这或许是崩

溃中为数不多的闪光点。”他说道。

分析人士认为，利率上升给股价建

立在未来收益预期上的科技公司带来巨

大压力。而从更广泛的市场角度来看，由

于投资者忧虑美联储遏制通胀的措施可

能导致经济衰退，风险资产遭到抛售，避

险资产需求旺盛。一些投资者甚至表示，

目前几乎只想持有现金。

而美银证券的股票策略师吉尔·凯

莉·霍尔（JillCareyHall）则警告称，美

股动荡远未结束，“一方面，美联储从超

低利率政策快速滑入货币紧缩轨道，另

一方面，疫情导致的全球供应链持续中

断———政策和经济基本面的动荡势必引

发资本市场的动荡”。

美银预测，美国经济衰退的风险恐

已升至40%。不过，该行依旧认为到

2023年底前大概率不会发生衰退。

高盛策略师大卫·科斯汀（David

Kostin）则警告称，即使美国得以避免陷

入衰退，股市风险依旧险峻。高盛团队在

报告中写道，在通胀路径明确以前，股市

仍将面临巨幅波动。该行预测，经济收缩

恐将拖累标普500指数跌至3600点。

北京商报综合报道
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“青瓦台时代”落幕

5月10日，韩国当选总统尹锡悦在韩国国

会议事堂前的国会广场正式宣誓就职，成为

第20任韩国总统。当天上午，尹锡悦前往国

立显忠院祭拜后，正式宣誓就职。

尹锡悦在就职演说中说，当今世界面临

新冠大流行、贸易格局剧变、供应链重组、气

候变化、粮食能源危机等各种挑战，这些难题

不能仅靠一个或几个国家的努力得到解决。

他说，解决好韩国面临的过度两极分化等社

会矛盾，关键在于实现快速的经济增长，这需

要通过科技创新和国际合作来实现。

在当选总统前，尹锡悦没有国会议政经

历，被称为“政治素人”。他1960年12月出生于

韩国首都首尔，1979年考入首尔大学，1994年

进入大邱地方检察厅工作，开启检察官生涯。

2016年，时任韩国总统朴槿惠“亲信干

政”事件曝光，尹锡悦被任命为该案特别调查

组组长。韩国总统文在寅执政初期，尹锡悦获

重用，2017年被任命为首尔中央地方检察厅

检察长，2019年任检察总长。之后，尹锡悦与

文在寅政府在检察制度改革问题上意见不

合，他在2020年11月被停职，后于2021年3月

辞去检察总长一职。

去年6月，尹锡悦宣布竞选总统，7月加入

国民力量党，从政仅8个多月就赢得大选。竞

选期间，他将自己形容为“无派无势、不会算

计的政治新人”，将此作为自身优点大力宣

传，称自己“不欠任何政客人情，只欠国民”。

值得一提的是，被人们认为与尹锡悦“结

仇”的韩国前总统朴槿惠和刚刚卸任的文在

寅当天也现身会场。而由于尹锡悦已将总统

办公室从青瓦台迁至龙山，所以文在寅的卸

任与离场，也意味着韩国“青瓦台时代”的落

幕。5月10日开始，青瓦台全面对公众开放，褪

去政治属性，或成为一个“旅游景点”。

遗留问题

“大韩民国再次飞跃、共同过上美好生

活”，这是韩国总统职务交接委员会公布的新

政府国政愿景。委员会说，这一愿景反映了

“时代使命”和“国民要求”。

在过去很长的时间中，韩国社会积压了

许多难题。文在寅执政的5年中，新冠疫情持

续了近3年，意外地占据了文在寅政府的首要

议程。文在寅政府曾在新冠疫情初期进行严

控，此后“与疫情共存”，之后又收紧防疫，种

种措施褒贬参半。

除此之外，房地产问题和就业问题成为

文在寅任期内的最大遗憾。上任之初，文在寅

就出台了所谓“最严楼市调控令”，包括一系

列限制贷款、提高房产税、增加供应等措施。

但评论普遍认为，文在寅“抑制投机”的房地

产政策反而加剧了楼市的惶恐情绪，刺激了

民众的购房需求，增加供应政策也并没有取

得成效，致使房价不断飙升。

与此同时，文在寅推出的财阀改革措施，

虽然目标是“机会均等，过程公平，结果公正”，

但却因市场的反对造成了恰恰相反的后果，而

且被视为“韩国经济的定时炸弹”的债务问题

也更加严重。在他的任期内，韩国国债增至400

多万亿韩元，人均国债逼近2000万韩元。

为弥补税收短缺，文在寅在任期间10次

补充预算，创下了1987年韩国民主化以来历

届政府最高纪录。如今，韩国民间贫富差距继

续拉大，失业率稍有降低，但总体仍维持在高

位。此次总统大选中，尹锡悦也被认为是利用

了民众因失业和贫富差距过大而产生的民粹

主义倾向，为自己赢得了不少选票。

此外，“帮助青年人摆脱居住、就业、教育

等困境”“成为科技超级强国”以及“建立创新

金融系统”等也被列入主要课题。国政目标之

下，交接委员会还列出了110项具体国政课

题。其中，首要课题是帮助韩国的中小企业把

销售额恢复到新冠疫情前的水平，以求恢复

地区商圈的竞争力。

内外挑战

在文在寅过去执政的5年时间中，韩国首

尔的房价呈几何倍数增长，根据统计，大量的

居民从首尔迁离前往韩国其他城市生活。除

此之外，韩国国内的新冠疫情、不断扩大的贫

富差距、严重的经济下滑都在考验着尹锡悦。

韩国政治评论家崔进在接受采访时表

示，自20世纪80年代末以来当选的韩国总统

中，尹锡悦在总统任期开始时面临的挑战是

最艰难和最不利的。

分析人士指出，尹锡悦执政面临至少三方

面挑战。首先是如何实现“政治统合”、团结民

心。目前，韩国国会300个议席中，共同民主党

占172席，远多于国民力量党的106席。面对“朝

小野大”的局面，欠缺议政经验的尹锡悦在组

阁、协商治国等方面恐将面临不少阻碍。

此外，据韩国媒体报道，本次总统选举过

程中民意分化加剧，这给新政府施政带来一定

压力。

其次，是如何应对疫情、提振经济。当前，

韩国新冠疫情依然严峻。据韩国《中央日报》5

月10日报道，韩国新增5例奥密克戎BA.2.12.1

变异株感染病例，截至目前已累计报告6例该

变异毒株感染病例，均为美国输入病例。韩媒

指出，这种“超强变异新冠毒株”已登陆韩国，

其传染性比现有的奥密克戎毒株高30%，甚

至比传播速度最快的BA.2亚型毒株还要高

20%左右。

新政府需要遏制疫情，并且有效解决国

内高物价、高家庭负债、低经济增长等问题。

同时，出生率低和人口结构老龄化、收入分配

两极分化严重、青年失业率上升等也是摆在

新政府面前的难题。

最后是如何妥善处理对外关系。竞选期

间，尹锡悦就敏感外交话题发表一些言论，包

括在朝鲜半岛核问题上主张对朝强硬，在国

内引发争议。分析人士指出，如何制定符合国

家长期利益的路线，将是对这名政坛新人的

考验。 北京商报综合报道

据古巴公共卫生部发布的最新消息，首都

哈瓦那萨拉托加酒店6日发生的爆炸事故死亡

人数升至40人，死者中有一名外国公民。

古巴公共卫生部说，截至当地时间9日18时

30分，这起事故已造成40人死亡，其中包括4名

儿童、一名孕妇和一名外国公民，目前仍有18人

在哈瓦那的6家医院接受治疗。

哈瓦那地标性建筑萨拉托加酒店6日在一

起爆炸中损毁严重。初步调查显示，爆炸原因是

酒店外一辆液化气罐车发生泄漏。目前，数百名

救援人员仍在现场全力搜救可能的幸存人员。

技术人员解释说，搜寻任务非常复杂，他们

试图进入酒店的双层地下室，据信被困的酒店

工作人员集中在那里。由于地下室和地上一层

地面的塌方给救援带来了困难，重型机械操作

艰难，本就不稳定的建筑结构存在因遭受撞击

而进一步塌方的风险。

自6日上午发生爆炸以来，古巴政府已多次

重申这是一次天然气泄漏事故。古巴国家主席

米格尔·迪亚斯-卡内尔6日表示，这不是一起炸

弹爆炸或袭击事件，而是一起“不幸的事故”。

萨拉托加酒店是一座可追溯至19世纪的标

志性建筑，于2005年作为一家豪华的五星级酒

店重新开业。该酒店已因新冠大流行而关闭了

两年。爆炸发生时，酒店正在为本月10日恢复营

业做准备。

报道称，萨拉托加酒店经常接待来访的贵

宾和政治人物。据政府官员说，这家酒店还是吸

引国际游客和名人的热门目的地。

北京商报综合报道

一名消防员在萨拉托加酒店爆炸事故现场工作。新华社/图

10日，在韩国首尔，尹锡悦出席总统宣誓就职仪式。新华社/图10日，在韩国首尔，民众准备进入青瓦台参观。


