
高通胀

当地时间上周五，美国劳工统计局公布

的美国5月份消费者物价指数（CPI）同比增幅

再刷40余年高位。具体数据显示，5月CPI环比

上升1%，显著高于市场此前预期的0.7%和4

月的0.3%；这使得该数据同比上升8.6%，创

1981年12月以来最大的同比增幅，并高于市

场预期的8.3%。

同时，更能预测加息路径的美国核心CPI

数据没有好转，5月几乎所有细分项都上涨，

如住房、机票、二手车、卡车以及新车指数。

从暂时论到见顶论，市场的乐观预期再

度被证伪。美国前财长萨默斯认为，美联储今

年3月份预测通胀到年底会降到2%区间，现

在看上去越发荒谬。贝莱德债券负责人里德

指出，美联储的首要目标是对抗通胀，这几个

月现实却反映出通胀更具黏性，且受食品和

能源驱动，美联储很难将其压低。

眼下，飙升的通货膨胀已经开始影响消

费者的情绪。根据密歇根大学最新发布的消

费者信心指数，美国消费者信心在6月份跌至

最低点50.2，为20世纪70年代开始这项调查

以来的最低水平。甚至有机构投资者担心全

家度假机票价格太高，中高收入都开始感受

到通胀的破坏性影响。

拜登表示，应该要有持续一段时间应

对高通胀的心理。面对中期选举的巨大压

力，他再次开启“甩锅”模式，一边称通胀

主要由美联储管理，另一边再次将通胀归

咎于俄乌冲突。

与此同时，一连串的悲观警告给市场再

添阴霾。当天美股开盘后，三大指数集体低开

低走，最终集体暴跌收场，纳指领跌，跌幅达

3.5%，标普收跌2.9%，道指重挫880点，跌幅达

2.73%。欧洲三大股指也收盘重挫，德国DAX

指数跌3.08%。

低增长

在经历一轮凶猛抛售潮后，华尔街分析

人士指出，爆表的通胀、美联储加息的阴霾

下，市场正在重新审视美国经济衰退的风险。

中国CFO百人论坛理事、高级经济师邓

之东也表示，美国通胀高企，经济下行，达到

数十年来最炙热的水平，经济面临着滞胀风

险，投资者对美国经济前景普遍担忧。虽然

近期美股持续大跌后短暂回调，但总体上仍

处于下跌通道中，基本面没有得到改善，经

济远低于预期，接下来连续的加息缩表在所

难免，下半年种种不确定性还将加剧美股市

场的震荡。

和美国一样，全球也不得不面对经济增

速放缓的现实。世界银行上周发布最新一期

《全球经济展望》报告说，由于俄乌冲突加剧

新冠疫情对全球经济的影响，2022年全球经

济增长预期下调至2.9%。而在4月份，世行已

将今年全球经济增长预期从1月份的4.1%下

调至3.2%。联合国也在近日公布了2022年中

世界经济形势与展望，预计2022年全球经济

增速仅为3.1%。

世行的报告指出，俄乌冲突造成地区经

济增长严重放缓，放大了供应链瓶颈、通胀飙

升等疫情带来的问题。在食品和能源价格大

涨、需求反弹、供应链瓶颈持续的背景下，市

场预计全球通胀将在2022年年中见顶，但仍

保持高位。到2023年年中，全球通胀率预计将

降至3%，比2019年的平均水平高出约1个百

分点。

世行行长马尔帕斯认为，全球经济再次

处于危险之中，即使能避免全球经济衰退，

“滞胀”痛苦也可能持续数年。对许多国家来

说，经济衰退将“难以避免”。他呼吁鼓励生产

和避免贸易限制，以保障粮食和能源供应，打

破“滞胀”格局。

再加息？

本周，美联储将再迎议息会议。外界曾预

计，美联储会在这次议息会议上把利率提高

0.5个百分点。但现在市场预期再度扭转，激进

加息的预期迅速调高。

美联储5月会议上，美联储主席鲍威尔称

已为6月和 7月加息0.5个百分点做好了准备，

市场只是对 9月会议上如何加息存在争议。5

月下旬美股反弹时，一些分析师甚至乐观地

认为今年仅需6月、7月加息两次。

现在一切都发生改变：芝加哥商品交易

所美联储观察工具显示，美联储在6月加息50

个基点的概率为76.8%，加息75个基点的概率

从CPI数据出炉前的3.6%大增至23.2%。

此外，不少机构也预期超常规加息幅度。

巴克莱成为首家预计加息75个基点的华尔街

大行，激进预期下周就会加息75个基点。该行

指出，鉴于近期通胀数据的意外上行，美联储

可能会采取比预期更加鹰派的立场。

但投资者的担忧是，无论美联储采取多

么激进的行动，食品和燃料成本可能会继续

飙升。贝莱德全球固定收益首席投资官里克

指出，美联储控制食品价格的能力很小，供需

不匹配、能源和工资成本上升，以及俄乌危机

增加了央行过度“刹车”的可能，货币政策发

生错误的概率很高。

外围市场正试图在美联储进一步收紧

政策之前抢跑。为解决通胀问题，今年以来，

全球央行加息次数超过60次。上周，印度、

澳大利亚再次开启新的加息周期。欧洲央行

也计划在7月将关键利率上调25个基点，一

旦实施，这将是欧洲央行2011年以来的首

次加息。

长期以来，欧洲央行一直是世界上最

宽松的央行之一，但也开始暗示可能会在9

月将其主要存款利率提高到零以上，这将

是其八年来首次脱离负利率。欧洲央行还

表示，它将终止对成员国债务的净购买，这

引发了人们对欧元区较弱经济体面临金融

压力的担忧。

北京商报记者陶凤赵天舒
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全球经济预警 滞胀风暴临近？

截至当地时间上周日，韩国货车

司机罢工已过去六天，但依然没有缓

和的迹象，目前韩国的工业中心和主

要港口的货物运输都已陷入瘫痪中。

韩国交通部表示，上周六已与货车司

机工会领导人进行了长达10多个小时

的第三轮谈判，敦促司机回到工作岗

位，但双方仍未达成一致。

此前据韩国《东亚日报》报道，韩

国货运工会“货物连带本部”6月7日展

开总罢工，各地物流运输受阻。报道

称，这是新政府上台后的首次大规模

罢工，政府强调根据原则进行严正应

对，预计罢工将长期化。

罢工于当天零时启动，要求政府

废除安全运费限期制度。据韩国国土

交通部推算，有9000多人参与集会，约

占工会成员的40%。据悉，受罢工影

响，各地水泥和制铁工厂的物流工作

受阻，韩国全国水泥出货量减少到平

时的10%左右。水泥停止出货，混凝土

公司也受到了打击。首都圈主要混凝

土公司自身储藏的水泥库存只有1-2

天，最长也只有2-3天。

据了解，韩国卡车司机罢工的

原因是由于高涨的燃油费用，导致

货物运输困难。韩国卡车工会负责

人表示，一些大型货运司机一个月

要额外承担300万韩元（约合人民币

1.56万元）的燃料费用，而对有的司

机来说这些费用已经达到他们工资

的程度。

2020年疫情之初，韩国政府为保

障卡车司机的工作建立了安全卡车

运费制度，并设定了最低工资。但是

这一制度将在今年的12月底结束，他

们担心这一制度结束后会加剧他们

生活的压力，所以希望这一系列的有

关政策制度能够延长，同时卡车工人

工会呼吁目前未被安全费率覆盖的

行业的道路运输经济雇主和运输公

司同意提高工资率，以应对生活危机

的成本。

值得注意的是，韩国是全球半导

体、智能手机、汽车、电池、电子产品的

主要供应国之一，此次罢工进一步加

剧了全球供应链的不确定性。

目前，韩国国内因卡车司机罢工

导致现代汽车最大的工厂生产零部件

缺失，工厂生产量直接减半。上周五，

约1000名卡车司机在韩国南部蔚山的

现代汽车工厂门前开始罢工。

据称，在上周罢工开始前，现代蔚

山工厂一直处于几乎满负荷运转的状

态，但上周四该厂的开工率下降至

50%-60%。

现代汽车承认这场罢工造成了生

产中断，但拒绝提供具体影响的细节。

现代汽车发言人上周五对媒体表示：

“由于卡车司机罢工，我们的生产出现

了一些中断，我们希望生产能尽快恢

复正常。”蔚山工厂是现代汽车最大的

工厂，负责生产17款汽车，日产量约

6000辆。

现代汽车工会有关人士透露，现

代汽车蔚山工厂通常的工作时间安

排是每工作2个小时休息10分钟，但

由于配件缺乏，一些装配线工人只工

作了30分钟左右，然后不得不休息几

个小时。

而在港口，显然情况更加严峻。

韩国交通部9日的相关数据显示，全

国12个港口的集装箱单日吞吐量较5

月份平均水平下降64%。韩国最大的

港口———釜山港单日集装箱吞吐量

仅为日常的三成左右，蔚山港连续四

天陷入瘫痪，仁川港吞吐量降到平日

的两成，浦项和大山港的交货量减少

到零。

韩国港口的瘫痪将会严重影响到

国内各产业链以及供应链。目前港口

瘫痪、停摆，集装箱货物的运输时效也

跟着成为一个未知数。《东亚日报》称，

浦项制铁、现代制铁等钢铁企业产品

出货被中断。此外，由于钢铁对造船、

汽车、家电等产业的影响较大，因此有

人担心如果事态持续下去，将出现多

米诺骨牌效应。

针对上任月余面临的首场全国

大罢工，韩国总统尹锡悦表示，政府

不打算介入，希望劳资双方经由对话

协调解决问题。韩国天主教大学工商

管理教授金基灿则表示，这个问题很

难解决，尤其是在新总统来自注重经

济增长而非社会福利的保守派政党

的情况下。

政府和工会可能需要几个月的时

间才能解决这个问题。
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美国各地民众11日举行集会示威，要求政府和

政客应对枪支暴力问题，加强保护儿童生命安全。

示威活动由倡议加强枪支管控的社会活动

团体“为我们的生命游行”组织。据该团体介绍，

集会在华盛顿、纽约、芝加哥、丹佛、圣安东尼奥、

洛杉矶等超过450个地点举行。

在华盛顿，数万人聚集在国家广场华盛顿纪

念碑北侧草坪上，许多人手持或高举标语牌，上

面写着“救救孩子们”“保护生命而非枪支”“遏制

枪支暴力”“我是下一个吗？”等。

“为我们的生命游行”负责人之一特雷文·博

斯利在现场发表演讲说，全世界都能听到美国儿

童的哭声，但美国部分政客就是充耳不闻。

近期，美国发生多起造成严重伤亡的枪击事

件。上月24日，一名18岁男性枪手闯入得克萨斯

州尤瓦尔迪市罗布小学，杀害19名儿童和两名教

师，震惊美国以及国际社会。

美国国会众议院近期表决通过一揽子旨在

加强枪支监管的法案草案，但因民主党与共和党

在控枪问题上分歧严重，舆论普遍担心众议院法

案草案难以在参议院推进。

美国网站“枪支暴力档案”最新数据显示，今

年以来，美国已经发生256起造成至少4人死伤的

枪击事件，超过1.9万人因枪支暴力失去生命，包

括735名未成年人，其中158人不到12岁。

据新华社

11日，人们在美国首都华盛顿举行集会示威活动，要求政府和政客应对枪支暴力问题，加强保护儿童生命安全。新华社/图

经济放缓叠加通货膨胀，大滞胀正成

为潜在的全球经济头号风险。5月，美国通

胀再爆表扭转市场预期，新一轮恐慌抛售

已然袭来。与此同时，世界银行和联合国不

约而同下调今明两年全球经济增速，为经

济衰退拉响警报。吹起泡沫、刺破泡沫，美

联储都扮演着关键角色。目前看来，在美国

总统拜登的施压下，美联储的加息风暴或

许会更为猛烈。

2022年1月 7.5%

2022年2月 7.月%

2022年年月 月.5%

2022年年月 月.年%

2022年5月 月.月%

近期美国CPI涨幅

世界
银行

预计今年全球经济

将放缓至2.月%
联合国

预计今年全球经济

增速为年.1%


