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半年报“三正两负”

今年上半年，润生保险、创悦股份、华凯保
险、诚安达、昌宏股份5家新三板挂牌的保险
中介净利润表现呈“三正两负”。

其中， 诚安达和华凯保险实现了由亏转
盈， 分别实现归属于挂牌公司股东的净利润
91.65万元和 83.58万元 ； 分别同比增长
148.28%和131.66%。 位于山东的润生保险净
利润同比减少11.73%至33.37万元。 昌宏股份
和创悦股份分别亏损30.62万元和50.72万元。

营业收入方面，整体有所回暖。除了昌宏
股份营收有所下滑，其余4家公司营业收入均
呈现不同程度上涨。其中，营收增速最快的华
凯保险上半年实现营业收入1.29亿元，同比增
长49.31%。

营收回暖背后， 主要是线下展业的恢复。
华凯保险表示，公司营收同比增长49%，主要
是国家政策对于疫情放开后带来新的业务增
长点。

不过，多数公司依旧面临市场压力。昌宏
股份直言， 受国家经济环境下行和市场的影
响，2023年保费业务大幅萎缩；合作的轿车4S
店新车保险业务因主机厂家纷纷成立保险代
理或经纪公司，垄断新车保险业务，导致代理
收入大幅下滑。此外，诚安达盈利规模快速上
涨， 也主要是得益于出售子公司产生溢价，而
非保险业务带来大规模盈利。

三分之二撤离

多重压力之下，保险中介机构陆续撤离新
三板。北京商报记者梳理发现，在高峰时期，新
三板挂牌保险中介机构有30多家，目前仅剩9
家，三分之二保险中介机构已从新三板摘牌。

保险中介机构陆续撤离背后，与近年来自

身的发展状况不无关系，受竞争激烈、业务转
型影响， 保险中介机构业务发展速度有所减
缓，且面临代理佣金下降风险、监管趋严等多
重挑战。财经评论员张雪峰表示，一些机构经
营不善，陷入经济困境，会选择主动摘牌以减
少成本并降低风险。此外，新三板改革的推进
也对保险中介机构摘牌产生了一定影响，例如
推出了挂牌转板等政策。

我国保险中介市场经过十多年发展，处于
高速发展过程中，保险中介市场已由初级阶段
进入了转型阶段，各家保险中介公司不断扩充
资本金，增加业务规模，市场集中度进一步提
高。对于各家公司来说，需要积极跟进市场转
型，提高服务水平，增加客户黏性，寻求高质量
发展之路。

如润生保险表示， 公司将丰富产品体系，
提升服务水平， 强化销售技能的训练能力，为

保险代理人提供一个更具优势的业务发展平
台， 提升代理人员的业务素质与合规意识。此
外，已有公司宣布将进行更名，变身为保险科
技公司。近期，民太安公告表示，公司的名称和
经营范围将发生变更，将从保险公估公司转型
为科技公司。

新三板保险中介机构要在市场竞争中
脱颖而出， 又该如何发力？ 张雪峰表示，首
先，保险中介机构应该注重提升服务质量和
专业能力，通过提供个性化的咨询和保险方
案，满足客户的多样化需求。其次，应该积极
拥抱科技创新，开展保险科技应用，提高运
营效率和客户体验。另外，还需要积极参与
行业合作，加强与保险公司、金融机构及其
他相关企业的合作，形成资源共享和互惠互
利的合作模式。

北京商报记者 陈婷婷 李秀梅

两家知名权益公募拟发展固收类产
品，相关布局也在近期迎来新进展。

8月22日， 睿远基金发布公告称，旗
下睿远稳益增强30天持有债券将于9月6
日-20日通过各代理销售机构和睿远基
金直销平台发售， 基金管理人和员工将
认购3000万元并承诺至少持有1年。同
时， 该产品每份基金份额设定30天最短
持有期。每份基金份额在最短持有期内，
不办理赎回及转换转出业务。

据了解， 睿远稳益增强30天持有债
券属于二级债基， 也是睿远基金推出的
首只债券型基金， 该产品拟任基金经理
为侯振新。公开资料显示，侯振新曾先后
在交通银行总行、中信银行总行、东方红
资管任职， 并于2022年6月加入睿远基
金， 现任睿远基金固收研究部联席总经
理、 睿远稳进配置两年持有混合基金基
金经理。

据悉， 睿远基金总经理饶刚此前曾
表示， 在固收业务的发展规划上会做减
法， 未来相当长一段时间内不会介入货
币类产品和纯债类产品的发行和运作，
而将精力完全集中在大类资产配置和价
值投资理念为指导下的偏债混合类及
“固收+”产品的管理，固收业务的方向更
聚焦，希望集中力量做好一件事情。

除睿远基金外，目前旗下仅2只产品
且均为主动权益类基金的泉果基金，也
在近期上报了泉果泰然30天持有期债券
型证券投资基金的申请材料， 据中国证
监会披露信息显示，8月21日， 该产品已
进入接收材料阶段。

在财经评论员郭施亮看来， 相关主
做权益类产品的公募在当前时点发力固
收产品， 可能与资产多元化配置的需求
有关， 也可能是希望通过增加固收产品
的配置来提升风控能力， 对冲阶段性权
益市场的价格波动风险。

整体来看， 债券型基金已成为年内
公募新发的“主力军”。同花顺iFinD数据
显示，截至8月23日，年内共成立了758只
基金（份额合并计算）， 发行份额合计
6403.83亿元。其中，债券型基金的发行
份额合计为 4103.18亿元， 占比高达
64.07%。

郭施亮也提到， 债券基金发行份额
占比较高， 一方面可能与债基稳定性较
强有关，在股票市场走势震荡的背景下，
债基可能成为部分投资者的避险品种。
另一方面， 固收类产品可以满足不少稳
健型投资者的投资需求， 有利于降低来
自权益市场的投资风险， 满足投资者分
散配置的目的。

回顾近期市场， 侯振新表示，6月中
旬以来， 实体经济层面和政策层面均出
现了一些积极变化，随着近期市场调整，
利率债和信用债具备配置价值， 转债存
在结构性机会， 股票方面低估值孕育着
投资机会。宏观方面，相比之下，本轮经
济的回升将更多来自于内生因素， 这很
大程度上决定了这轮复苏可能节奏上较
为平缓，幅度上也较为温和，需要投资者
多一分耐心。

展望后市投资机会，侯振新认为，一
方面， 宏观波动率的降低预计将推动未
来股市机会主要呈现结构性特征。 另一
方面，利率水平降低的环境下，稳定分红
品种的投资价值提升， 在10年期国债收
益率为代表的无风险利率逐步下行的背
景下， 部分传统企业稳定分红带来的股
息回报显得更为珍贵。

中欧基金则认为，对于债券市场，当
前和6月的市场状态有明显区别，市场也
有学习效应，预计不会出现明显调整，汇
率稳定后资金有望重回宽松， 震荡横盘
之后10年国债还会下到2.55以下。

北京商报记者 李海媛

知名权益公募布局“固收+”何解

新三板挂牌保险中介机构半年业绩

陆续披露。8月23日， 北京商报记者梳理

发现，已有5家新三板挂牌的保险中介公

司“放榜”2023年中期经营成绩单。润生

保险、创悦股份、华凯保险、诚安达、昌宏

股份5家公司业绩表现有所分化，营收逐

渐回暖，净利润表现为“三正两负”。

与此同时， 保险中介机构渐成新三

板过客，已有三分之二机构摘牌。仍在坚

守的多家机构当前也面临市场压力。对

于各家公司来说， 需要积极跟进市场转

型，提高服务水平，增加客户黏性，寻求

高质量发展之路。
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