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三季报分红正从少见变常见
周科竞

有统计显示，已有38家上市公
司发布三季度分红预案， 拟分红
总金额超过136亿元。曾经少见的
三季报分红，正开始变得常见，预
计以后会越来越多。 一方面现金
分红有利于回报投资者， 另一方
面，大股东也能从中获利，属于双
赢的格局。

现金分红其实是投资者持有
股票的很重要的目的之一。尤其对
于价值投资而言，买入股票很大的
预期就是拿到上市公司的现金分
红， 然后再对分红款做重新分配
投资。 管理层一直鼓励上市公司
进行现金分红， 但是以前上市公
司出于想要保留更多的资金进行
再投资、再生产等诸多原因，对于
现金分红一直不是很积极。 外资
股东比较多的上市公司， 现金分
红一般都比外资股东少的公司更
稳定，这主要是因为外资股东更愿
意根据分红金额来给上市公司进
行估值，因此这些上市公司也都比
较注重现金分红。

一些大型银行股，不管业绩增
长或者回落，现金分红都保持得很
稳定，每年都有，适度增长。而有些
个股的分红则飘忽不定。有时候分
红特别豪爽，甚至现金分红的金额
超过了全年净利润，而有些年份的
现金分红又会很少， 分红的多少，
主要看大股东的现金需要，大股东
缺钱了，现金分红就多，大股东不
缺钱，现金分红就少。

不稳定的分红显然并不科学，
现金分红还是细水长流更好，于是

有些公司就开始中期分红，即在中
报之后开展现金分红，现如今三季
报的现金分红又开始变得常见，投
资者会发现，以后上市公司将会更
加愿意现金分红，这与管理层的鼓
励分不开。

现在的现金分红，和上市公司
的再融资、大股东的减持都有一定
的关系，所以上市公司和大股东也
愿意进行现金分红。 未来可以预
见， 除非是上市公司真的没钱可
分，否则越来越多的上市公司会进
行现金分红，而且分红的金额也会
越来越稳定，投资者将能根据上市
公司的利润水平，有一个稳定的现
金分红预期。

虽然稳定的现金分红是好事，
但竭泽而渔式的超规模分红则不
可取， 除非是上市公司真的获得
了一大笔意外的收入， 例如卖掉
了一个子公司， 获得了巨量的现
金， 而且公司还没有合适的投资
去向， 否则上市公司还是应该保
持每年稳健增长的现金分红，季度
分红虽然不是必须，但却是锦上添
花的事情。

当然，也只有蓝筹股才有能力
持续进行现金分红，尤其是那些有
中特估题材的蓝筹股，这些蓝筹股
不仅业绩好，分红稳定，而且未来
还有估值提升的空间。相反，如果
投资者买入绩差股，最终不仅拿不
到现金分红， 还有股票退市的风
险，至于资产重组，成功的概率太
低，投资者去赌重组，并不是一个
划算的交易。

351股前三季度净利连续三年下滑
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转型后最差三季报

遥望科技交出了一份转型后的最差三季报。
10月31日， 遥望科技披露2023年三季报

显示，公司报告期内增收不增利，前三季度实
现营业收入约为 34.44亿元 ， 同比上涨
13.42%；对应实现归属净利润约为-4.5亿元，
同比下降317.39%；对应实现扣非后归属净利
润约为-4.69亿元，同比下降345.17%。

据了解， 遥望科技前身系知名鞋业公司
星期六，2019年末，网红经济引爆A股，彼时
的网红概念股更是遭到市场不断追捧， 之后
星期六也盯上了这一赛道， 筹划收购互联网
营销公司遥望网络， 公司在2021年正式实现
了战略转型， 当年公司互联网广告业务营业
收入22.66亿元，占总营业收入的80.62%。

2022年12月， 星期六披露了变更公司名
称（含证券简称）公告，称为了让市场更加有
效地了解公司主营业务， 并体现遥望的品牌
价值和核心地位，公司变更公司名称、证券简
称，其中证券简称由星期六变更为遥望科技。

不过，转型后的遥望科技，业绩却并不
乐观。

2021年、2022年，遥望科技实现归属净利
润均为亏损状态， 分别约为-7亿元、-2.65亿
元。其中，就前三季度来看，遥望科技2021年
前三季度、2022年前三季度实现归属净利润
分别约为-1.46亿元、2.07亿元， 这也意味着
2023年三季报是公司转型后的最差三季报。

业绩不理想的遥望科技股价表现同样
不乐观。 东方财富显示， 自今年5月5日以
来，遥望科技股价不断震荡下行，经统计，在
5月5日-10月31日这120个交易日，公司区间
累计跌幅达61.44%。

10月31日， 遥望科技股价收跌1.75%，报
8.44元/股，最新总市值78.55亿元。独立经济学
家王赤坤对北京商报记者表示，上市公司股价
反映的是公司基本面，业绩亏损，股价走低也
是市场上的正常逻辑，上市公司想要提升公司
股价、市值，还是要在公司经营上下功夫。

信用减值损失-9038.35万元

值得一提的是， 遥望科技信用减值损失
本期发生额-9038.35万元， 而在去年同期发
生额为916.62万元。 对于信用减值损失的原
因，遥望科技表示，主要系公司应收账款回款
不及预期，应收账款账龄增加所致。

数据显示，截至今年前三季度末，遥望科
技应收账款高达12.4亿元， 公司总资产为
66.44亿元。经计算，遥望科技应收账款占总
资产的比例为18.66%。

据了解， 遥望科技目前主要营收来自互
联网营销业务，也有部分鞋履销售业务。对于
公司2023年业绩亏损的主要原因， 遥望科技
在公告中未进行详细披露。针对该问题，遥望
科技董秘何建锋10月31日在接受北京商报记
者采访时表示，三季报里边没有提到的内容，
目前也不好对外披露。“四季度是电商的旺

季， 我们也希望趁着这个旺季能够扩大公司
的销售额，提升公司业绩。”

上海财大电子商务研究所执行所长崔丽
丽在接受北京商报记者采访时表示， 遥望科
技属于人力资源型公司， 人力成本以及研发
支出应该也会对公司业绩有比较大的影响。

虽然三季报中未披露业绩亏损的详细原
因， 不过遥望网络在2023年半年报中曾提及
过公司净利亏损的情况， 称基于公司互联网
营销业务布局拓展、技术开发需要，公司员工
人数同比增加， 由此带来人工成本及研发费
用大幅增长。

数据显示，今年前三季度，遥望科技研发
费用6045.86万元；管理费用3.57亿元，较期初
同比大增50.41%，遥望科技表示，主要系公司
继续加大业务拓展力度，相应人工费用及差旅
费用增加以及股权激励确认费用增加所致。

据了解，今年以来，遥望网络也对AI领域
投入了大量资源， 通过基础大模型驱动的遥
望AIOS正在积极推动研发，以期实现直播间
具体工作任务的全面智能化。10月31日，何建
锋对北京商报记者表示，AI领域的投入不是
一朝一夕的事，公司还在进行中，现在已经有
一些虚拟人的直播在快手上来稳定的进行，
但是还没有特别大范围的去投入使用。

在IP运营方面，遥望网络签约了赵雅芝、
何润东、车保罗等艺人，执行了梅西中国行直

播首秀。何建锋也表示，公司后续会继续增加
明星与达人的直播排期。

崔丽丽表示， 目前互联网营销和直播电
商业务在中国发展迅速， 随着互联网普及率
的提高和消费者对线上购物的需求增加，直
播电商成为一个热门领域。 许多企业开始将
直播作为一种营销手段， 通过直播推销产品
并与消费者互动， 从而提高销售额。“从流量
来看， 直播电商头部企业的优势正在逐渐向
广告+销售的品效合一方向、 新品方向转化，
抑或是在逐渐将市场优势转化为品牌供应链
进行深耕， 头部机构在不断地强化自己的引
流能力，遥望科技应该也是希望走这个路径。
目前直播电商行业经过了红利期， 现在进入
规范化发展阶段，提升商品质量、搭建完善供
应链和提供品牌服务将成为直播电商行业发
展的核心驱动力。”崔丽丽如是说。

募投项目进展缓慢

2021年9月， 遥望科技进行过一次定增，
投入公司互联网营销主营业务， 但就募投项
目投入进展来看，较为缓慢。

具体来看，2021年9月，遥望科技向特定对
象发行普通股（A股）股票1.66亿股，每股面值1
元，每股发行价17.9元/股。截至2021年9月24
日，上市公司共募集资金29.72亿元，扣除发行

费用5125.39万元，募集资金净额29.21亿元。
据了解，上述资金将投向YOWANT数字

营销云平台建设项目、 社交电商生态圈建设
项目、 创新技术研究院建设项目以及补充流
动资金和偿还银行借款，分别拟投入募资9.06
亿元、7.91亿元、3.85亿元、8.39亿元，原计划达
到预定可使用状态日期为2023年9月。

不过，遥望科技上述募投项目进展缓慢，
截至今年9月，仅补充流动资金和偿还银行借
款项目投资进度达到100%，YOWANT数字
营销云平台建设项目、 社交电商生态圈建设
项目、 创新技术研究院建设项目投资进度仅
分别为29.25%、59.3%、24.91%。

9月15日，遥望科技披露了关于募投项目
延期公告， 称本次募集资金投资项目在前期
虽然经过了充分的可行性论证， 但由于宏观
环境因素影响时间较长， 在募投项目实施过
程中，场地建设、设备购置等各方面均受到了
一定制约，项目整体进度放缓，预计无法在原
定计划内完成建设。 结合目前募投项目的实
施进展以及公司业务发展规划， 公司决定将
剩余三个募投项目达到预定可使用状态的时
间延长至2024年9月。

何建锋对北京商报记者表示， 由于募投
项目的进度不及预期，因此申请了一次延期，
公司后续会继续去加紧募投项目的推进。

北京商报记者 马换换

今年6月，梅西做客遥望科技（002291）直播间曾让公司斩获了一波超高流量，然
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营业收入
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遥望科技近年来
前三季度业绩表现一览

（单位：亿元）
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2022年前三季度

2023年前三季度

归属净利润
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扣非后归属净利润
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1.91

-4.69

10月31日，A股三季报正式收官。东方财富
Chioce数据显示，除了中芯国际（688981）等部
分个股外，A股上市公司三季报已尽数亮相。经
统计， 有351股前三季度归属净利润已连续三
年走下坡路，其中不乏金龙鱼、桃李面包、中顺
洁柔等知名个股。在这351股中，有169股今年
前三季度净利出现亏损， 其中*ST泛海净利亏
损最多，亏损68.87亿元。值得一提的是，上述个
股中，多股在披露三季报前后，祭出了回购、大
股东或董监高的增持计划。

中顺洁柔等351股净利连降

东方财富Choice数据显示，截至10月31日
北京商报记者发稿，A股市场上5289股完成了
三季报的披露工作，其中2628股前三季度归属
净利润出现下滑。此外，有不少个股前三季度的
净利已并非首次出现下滑的情况， 而是已连续
下滑多年。

经东方财富Choice进一步筛选，A股市场
上， 共有351股前三季度净利在2021-2023年
均处于同比下滑状态。

以“纸茅” 中顺洁柔为例。2020年前三季
度，中顺洁柔归属净利润约为6.72亿元。自2021
年起， 中顺洁柔前三季度归属净利润就出现下
滑，2021年前三季度，中顺洁柔归属净利润约为
4.84亿元，同比下降27.88%；2022年前三季度，中
顺洁柔净利下滑至2.75亿元，同比下降43.33%。

中顺洁柔2023年三季报显示，公司前三季
度实现营业收入约为68.23亿元， 同比增长
11.6%； 对应实现的归属净利润约为1.65亿元，
同比下降39.74%，尚不足公司2020年同期净利
水平的三成。

除了中顺洁柔外，还有金龙鱼、牧原股份、
海螺水泥、软通动力、桃李面包等个股连续三年
的前三季度净利出现下滑。 其中牧原股份业绩
下滑幅度较为明显。

财务数据显示，2020-2023年各年的前三
季度， 牧原股份实现的归属净利润分别约为
209.9亿元、87.04亿元、15.12亿元、-18.42亿元，

于今年前三季度出现由盈转亏。

169股净利亏损

东方财富Choice数据显示，上述351股中，
有169股前三季度归属净利润出现亏损，61股
系同比由盈转亏。

其中，*ST泛海系今年前三季度净利亏损
最多的个股。 财务数据显示， 今年前三季度，
*ST泛海实现营业收入约为65.6亿元， 同比下
降26.07%；对应实现的归属净利润约为-68.87
亿元，同比下降207.4%。

值得注意的是，*ST泛海三季度末资产负债
率较高。截至2023年9月末，公司资产负债率为
108.26%， 超过90%， 触发了投资者保护机制。
*ST泛海表示，后续，公司将遵守公司债券募集
说明书以及相关规定，维护债券持有人利益。

把时间拉长来看，*ST泛海已连续四年前
三季度净利出现亏损，且亏损在逐年加剧。财务
数据显示，2020-2022年每年前三季度，*ST泛
海归属净利润分别约为-6.12亿元、-17.92亿
元、-22.4亿元。

针对公司相关问题， 北京商报记者致电
*ST泛海董秘办公室进行采访， 不过对方电话
未有人接听。

此外，华侨城A、合力泰、首开股份、维信
诺、 东方园林等个股今年前三季度净利亏损较
多，均亏损超10亿元。

今年前三季度净利大幅亏损的龙大美食，
去年同期净利为正。财务数据显示，今年前三季
度， 龙大美食实现营业收入约为101.1亿元，同
比下降11.75%； 对应实现的归属净利润约为
-6.49亿元，去年同期净利约为4929万元，同比
下降1415.64%。

从净利下滑幅度来看， 东瑞股份系上述
351股中， 今年前三季度净利下滑幅度最大的
个股。财务数据显示，今年前三季度，东瑞股份
实现营业收入约为8.07亿元， 同比下降0.02%；
对应实现归属净利润约为-4.16亿元，同比下降
8495.52%。

值得一提的是， 东瑞股份上市于2021年4
月28日，这也意味着，公司上市后，前三季度净
利就一直走下坡路。像东瑞股份一样，刚上市就
出现净利持续下滑的个股不在少数。 东方财富
Chioce数据统计，上述个股中，有73股目前上
市还未满三年。

多股抛回购、增持计划

北京商报记者注意到，上述351股中，包括
牧原股份、 中顺洁柔等多只个股在披露三季报
前后同时披露了股份回购计划，或是大股东、董
监高拟增持公司股份。

于10月26日披露三季报的中顺洁柔，10月
27日公告称，基于对公司未来发展前景的信心以
及对公司长期价值的认可，有效维护广大股东利
益，综合考虑公司发展战略、经营情况、财务状况
等因素，实际控制人邓冠彪、邓冠杰提议公司通
过集中竞价交易方式回购部分公司股票，用于注
销减少公司注册资本。回购股份的资金总额为不
低于5000万元（含），不超过1亿元（含）。

牧原股份则是在近期公告称， 公司部分董
监高及核心管理、技术、业务人员拟以10亿-12
亿元增持股份。 增持主体包括公司首席财务官
高曈、副董事长、常务副总裁、财务负责人曹治
年、副总裁杨瑞华等人。此外，公司实控人秦英
林、钱瑛之子秦牧原拟以5亿-10亿元回购公司
股份。 经计算， 上述人员合计增持金额将达到
15亿-22亿元。

投融资专家许小恒表示， 上市公司在业绩
下滑之际回购，或是“关键少数”出手增持，均可
以看作是“护盘”之举，以防业绩不及预期引起
公司股价在二级市场上的剧烈波动。

独立经济学家王赤坤认为，回购可以发出积
极的市场信号， 显示公司对自身未来发展的信
心，从而吸引更多的投资者。不过，支撑上市公司
展开回购的因素包括公司的盈利能力、现金流状
况以及市场环境等。只有当公司具备足够的能力
和资源进行回购时，才能保证回购的效果。
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