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近一周7股拟易主 过半净利亏损

操纵股价为何亏多赚少
周科竞

李卫卫因操纵股价被罚四
次，三次都是亏损数亿元，只有
一次盈利，是亏损的操纵股价更
容易被发现，还是操纵股价本身
不容易盈利？对于李卫卫屡屡亏
损但依然冒险去操纵股价的行
为，监管也应该有所反思，一方
面是处罚太轻的问题，另一方面
是不是看似亏损的背后实则有
不为人知的巨大利益，毕竟资本
大佬怎么可能对亏本的买卖爱
不释手？

如果投资者多关注监管层查
处操纵股价的处罚单，会发现这
些操纵股价的案例鲜有盈利，大
多数都是操纵股价之后整体亏
损。如此情况令人费解，既然操纵
股价是不划算的买卖，为什么操
盘手们却乐此不疲？冒着被管理
层处罚的风险也要操纵股价，他
们究竟图什么？

当然，确实有一种可能，那就
是操纵股价本身并不容易盈利，
只不过总有人不惜冒着违法违
规的风险去尝试，最终的结果却
是屡败屡战。但之所以会时隔不
断就出现这样的“铁头”，可能也
和亏损后的处罚较低有关。毕竟
即便亏损，面临的违法成本也不
会太大，而侥幸获利且躲过了监
管，则是一本万利的事情。

从目前的处罚结果来看，操
纵股价结果是亏是赚有着巨大
的差别。以李卫卫最新的一次处
罚来看，仅仅被罚款50万元。但在
本栏看来，即使是亏损的操纵股
价，监管层也应该重罚。

对于股价操纵方而言， 最终
是否亏损都不影响认定它实施操
纵股价的过程， 而股价操纵只要
已经是既定事实， 那么在过程中
就一定会有受害者。 期间参与买
卖的股民， 一定会因股价操纵产
生错误的投资判断， 甚至产生巨
大的投资亏损。

因此，操纵股价的当事人无
论最终是否盈利， 对股民的伤
害都无法避免， 单单从这个角
度而言， 就应该对操纵股价予
以重罚，无论亏损与否。至于判
罚的金额， 可以以操纵股价涉
案资金的大小为参考，涉案资金
越高，罚金就越高，如此一来，才
会有更大的震慑力。

另外， 如果操纵股价经常性
伴随着投资亏损， 监管层也应该
有所反思。 毕竟在股票市场里不
以逐利为目的的投资活动， 道理
上说不通，显得太过另类，背后或
许有大猫腻。

有没有一种可能， 操纵股价
所呈现出来的亏多赚少， 只是一
种迷惑股民以及监管层的假象？
比如，操纵股价方操纵股价用的
是一批账户，这批账户用于盘中
拉升、对倒等，其最终目的并不
是为了获得盈利。而真正盈利的
则是另一批账户，那些看似交易
一切正常的账户。 从最终的结果
来看，处罚了亏损的账户，却让真
正盈利的暗藏账户逃脱。 如果真
的存在这样的个例， 相比背后的
巨大利益， 处罚金额不过是九牛
一毛。
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将成诺康达第二大股东

11月6日晚间， 科源制药披露了一则关于
对外投资购买股权公告， 公司拟购诺康达12%
股权。

公告显示， 科源制药拟以自有资金1.8亿元
购买王春鹏、陈鹏、东豪迈欣兴股权投资基金合
伙企业（有限合伙）（以下简称“豪迈资本”）、北
京兴星股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简
称“北京兴星”）、国科启航（枣庄）股权投资合伙
企业（有限合伙）（以下简称“国科启航”）、青岛
从容股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以下
简称“青岛从容”）、宁波万乘灌铁骑投资合伙企
业（有限合伙）（以下简称“宁波万乘”）持有的诺
康达12%股份（847.5227万股）。

交易完成后， 科源制药将成为诺康达单一
第二大股东，仅次于陶秀梅25.63%的持股比例。

北京商报记者注意到， 诺康达曾有过两段
冲击IPO经历。首次IPO，公司拟冲击科创板上
市，不过之后撤单；2022年，诺康达开始转战创
业板，不过今年7月上会遭到否决。

资料显示， 诺康达主营业务为为各类制药
企业及药品研发投资企业提供药学研究、 非临
床研究及临床研究等服务， 公司第一大股东陶
秀梅与转让方之一陈鹏系夫妻关系， 交易完成
后，陈鹏的直接持股比例降至9.95%。

前三季度净利下滑

拟购资产背后， 科源制药前三季度业绩出
现疲软。

资料显示，科源制药今年4月4日登陆A股市
场， 公司主要从事化学原料药及其制剂产品的
研发、生产和销售，产品覆盖降糖类、麻醉类、心
血管类及精神类等重点疾病领域， 公司实控人
系高元坤。

据了解，高元坤在济南较为知名，系济南大
型民企力诺集团掌门人，除了科源制药之外，高
元坤旗下力诺特玻已在2021年上市。

需要指出的是， 上市前科源制药业绩处
于稳步增长态势， 不过今年前三季度净利出
现下滑。

财务数据显示，2020-2022年，科源制药实
现营业收入分别约为3.67亿元、4.21亿元、4.43
亿元；对应实现归属净利润分别约为6865万元、
7817万元、9128万元；对应实现扣非后归属净利
润分别约为6221万元、7979万元、8511万元，无
论营收还是净利均处于连续增长状态。

不过，据科源制药披露的2023年三季报，公
司报告期内实现营业收入3.41亿元，对应实现归
属净利润约为6655万元，同比微降3.36%。

对于此次收购诺康达股权，科源制药表示，
本次投资有利于公司把握医药行业发展前沿趋
势， 借助诺康达累积的研究实力和对行业核心
技术的把控能力，与公司实现优势互补，有效帮
助公司提升研发能力，促进公司可持续发展。

今年上半年，诺康达实现营收、净利分别约
为1.56亿元、5190.93万元。 医药专家魏子柠表
示，从公司业务来看，科源制药入股诺康达能够
利用标的丰富的研发经验，为公司在产、在建和
在研项目提供坚实的技术支撑。

针对相关问题， 北京商报记者致电科源制
药董秘办公室进行采访，不过电话未有人接听。

股权受让价格差异大

从股权转让方来看，多家公司系诺康达的C
轮投资者。

具体来看，此次股权转让方共涉及王春鹏、
陈鹏两名自然人，豪迈资本、北京兴星、国科启
航、青岛从容、宁波万乘5家公司，股权转让完成
后，豪迈资本、国科启航、青岛从容、宁波万乘4
家公司将实现退出。

从上述股份转让方来看，豪迈资本、北京兴
星、国科启航、青岛从容4家公司均系诺康达的C
轮投资者。2022年6月， 诺康达股份总数由6156
万股增加至6629.77万股，注册资本由6156万元
增加至6629.7658万元， 新增的473.7658万股股
份由豪迈资本、北京兴星、国科启航、青岛从容、
珠海融谦等C轮投资者按照每股24.37元的价格
认购，对应整体投后估值16.16亿元。

从此次股权转让价格来看，差异较大。
公告显示，陈鹏、王春鹏、北京兴星、豪迈资

本、青岛从容、国科启航、宁波万乘拟转让诺康达
股份数量分别约为171.59万股、180.8万股、123.12
万股、205.2万股、16.09万股、47.28万股、103.45万
股； 对应转让股份比例分别约为2.4295%、2.56%、
1.7432%、2.9054%、0.2278%、0.6694%、1.4647%；
对应转让价格分别约为2203.74万元、2322.12万
元 、3808.11万元 、6379.73万元 、497.16万元 、
1460.55万元、1328.6万元。

经计算，陈鹏、王春鹏、北京兴星、豪迈资
本、青岛从容、国科启航、宁波万乘转让诺康达
股份价格分别约为12.84元/股、12.84元 /股、
30.93元/股、31.09元/股、30.9元/股、30.9元/股、
12.84元/股。不难看出，陈鹏、王春鹏、宁波万乘
的股份转让价格远低于另外4家转让方。

中国国际科技促进会科技产业投资分会副
会长兼战略投资智库执行主任布娜新对北京商
报记者表示， 股权转让价格主要由交易双方决
定，出现差异也是正常情况，但如果差异过大，
这其中的原因可能会被监管层追问。

北京商报记者 马换换

上市刚满7个月，高元坤旗下的科源制药（301281）祭出大动作，拟购北京诺康达

医药科技股份有限公司（以下简称“诺康达”）股权。11月6日晚间，科源制药披露公告

称，公司拟以自有资金1.8亿元收购诺康达12%的股份，交易完成后，上市公司将成诺

康达第二大股东。北京商报记者注意到，科源制药此次拟购标的诺康达曾两度冲击

IPO，不过今年7月上会遭到否决。

易主公告不断

又有两股加入了易主阵营。
11月6日早间，六国化工率先披露了关于

控股股东的股东筹划重大事项紧急停牌公
告， 称因控股股东铜陵化学工业集团有限公
司的股东正在筹划重大事项， 该事项可能导
致公司实际控制人发生变更， 公司股票自11
月6日起停牌。

紧随其后，安纳达也在11月6日早间披露
临时停牌公告， 称公司拟筹划控制权变更事
项，公司股票于11月6日起临时停牌。

值得一提的是，11月5日晚间也有A股公
司披露易主公告，凤形股份披露称，公司控股
股东泰豪集团及其一致行动人江西泰豪与青
海西部铟业有限责任公司（以下简称“西部铟
业”）签署了《股份转让协议》，西部铟业将受
让泰豪集团通过协议转让方式转让的公司无
限售条件流通股约2514.29万股股份，占公司
目前总股本的23.28%， 转让价款合计为6.54
亿元。

本次权益变动完成后， 凤形股份控股股

东将由泰豪集团变更为西部铟业， 实际控制
人将由黄代放变更为徐茂华。

据了解， 西部铟业股东背景为广东华鑫
茂集团，主要从事有色金属的贸易、采掘和回
收行业，集团2022年营业收入215亿元，在广
东省民营企业100强排名第62名。

经北京商报记者梳理， 除了上述3股，近
一周还有友阿股份、森远股份、宝莫股份、宝
利国际4股披露了易主公告，并且均已披露了
接盘方。从受让方来看，宝莫股份、宝利国际
新主均为夫妻， 其中宝莫股份实控人拟变更
为罗小林、韩明夫妇，宝利国际实控人拟变更
为刘洪涛、魏星星夫妇。

独立学家王赤坤对北京商报记者表示，
提高上市公司质量一直是监管层不断提及的
重点。在这样的背景下，一些基本面较差的上
市公司，实控人无力经营的话，退出是最好的
选择。

4股净利亏损

经同花顺iFinD统计，上述7股中4股前三
季度净利处于亏损状态。

财务数据显示，今年前三季度森远股份、
凤形股份、六国化工、宝莫股份4股净利亏损，
其中森远股份亏损额最高， 报告期内实现归
属净利润约为-3546万元； 其次是凤形股份，
前三季度实现归属净利润约为-1776万元；六
国化工、 宝莫股份前三季度实现归属净利润
则分别约为-1142万元、-24万元。

在上述4只亏损股中，森远股份已在2021
年、2022年连续两年净利亏损。据森远股份披
露的财报数据，2021年、2022年， 公司实现归
属净利润分别约为-1.83亿元、-2.45亿元，对
应实现扣非后归属净利润分别约为-1.98亿
元、-2.62亿元。

资料显示，森远股份2011年4月登陆A股
市场， 公司主营业务是公路养护高端设备制
造业，主要产品包括沥青路面再生设备、拌合
设备、除雪设备（应急抢险设备）及市政环卫
设备。

凤形股份、六国化工、宝莫股份3股则在
2022年处于盈利状态。

就前三季度业绩来看，宝利国际、友阿股
份、安纳达3股净利为正，报告期内实现归属
净利润分别约为253万元、8721万元、9009万

元，不过也均处于同比下滑状态，前三季度盈
利能力最强的是安纳达。

据了解， 安纳达2007年5月登陆A股市
场，公司主要从事钛白粉产品的生产和销售，
主要产品为钛白粉系列产品， 公司控股子公
司铜陵纳源从事磷酸铁产品的生产和销售，
主要产品为磷酸铁系列产品。

从上述筹划易主个股市场表现来看，对
于公司易主的消息， 个股市场反应不一。其
中，凤形股份11月6日股价收跌3.5%；而森远
股份二级市场股价出现大涨 ，11月 6日
“20cm” 涨停， 自公司宣布控制权变更消息
后，股价区间累计涨幅已达83.65%。

投融资专家许小恒对北京商报记者表
示， 一般而言， 筹划易主的公司经营情况较
差，这也是公司实控人欲“退出”的重要原因
之一，通过易主，上市公司也能引入实力较强
的接盘方。

友阿股份收函

筹划易主个股中， 友阿股份已收到了交
易所下发的关注函。

10月31日，友阿股份披露公告称，公司控
股股东湖南友谊阿波罗控股股份有限公司
（以下简称“友阿控股”）于2023年10月30日与
微创英特半导体（中国）有限公司（以下简称
“微创英特”） 签署了《承债式收购框架协议
书》， 拟将所持公司27.5%的股权转让给微创
英特或其指定人， 由微创英特在长沙成立的
子公司承接友阿控股14亿元的对外债务本
金， 该事项可能涉及上市公司控股股东及实
际控制人的变更。

受上述消息影响， 友阿股份10月31日复
牌后， 在10月31日、11月1日连续斩获了两个
“一”字涨停板。

不过，该易主事项在11月2日引来了深交
所追问。

根据协议， 微创英特必须在3-12个月
内完成不低于10亿元市值的储能、 光伏、
新能源、大数据、充电桩等相关业务的资产
注入， 而上市公司原有业务板块以租赁或
承包经营的方式交给原团队负责运营。对
此， 深交所要求友阿股份结合微创英特自
身业务开展情况，说明收购上市公司目的、
是否计划长期持有上市公司的控制权，是
否具备储能、光伏 、新能源、大数据 、充电
桩等相关业务的行业经验、 运营管理能力
和技术储备， 对公司后续整合安排及经营
战略规划。

根据前期相关公告， 友阿控股持有上市
公司股份4.46亿股， 已质押股份3.76亿股，质
押比例约为84%， 占上市公司总股本比例约
为27%。 深交所也要求友阿股份补充说明在
友阿控股所持股权处于质押情况下本次股权
转让的可实现性。

针对相关问题， 北京商报记者致电友阿
股份董秘办公室进行采访， 不过电话未有人
接听。

北京商报记者 马换换

又有A股公司筹划易主。11月6日早间， 安纳

达（002136）、六国化工均披露了公司控制权拟变

更的停牌公告，两家公司于11月6日起停牌。北京

商报记者注意到， 近期A股市场易主公告不断，除

了上述两股，近一周还有友阿股份、森远股份、宝

莫股份、宝利国际、凤形股份5股先后披露过实控

人拟变更公告。而从上述个股的基本面来看，其中

4股经营较差， 今年前三季度净利均处于亏损状

态，其中森远股份更是已连亏两年。

公司
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宝利国际

近一周部分个股筹划易主情况一览
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尚未披露
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徐茂华

刘洪涛、魏星星夫妇
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11月6日
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