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各执一词 合盛硅业“举报门”谁在说谎

实控人高息兜底的
员工持股会变味

董亮

东方雨虹实控人曾为员工持股
计划兜底承诺年息8%，如今引发市场
关注。 虽然具体结果如何不得而知，
但暴露了实控人高息兜底承诺的弊
端。实控人的高息兜底，可能会被员
工当成高息理财的产品，如此难得的
机会，会让员工不惜借钱套利，这严
重违背了员工持股的初衷， 更何况，
实控人也面临巨大的风险。

实控人给出的兜底承诺在A股市
场并不少见，随后，又出现了升级版
本，在保本承诺的同时，还附加了保
收益，如此一来，员工买股票的本质
会出现变化。在高息承诺兜底的背景
下，员工已经不再满足于用自有资金
去增持公司股份， 一些员工可能会
选择加杠杆等激进的方式享受“福
利”，比如拿亲朋好友的钱以自己的
名义去参加员工持股， 甚至个别激
进的员工会选择申请贷款去买股
票， 虽然说信贷资金不允许流入股
市，但在巨大的利益面前，依然会有
人选择顶风作案。

在个别员工看来，使用年利率4%
左右的借贷资金买入自家股票或者
参与员工持股计划，不管股票上涨还
是下跌， 都能稳健获得8%的年化收
益。如此高的收益水平，足以覆盖贷
款利息，还能获得稳定的收益，等同
于无风险套利。

然而，这样一来员工持股的目的
也就变了味。原本是想让员工通过持
有股票， 实现公司与员工的共创共
享， 实现个人利益与上市公司捆绑，

并通过提升生产力来推动公司业绩
增长，届时股价也跟着上涨，最终投
资者和员工一起获利。

但在实控人高息兜底承诺之后，
更像是无风险的高息理财产品，部分
员工会去借钱再去购买保底保收益
的员工持股。如此一来，员工持股计
划鼓励员工努力工作的目的大打折
扣，员工的目的只是到期获得自己心
中理想的收益。对于参与员工持股计
划的员工来说， 稳定的收益确定无
疑， 与是否努力工作并无太大关系，
这与员工持股计划的初衷完全背离。

实控人高息兜底暗藏的风险尤
其值得注意。如果在兜底期间，公司
经营业绩上涨，股价上涨，员工和实
控人都会是受益者，皆大欢喜。但是，
资本市场瞬息万变，充满了太多的不
确定。如果兜底期间上市公司经营业
绩承压，或者股价大幅下挫，将对实
控人兜底增持构成巨大的压力，如果
超出实控人的最大承受能力，最终可
能出现高息兜底承诺无法兑现的情
况，到时候会造成企业员工和实控人
之间难以调和的矛盾，对上市公司长
远发展肯定不利。

另外，对于那些加了杠杆的员工
而言，超预期的股价下跌可能会是无
法承受之重，途中还有可能面临爆仓
等风险。

实控人兜底承诺是好事，但高息
兜底承诺则可能引发巨大的投资风
险，“实控人们”还是要把风险把控放
在第一位，别好心办了坏事。
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原定开庭日未开庭

11月13日， 方红承涉嫌非国家工作人员
受贿罪、 职务侵占罪一案原定在平湖市人民
法院开庭审理。不过，当日该案件并未开庭。

方红承表弟童建彭11月13日接受了北京
商报记者采访，据童建彭介绍，当日开了一天
的庭前会议，该案件没有开庭，第二天继续开
庭前会议。

据了解， 合盛硅业最初在一年前曾披露
过方红承案件，2022年11月22日，上市公司披
露公告称，公司原董事、总经理方红承因涉嫌
职务侵占已由公安机关侦查终结并移送至检
察机关审查起诉， 其所涉犯罪行为发生在公
司任职期间。

对于该案件的具体情况， 合盛硅业彼时
并未过多提及。

然而，在方红承案件开庭前一日，合盛硅
业董事长罗立国遭到了举报， 罗立国与方红
承之间多年的矛盾暴露在公众面前。

11月12日， 方红承妻子孙丽辰通过微信
公众号在网上实名举报合盛硅业董事长罗立
国，称罗立国股权官司败诉后，以变更公司住
所、搬离嘉兴要挟有关部门，导致方红承、方
红兴被关押至今。

经过一晚的发酵， 合盛硅业11月13日早
间发布了“关于媒体相关报道的澄清公告”，
就孙丽辰质疑事项进行了回应， 当日早间上
交所也向合盛硅业下发了监管工作函。

资料显示， 方红承1973年出生，2009年
10月-2018年12月曾任合盛硅业副总经理、
总经理。

代持行为是否违规

从双方发声来看， 罗立国与方红承主要
矛盾系两人之间的股权纠纷。

方红承妻子孙丽辰介绍，2015年9月，罗
立国通过持股平台公司与方红承等经营团队
骨干成员签订股权激励协议， 约定公司成功
上市后兑现相关股权权益。2017年1月因担心
方红承跳槽， 罗立国将其名下的部分股权有
偿转让给方红承，并由罗立国代持，这笔股权
属于方红承的投资。

2017年10月，合盛硅业成功上市。方红承
于2018年从合盛硅业离职。 因罗立国不愿履
行股权激励协议和代持股份等， 方红承不得
不起诉维权。经杭州仲裁委和杭州中院、慈溪
和宁波两级法院、平湖法院多次审判、裁决，
方红承均获胜诉，罗立国败诉。

合盛硅业方面对此回应称， 董事长罗立

国为了鼓励方红承能够长期服务公司，与其
约定， 在满足全职勤勉服务于公司满五年、
不损害公司利益、 不与公司同业竞争等条
件后，给予一定数量股份增值的现金奖励，
条件不成就则方红承不享有任何权益。双
方形式上签署股权转让协议，但方红承实际
没有支付过对价，相关股权也未过户（即所
谓“代持”）。

不过， 方红承表弟童建彭对北京商报记
者表示，股权转让款系方红承当年年终奖，大
约400万元、500万元，并且是在上市公司申报
IPO期间。

上海明伦律师事务所律师王智斌在接
受北京商报记者采访时表示， 从信息披露

的角度来看， 上市公司应当如实披露高管
的持股情况，董事长拟代总经理持股，有违
规之嫌。

北京市京师律师事务所律师、 财经评论
员孟博对北京商报记者表示，根据《证券法》
第七十八条第二款的规定， 信息披露义务人
披露的信息，应当真实、准确、完整，简明清
晰，通俗易懂，不得有虚假记载、误导性陈述
或者重大遗漏。在司法实践当中，有法院判决
认为， 上市公司股权清晰系证券市场的基本
交易规范， 关系到以信息披露为基础的证券
市场整体秩序和广大投资人的合法权益，上
市主体的不实信息披露和相关主体对代持行
为的刻意隐瞒，违反证券监管规定。

是否非法生产“水解油”

股权纠纷让罗立国与方红承彻底反目，方
红承家属在举报信中还认为上市公司非法生
产、销售“水解油”，不过遭到了合盛硅业否认。

据方红承妻子孙丽辰爆料， 合盛硅业生
产过程中形成的副产物“低沸物”主要成分是
危险化学品，属于危险废物，应当焚烧处置或
者由有资质的机构处置， 合盛公司未经政府
依法审批擅自使用设备非法处置， 将低沸物
加工为“水解油”（合盛硅业自己命名的危废
物）并对外非法销售。据合盛硅业“水解油”的
项目立项报告、验收报告、部分销售合同和发
票，合盛硅业2012-2020年“水解油”的销售
就达到4000多吨（之后也在销售）。

对于这一指控，合盛硅业11月13日在澄清
公告中回应称，公司嘉兴子公司合盛硅业（嘉
兴）有限公司（以下简称“合盛硅业嘉兴公司”）
已办理的《危险化学品登记品种》包括低沸油，
登记化学品名称低沸油， 别名为含氢双封头、
含氢硅油S，化学品性质为产品；公司的泸州子
公司合盛硅业（泸州）有限公司已办理的《危险
化学品登记品种》包括含氢硅油S，登记化学品
名称为含氢硅油S，化学品性质为产品。

然而，方红承家属表示，合盛硅业嘉兴公
司在2022年之前一直未办理《危险化学品登
记品种》。

据了解，合盛硅业被市场称为“硅茅”，公
司主要从事工业硅及有机硅等硅基新材料产
品的研发、生产及销售，2017年10月登陆A股
市场。

11月13日， 合盛硅业股价收跌1.45%，报
56.5元/股，总市值为667.9亿元。

针对此次“举报门”的相关问题，北京商
报记者致电合盛硅业董秘办公室并向公司发
去采访函，对方工作人员表示“一切以公司公
告为准”。 北京商报记者 马换换

举报信、澄清公告、监管工作函、声明公告……围绕“举报门”，合

盛硅业（603260） 董事长罗立国与公司原总经理方红承双方各执一

词。11月13日，合盛硅业早间发布澄清公告后，上交所也对公司出具

了监管工作函，当日下午，方红承家属就合盛硅业澄清公告再度发布

声明，双方矛盾不断升级。11月13日，是方红承涉嫌非国家工作人员

受贿罪、职务侵占罪开庭审理的日子，当日晚间，方红承表弟童建彭在

接受北京商报记者采访时表示，“该案件经历了较长时间的庭前会议，

并未开庭，明天继续庭前会议”。

关联方系大客户

六合宁远关联方苏州信诺维医药科技股
份有限公司（以下简称“信诺维”），系公司报告
期内的前五大客户之一。

招股书显示， 六合宁远是一家专注于
小 分 子 药 物 化 学 合 成 领 域 的 专 业
CRO/CDMO服务提供商。公司主要业务包
括化学合成CRO、 化学合成CDMO以及药
物分子砌块业务。

2020-2022年以及2023年上半年， 六合
宁远来自信诺维及其关联方杏联药业的收
入分别为2816万元、3931.93万元、1664.43万
元和2886.53万元，占主营业务的比重分别为
10.31%、9.33%、3.38%、9.18%。

据了解，信诺维系公司董事陈海刚曾
担任监事的企业 ；此外 ，杏泽兴禾和杏泽
兴福合计持有六合宁远 3 .96%的股份 。杏
赫医疗、杏微投资和杏泽兴福合计持有信
诺维 7 .45%的股份 。前述企业的执行事务
合伙人均为杏泽投资，陈海刚为杏泽投资
合伙人。

值得一提的是，目前信诺维产品均处于研
发阶段，尚无产品上市销售。此前问询中，深交
所要求六合宁远说明信诺维向公司采购的必
要性、合理性及可持续性。

7家关联方注销

招股书显示，2020-2022年， 六合宁远多
家关联方先后注销， 包括Bellen�Catalog、风
正景祥、烟台蓓景等7家企业。

具体来看，注销的这7家企业大部分为公司
实控人曾经控制的企业，此外还包括公司曾持股
60%的子公司，以及陈海刚曾任董事的企业等。

针对关联企业注销的原因，六合宁远表示，
有5家企业注销是为减少关联交易、避免潜在的
同业竞争，实际控制人对该等企业进行了注销。

值得注意的是，注销关联方中，君悦泰科及
其关联方同时还是公司2019年第五大客户。君
悦泰科成立于2017年12月， 成立时间较短即与
六合宁远发生大额关联交易，于2022年3月申请
注销。其关联方烟台蓓景、风正景祥分别成立于
2018年7月、2017年12月，于2021年12月注销。

北京师范大学政府管理研究院副院长、产
业经济研究中心主任宋向清表示，关联交易可
以简化企业交易流程，给关联方带来交易成本
的降低、交割风险的规避、减少交易双方利益
不确定性风险等，因此关联交易在市场上普遍
存在。不过，关联交易因系在非竞争条件下完
成的交易，其交易流程、交易价格、交易方式等
均可能出现不规范、不合理，甚至违法现象，涉
及到关联方利益输送问题、财务监督信息披露

问题、少数股东权益保护问题，以及税收缴纳
完整性等一系列合规合法性权益问题。

CRO业务毛利率转负

在审核中心意见落实函中，深交所重点提
到了六合宁远的CRO业务。

报告期内，六合宁远化学合成CRO业务收
入占比分别为26.36%、19.8%、17.46%和9.19%，
占比逐渐降低。值得注意的是，2023年上半年，
公司化学合成CRO业务报价有所下降，毛利率
从2022年的23.48%下降至-23.39%，降幅较大。

对此，深交所要求公司说明2023年上半年
CRO业务毛利率降幅较大的原因及合理性，未
来相关业务毛利率是否将持续为负。

六合宁远表示，导致上半年化学合成CRO
业务毛利率为负主要有两方面因素。 在成本
端，报告期内CRO相关研发技术人员数量增加
和人员结构优化后平均薪酬增加导致人力成
本增加，以及2022年初搬迁至新实验室后折旧
摊销等固定成本增加；在收入端，为应对短期
市场变化，公司通过降价等方式获取CRO业务
订单，牺牲发行人的一小部分短期利益，导致
2023年上半年CRO业务收入规模有所下降。

针对公司相关问题，北京商报记者向六合
宁远方面发去采访函，但截至记者发稿，未收
到公司回复。 北京商报记者 丁宁

时间 事件

11月12日上午 方红承妻子孙丽辰实名举报

11月13日早间 合盛硅业发布关于媒体相关报道的澄清公告

11月13日早间 上交所向合盛硅业下发监管工作函

11月13日下午 方红承家属就合盛硅业澄清公告发布声明

11月13日晚间 方红承家属称“方红承案”当日未开庭

深交所官网显示，北京六合宁远医药科技股份有限公司（以下简称“六

合宁远”）创业板IPO近日披露了审核中心意见落实函的回复，公司距离上

会又近一步。报告期内，六合宁远关联交易方面存在疑点，不仅关联方系大

客户，还有多家关联方在报告期内注销。此外，今年上半年，公司化学合成

CRO业务收入占比锐减、毛利率转负，这一问题也成为审核中心意见落实

函中所关注的重点之一。

合盛硅业“举报门”事件
发展一览


