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消失的百元股

75元的鸿达转债未必便宜
周科竞

ST鸿达股价跌破1元，拉
响面值退市警报， 鸿达转债
也跌至75元附近，较面值打了
7.5折，债券属性受到威胁。需
要注意的是，对于存在退市风
险的ST鸿达而言，75元的鸿
达转债未必便宜，投资者可以
参考企业债券的估值方法进
行投资判断， 但此类债券并
不适宜盲目抄底。

ST鸿达股价跌破1元，对
于持有鸿达转债的投资者来
说绝不是好事。可转债的避险
功能、股票属性、债券属性、转
股溢价率等诸多概念都有一
个大前提， 就是公司不出问
题，投资者持有可债券，最终
能够预期到公司可以按照可
转债的约定履约。

上市公司如果出现退市
风险，就算股价再低，等到公
司债券出现违约， 多高的纯
债价值都是子虚乌有， 转股
更是只能拿到已经退市的股
票，投资者转与不转，都是很
难受的选择。

由于ST鸿达股价跌破1
元拉响了面值退市警报，鸿
达转债也出现了大幅跟跌，交
易价格在12月25日盘中最低
跌至60.25元， 最新反弹到75
元左右， 那么现在鸿达转债
应该如何估值？ST鸿达最低
股价0.84元，目前0.92元，最新
的股价封死在涨停板上，显
然有资金试图重回1元的股
价， 让ST鸿达摆脱可能面临
的退市风险。

从投资者的角度看，肯定
不希望ST鸿达退市。 但是如
果ST鸿达的业绩和基本面无

法达到投资者的预期，那么公
司未来仍然存在面值退市的
可能性。 而从理论上来说，鸿
达转债的价格，反映的正是投
资者预期中的退市概率。

假如ST鸿达免于退市，
那么其转债价值100元， 而如
果ST鸿达退市， 转债价值20
元的话，那么60元的转债价格
表达的就是ST鸿达有50%退
市的可能性。而在ST鸿达0.88
元股价封死跌停板的时候，投
资者认为其退市的概率大约
为一半的可能性。而当12月26
日ST鸿达从最低0.84元反弹
到0.92元并封死涨停板的时
候，投资者看到了摆脱退市风
险的希望，此时鸿达转债的价
格也从60元附近反弹到75元
之上， 表明投资者预期ST鸿
达的退市概率降低为31.25%。

当然， 预期概率这种事
情， 本身就是很主观的判断，
虽然最终的结果要么是退市，
要么是免于退市，但在这个过
程中，投资者的预期将会不断
变化。 如果ST鸿达的股价成
功回到1元之上， 那么鸿达转
债的价格还有可能回到100元
附近，但是如果想要真正免于
退市，公司的业绩必须要恢复
到正常水平，只有股价能够受
到业绩的支撑，才能彻底远离
退市风险，转债价格也才能按
照正常的估值逻辑进行估值。

不过对于投资者而言，对
于正股存在退市风险的可转
债而言，在退市风险没有完全
消除之前， 并不适合盲目抄
底，毕竟一旦退市，可转债的
价格可能还会一泻千里。

大北农入主傲农生物告吹
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百元股数量减至80只

东方财富Choice数据显示， 截至12月26
日收盘，A股市场上百元股数量为80只，与年
初相比数量出现明显减少。

数据显示，今年1月1日，按前复权形式统
计，A股市场上百元股数量为110只，2023年
以来，百元股数量减少了30只，较年初缩水约
27.27%。

值得一提的是， 高价股数量出现明显
减少。东方财富Choice数据显示，前复权形
式下， 年初500元 /股以上高价股有3只，
300元/股以上个股共10只，其中500元/股
以上个股包括贵州茅台、禾迈股份、爱美客
3股。不过截至12月26日收盘，禾迈股份、
爱美客股价均跌至500元/股以下， 仅贵州
茅台1股每股股价超过500元，最新股价为
1670元/股。

此外， 截至12月26日收盘，300元/股以
上个股仅有3只，除贵州茅台外还有惠泰医
疗、 金山办公 2股， 最新收盘价分别为
371 .98元 /股、307.7元/股。迈瑞医疗、石头
科技、奕瑞科技、爱美客等14股最新股价在

200—300元/股之间， 年初这一股价区间个
股数量为16只。

北京商报记者注意到， 年初股价排名前
十的个股中， 仅有新晋第二大高价股惠泰医
疗年内股价出现上涨， 九成个股均出现不同
程度下跌。 其中， 昱能科技跌幅最大，为
69.37%， 公司最新收盘价为123.34元/股，年
初前复权下股价为402.67元/股， 曾一度跻身
至A股股价前五的行列。

奥普特、珀莱雅、昊海生科等个股目前距
离百元股仅有一步之遥。 截至12月26日收
盘， 上述3股收盘价分别为99.73元/股、99.13
元/股、98.82元/股。

近六成来自科创板

从所属板块来看，最新百元股名单中，近
六成个股来自科创板。

东方财富Choice数据显示， 截至12月26
日收盘， 科创板股价在100元/股以上的个股
共47只，占比约为58.75%。

经统计， 科创板中共有6股冲进A股最新
股价前十名。其中，A股目前的第二、第三大高
价股惠泰医疗、 金山办公均来自科创板。此

外，石头科技、奕瑞科技、禾迈股份、柏楚电子
4股也均来自科创板，最新股价排行分别为第
五名、第六名、第八名以及第十名。

IPG中国首席经济学家柏文喜在接受北
京商报记者采访时表示， 科创板是我国为支
持科技创新型企业融资而设立的新兴市场，
其上市企业多为新兴产业， 具有高成长性和
高估值特点，板块溢价突出，因此高价股较为
集中。此外，科创板吸引了大量机构投资者和
合格投资者， 这些投资者对新兴产业有较高
的接受度，助力高价股的形成。

在中央财经大学证券期货研究所研究
员、内蒙古银行研究发展部总经理杨海平看
来，按照发展定位，科创板集聚了符合国家
战略、拥有关键核心技术、科技创新能力突
出且主要依靠核心技术开展生产经营的高
成长性企业。 当前的市场环境促使投资者将

更多的关注度投向赛道价值、 成长价值突出
的科创板优质个股， 这是科创板高价股数量
多的原因。

此外，截至12月26日收盘，A股股价前十
名的个股中，爱美客、迈瑞医疗两股来自创业
板，沪市主板、北交所各有1只个股上榜，分别
为贵州茅台及锦波生物。

今年以来，有6只年内新上市个股跻身至
百元股行列，分别是安杰思、索辰科技、茂莱
光学、龙迅股份、百利天恒、锦波生物，其中，
除锦波生物外，其余均为科创板新股。

53股出现掉队

值得注意的是，与年初相比，百元股成员
变动较大，共有53股掉出百元股行列。

经东方财富Choice筛选， 共有53股今年

初时前复权下股价在100元/股以上， 最新收
盘价在100元/股以下。

截至目前，上述53股中，共有20只个股
年内跌幅超过50%。 其中年内股价跌幅最大
的个股为最近关注度较高的“最贵ST股”
*ST左江。

东方财富Choice数据显示，今年初，*ST
左江前复权下股价为130.36元/股，公司12月
26日收盘价为 31.04元 /股， 年内跌幅达
76.19%。同时，*ST左江还是上述53股中最新
股价最低的个股。

值得一提的是，12月14日，*ST左江还是
一只百元股。 近期，*ST左江股价出现大跌，
12月26日刚刚止跌，当日收涨9.07%，股价回
升至30元/股上方。 东方财富显示，12月13
日—25日，*ST左江区间累计跌幅为84.94%，
连续多个交易日跌停。

针对公司相关问题， 北京商报记者致电
*ST左江董秘办公室进行采访，不过对方电话
未有人接听。

此外， 利元亨、 海优新材年内跌幅也较
大， 其中利元亨最新收盘价为35.89元/股，海
优新材最新收盘价为58.35元/股， 利元亨、海
优新材年内跌幅分别为67.93%、68.48%。

柏文喜表示， 关于百元股席位变化较大
的情况，是市场优胜劣汰的自然体现，业绩增
长放缓、市场竞争加剧等，均可能导致企业股
价出现调整。投资者需要关注企业基本面，把
握市场节奏，合理配置资产。同时，监管部门
也应加强对市场的监管，维护市场秩序，确保
资本市场健康稳定发展。

北京商报记者 丁宁

筹划未满半个月，大北农（002385）入主傲
农生物（603363）的相关事项告吹。12月26日晚
间，大北农、傲农生物双双发布公告称，终止大北
农与傲农生物、傲农生物控股股东漳州傲农投资
有限公司（以下简称“傲农投资”）签署的意向协
议，终止原因主要是由于傲农投资出现了股权冻
结等较大变化的情形。此次“A吃A”折戟背后，目
前，傲农生物控股股东、实控人股份质押比例较
高，且存在被司法冻结及司法标记的情形。

终止意向协议

12月26日晚间，大北农、傲农生物双双公告
称，终止各相关方签署的意向协议。

据了解，12月13日，上述两家公司发布公告显
示，傲农生物与大北农签署《战略合作意向协议》，
大北农拟以股权转让或资产转让的形式购买傲农
生物旗下资产，大北农拟投资金额不超过6亿元。

同时，傲农生物控股股东傲农投资与大北农
签署了《投资合作意向协议》，大北农拟通过增资
扩股的方式取得傲农投资不少于51%的股权，该
意向协议如能顺利推进并完成，傲农生物控制权
预计将发生变更。

针对意向协议终止的原因， 大北农表示，自
意向协议签署后， 傲农生物的相关公告内容显
示，傲农投资出现了意向协议约定的一些包括股
权冻结等较大变化的情形，进一步增加了交易的
不确定性。基于各方的利益和股东投资人利益考
虑，经各方友好协商达成一致，终止各方于12月
13日公告的意向协议。

据了解，大北农、傲农生物均为A股市场上
知名农业公司，均涉及生猪养殖等业务。双方拟
通过此次交易，在供应链共享、联合采购、业务资
源整合、资产整合、股权合作等层面展开多层面
的战略合作，使双方互惠互利，实现农业产业的
整合和发展。随着上述意向协议的终止，上述愿
景也随之落空。

值得注意的是，两家上市公司业绩均出现一
定承压。财务数据显示，今年前三季度，傲农生物
实现的营业收入约为 151.8亿元， 同比下降
1.47%； 对应实现的归属净利润约为-12.9亿元，
同比下降125.22%。大北农前三季度同样出现亏
损， 实现营业收入约为239.3亿元， 同比增长
8.31%； 对应实现归属净利润约为-9.08亿元，同
比下降174.45%。

农文旅产业振兴研究院常务副院长袁帅在
接受北京商报记者采访时表示，目前，生猪养殖
行业面临着一些挑战，如生猪价格波动大、产能
过剩、防疫等问题。同时，行业的竞争也日益激
烈，导致一些公司的业绩出现亏损。

傲农投资新增股权冻结

此次双方终止交易，双方给出的理由均是傲
农投资出现了意向协议约定的一些包括股权冻
结等较大变化的情形。

据傲农生物12月21日公告，傲农投资持有公
司股份总数为 2.66亿股， 占公司总股本的
30.56%。 傲农投资近期被冻结的股份数累计为
600万股，占其所持股份数的2.25%，占公司总股

本的0.69%。
公司实际控制人吴有林持有公司股份总数

为8972.32万股，占公司总股本的10.3%。吴有林
近期被司法冻结和司法标记的股份数累计为
4585.33万股，占其所持股份数的51.11%，占公司
总股本的5.26%。傲农投资、吴有林及其一致行动
人合计持有公司45.25%股份，合计司法冻结和司
法标记股份5185.33万股， 占其合计持股数量的
13.16%，占公司总股本的5.95%。

此外，傲农投资所持傲农生物股份还存在高
比例质押。截至12月18日，傲农投资、吴有林及其
一致行动人裕泽投资、吴有材、傅心锋、张明浪、
郭庆辉累计质押公司股份3.85亿股， 占控股股
东、 实际控制人及其一致行动人合计持股的
97.55%，占公司总股本的44.14%。

值得一提的是，12月25日， 傲农生物收到了
上交所下发的监管工作函，涉及对象包括上市公
司、董事、监事、高级管理人员、控股股东及实际
控制人，处理事由为关于傲农生物控股股东质押
事项。

傲农生物提示风险称，后续傲农投资和吴有
林持有的公司股份情况可能面临较多变化，存在
较大的不确定性。

此外，近期，傲农生物董事会秘书、监事会主
席辞职。12月16日， 傲农生物公告称， 因个人原
因，侯浩峰申请辞去公司副总经理、董事会秘书
职务；12月23日，公司公告称，因个人原因，监事
会主席温庆琪申请辞去公司第三届监事会主席、
监事职务。

北京商报记者 丁宁
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12月26日晚间，上海证券交易所、深圳证券
交易所、北京证券交易所公布2024年部分节假日
休市安排，其中显示，除夕当日休市。

根据安排，A股将于2月9日（星期五）至2月
17日（星期六）休市，2月19日（星期一）起照常开
市。另外，2月4日（星期日）、2月18日（星期日）为
周末休市。其中，2月9日为除夕。

据媒体报道称， 证监会有关部门负责人表
示，除夕休市主要基于三方面考虑：首先，符合鼓
励除夕放假的安排。 根据国务院办公厅通知，鼓
励各单位结合带薪年休假等制度落实，安排职工
在除夕休息。

其次，贴近投资者交易习惯。从过去多年来
的情况看，2012—2023年的12次春节假期中，除
夕出现在周一至周五内的情况共8次。其中，7次都
作出了休假安排，只有2014年除夕（周四）未放假。
从历史交投情况来看，投资者交易意愿较低。

再者，顺应市场呼声。从调研情况来看，广大
投资者倾向于除夕休市， 与亲人有更多相处时
光。 同时， 考虑到收市后需要进行数据处理、清
算、交收等日常工作，这些工作一般要持续到次
日凌晨，行业机构也希望在除夕当天休市。

下一步， 证监会将组织交易所和市场机构
做好业务和技术系统衔接， 确保资本市场平稳

安全运行。
此外，上期所、大商所、郑商所和广期所公布

2024年部分节假日休市安排， 春节期间，2月9日
（星期五）至2月17日（星期六）休市，2月19日（星
期一）起照常开市。2月4日（星期日）、2月18日（星
期日）为周末休市。2月8日（星期四）晚上不进行
夜盘交易。

中金所发布关于2024年部分节假日休市安
排的通知：2月9日（星期五）至2月17日（星期六）
休市，2月19日（星期一）起照常开市。2月4日（星
期日）、2月18日（星期日）为周末休市。

北京商报综合报道

2023年以来，A股百元股数量出现下降。东方财富Choice数据显示，截至12月

26日收盘，A股百元股数量为80只，2023年初，A股百元股数量共有110只， 与年初

相比下降近三成。值得一提的是，最新的百元股名单中，有近六成个股来自科创板。

此外，与年初相比，百元股队伍变动较大，53只个股出现掉队，其中，有“最贵ST股”

之称的*ST左江（300799）掉队最为明显。

沪深北交易所：除夕当日休市

A股
年终策划

截至12月26日
A股前五大高价股情况一览 个股名称

贵州茅台

惠泰医疗

金山办公

迈瑞医疗

石头科技

最新收盘价

1670

371.98

307.7

283.03

280

（单位：元/股）


