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商报讯（记者 孙哲）股权投资基金（以下
简称“PE基金”）今后将不得向投资者承诺固定
回报，同时，还不得以债权的方式吸收资金。昨
日，国家发改委发布了首个全国性PE行业管理
规范，对PE行业监管做出系列若干完善，剑指
以PE之名行非法集资之实的乱象。

这一名为 《关于促进股权投资企业规范
发展的通知 》（以下简称 《通知 》）规定 ，PE基
金在资本募集时， 资本募集人须向投资者充
分揭示投资风险及可能的损失， 不得向投资
者承诺确保收回投资本金或获得固定回报 。
同时，发改委还表示将加强PE基金的信息披

露 。此前 ，发改委曾出台过类似的地方性PE
行业监管规范 ，将全国PE活跃的北京 、浙江
等省市企业纳入监管。 但此次将监管扩大到
全国范围，尚属首次。

根据《通知》，这一规范自11月21日正式实
施。此前私募股权投资机构野蛮生长、非法集
资和全国性规范缺失被认为是本次 《通知》出
台的直接原因。

2009年 IPO重启以来 ，PE行业快速发展 ，
但由于一直缺乏统一规范的监管体系，以非法
集资为代表的PE行业乱象丛生。 以天津为例，
作为吸引全国基金的股权投资基金大本营，天

津因其优惠的政策吸引了大量PE基金到此注
册， 但随之而来的是非法集资案的集中爆发。
相关资料显示，今年5月仅在天津一地，就有数
十家以PE基金为名的涉嫌非法集资机构正在
接受调查或已被立案调查。

此外 ，值得一提的是 ，除了要求PE企业
不得承诺固定回报外 ，该 《通知 》还规定了股
权投资者只能以资金认缴的形式出资 。业界
认为 ，从发改委的 《通知 》来看 ，尽管首个全
国性PE行业管理规范出台的意义重大 ，但实
际上对于诸多PE行业的核心问题 ，该规范并
未予以明确。

以PE企业最核心的盈利模式为例子 ，与
国内证券投资基金管理公司盈利模式不同的
是 ，大部分的PE企业不是通过向投资人收取
管理费的方式来盈利， 而是更多的通过收取
项目投资利润分成模式来维持经营， 这种模
式尽管PE企业自身乐此不疲 ，但却一直受到
学界的抨击。 因此 ，PE企业的盈利模式不明
晰 ，甚至堪称混乱 ，这也是PE行业亟待规范
的另一个重要的核心问题。 不过从 《通知》来
看，监管层并未对PE企业的盈利模式给出明确
说法。因此，随着PE行业不断发展壮大，该行业
的监管仍需要不断完善。

继前一交易日沪市成交量创下了近三年来新低之后，昨日上证综指盘中又再度跌
破了2307点低位，创下了最近21个月以来的最低点位，最后上证综指报收2329.82点。在
分析人士看来，地量、地价之后，A股仍然难以看到真正的底部迹象，短期内跌破2300点
的悬念已经不大。 商报记者 况玉清/文 CFP/图 李烝/制表
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（见第8版）

欧元区
迎来关键时刻

（见第6版）

重庆啤酒
成大成基金绞肉机

（见第2版）

30亿政府基金
撬动新兴产业

（见第7版）

基金发行
首现三度延长募集

全国版PE规范剑指非法集资
PE行业诸多核心问题未得到明确

中国航企盈利能力今年全球领跑

（详细报道见第5版）

美罗城：大郊亭曾经的“记忆”

商报讯（记者 肖玮）金融危机之后，刚刚
呈现复苏态势的国际航空市场在2011年又陷
入低迷。昨日，国际航空运输协会（以下简称
“国际航协”）宣布，2011年全球航空运输业获
得约69亿美元微利，净利润率仅为1.2％。而更
令人忧心的是，2012年的行业盈利前景将愈
发暗淡，净利润率很可能仅有0.6％。不过，值
得注意的是，在一片颓势中，中国航空业却一
枝独秀，成为全球最赚钱航企。

国际航协指出，在2011年，航空货运糟糕
的表现拖累了整个行业业绩。按惯例，每年9
月到圣诞节前，都是航空货运旺季，但今年的

行情却格外冷清， 国际航空货运市场出现量
价齐跌。此外，高油价也榨走航空公司不少利
润， 按照每桶航油平均112美元的价格计算，
2011年全球航空业的燃油成本将高达1780亿
美元，比此前的预期超出20亿美元。

不过，几家欢喜几家愁。2011年，亚太地
区航空公司增长格外强劲。 虽然日本国内市
场仍受今年3月地震和海啸影响，载运率萎靡
不振，但由于中国国内市场的火热，使航企的
载运率和盈利能力均有大幅提振。 因为中国
航空业良好的发展态势， 国际航协甚至将亚
太区航空公司的盈利预期由此前的8亿美元

大幅提高至33亿美元， 使这一地区无可争议
地成为全球最为盈利的地区。

在2011年惨淡结束后 ，2012年航空业盈
利状况却更加不乐观。“如果政府无法解决欧
元区的债务危机， 经济前景的不确定因素将
拖累明年航空运输业的盈利前景。届时，整个
行业将蒙受2008年金融危机以来最巨额的亏
损，超过80亿美元。”国际航协理事长和首席
执行官汤彦麟强调。国际航协还悲观地称，即
使政府出手干预， 但欧洲经济仍将不可避免
地出现短暂衰退。 商业信心和消费者信心指
数大幅下挫。 （下转第3版）
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A股盘中刷新21个月新低
商报讯 今年12月11日是中国加入世贸

组织整整十年的日子。同时恰逢岁末，又到中
国企业、行业盘点自身、反思发展的时候。作
为一份专注企业文化、产品动向、行业发展的
财经媒体， 北京商报特别联合多家权威兄弟
媒体、行业协会以“入世十年，光荣与梦想”为
主题，筹办2011年度“中国企业商业价值”评
选活动，与参选企业、产品和企业领袖共同复
盘2011，展望未来。

纵观十年中国企业，虽有磕磕绊绊，但整
体均呈现蓬勃而丰富的生机，无论是汽车、地
产、金融，还是通讯、IT和文化创意行业，均有
一大批卓越的企业持续增强在中国乃至世界
的影响力。这些企业在累积自身价值的同时，
也肩负着崇高的社会责任， 并在潜移默化改
变着消费习惯和产业格局， 进而扮演改变中

国经济的角色。
活动进程安排如下 ：12月15日前参与企

业提交参选产品相关资料；12月15日－25日进
入投票企业入围阶段；明年1月10日公示排行
榜及企业得分情况，公布评选结果。奖项设置
涵盖企业、产品和企业家，拟有“年度杰出企
业商业价值奖”、“环保理念企业大奖”、“企业
社会责任奖”、“企业长期竞争力奖”、“年度领
军人物”以及细分汽车、地产、金融、文化、通
讯、互联网等行业类产品最佳奖项。读者可以
通过邮箱信函， 北京商报新浪、 腾讯官方微
博，商报官网及合作媒体网站，以及便利店、
汽车4S店等线上线下方式参与， 即日起上述
投票和互动通道将开通。 评选结果将于2012
年1月10日公示。相关内容可以登录北京商网
http：//www.bjbusiness.com.cn/了解参评办法。

入世十年，光荣与梦想
2011年度“中国企业商业价值评选”启动

诺基亚放弃高端手机市场？
在业绩下滑、裁员风波、破产谣言等阴影

的笼罩下， 诺基亚又被传出了将出售旗下奢
侈手机品牌Vertu的消息。 尽管诺基亚方面表
示对传言不做任何回应，但业内普遍认为，正
遭遇多方夹击并进行业务重组的诺基亚，选
择卖掉Vertu的可能性很大。

此前诺基亚关闭Vertu在日本全部门店的
动作， 以及Vertu创意概念与设计总监Hutch
Hutchison在接受本报记者采访时做出 “随着

手机市场格局的转变，Vertu未来不排除寻找
更大靠山的可能性”的表态，都为出售Vertu消
息的可靠性增加了砝码。

资料显示，Vertu是诺基亚所成立的全球
首家奢侈手机公司， 平均每款售价高达十几
万元人民币。根据最新公开的数据，过去十年
该品牌手机的销量已经超过了 30万部 ，自
2010年年初以来更是保持了两位数以上的销
量增幅。 （详细报道见第3版）

三亚自由行价格逼近巴厘岛
往年要到12月中旬才进入旅游旺季的海

岛游，今年提前迎来旅游井喷潮。记者从北京
各大旅行社了解到， 海岛游已成为近期市民
预定出行的主力， 不少春节出发的热带岛屿
游预订过半甚至卖完， 各地的直飞航班也成
了稀缺抢手资源。整体看，马尔代夫、巴厘岛
等自由行价格同比上涨约10%，而三亚的平均
报价较平时上涨三倍，接近巴厘岛。

对于偏爱自由行的客人来说，三亚目前

酒店普遍的高房价可能令他们望而却步 。
记者通过在线旅游搜索网站去哪儿网比价
发现 ， 亚龙湾地区的五星级豪华酒店在明
年 1月 22日前后的报价高 于 淡 季 的 40%-
60%。三亚悦榕庄的双房式泳池别墅报价在
1.26万元 /晚 ， 三亚喜来登度假酒店的高级
高尔夫景房间报价是6585元 /晚 。 而这些都
是各自酒店春节期间暂时能预订到的最便
宜的房间。 （详细报道见第4版）

盘中跌至2302.64点
创最近21个月以来最低点位

上证综指昨日走势

上证综指今年以来走势


