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文交所躲退款投资者忙维权
“38号令 ”出台后 ，陕西文交所在短

时间内发表声明 ，停止该交易所正在进
行的一切艺术品份额产品发行 ，为中签
投资者办理全额退款 。随后 ，湖南文交
所也加入到退款的阵营中 ，把发售的产
品全额退给投资者 。对此 ，文化部文化
产业司巡视员李小磊评价表示 ，湖南文
交所把发售的产品全额退给投资者有
一定示范意义。

记者了解到 ，发布了退款消息的几
家文交所的份额化交易产品尚未开始
交易或者交易量极少 ，所以退款过程比
较顺畅 。多数已经开始交易大量份额产
品的文交所则极力否认自己身份不合
法，并且以各种理由推脱投资人的退款
请求。其中，北京汉唐文交所在12月8日
举行的投资人沟通会上提出了五项措
施 ，包括拍卖 ；将上市品种交由基金公
司负责，逐年退出；转板香港市场 ；采用
T+5交易模式；将书画类的上市品种拆分
为单幅作品作为交易品种，同时采用T+5
交易模式。

对此 ， 资深文交所研究人士认为 ，
虽然投资人不会接受上述方案 ，但在会
议开始之后投资人维权团体都选择了
保持沉默 ，很难猜测会议上汉唐文交所
到底还提出了什么样的条件 。而记者从
某位知情投资人处得知 ，目前已有12位
投资人与汉唐文交所签订了协议 ，同意
汉唐以后选择 “恰当 ”时机将原本进行
交易的份额化产品进行拍卖 ，费用由汉
唐文交所出 ，并且拍卖不足清算买入价
的部分由汉唐文交所补贴 。“这等于给
投资人一张空头支票 ，选择什么时候去
拍是文交所说了算 ，拍卖次数和期限没
有明确的限制 ， 方案谈来谈去都是空
话 。而且就算是以其他方式解决 ，汉唐
也没有与基金公司和香港市场联络过 ，
可见此前的说法都是骗人的 。” 一位投
资人向记者表示。

另外， 对于各家文交所目前发布的言
论和应对策略， 众多投资人纷纷表示难以
接受，建立了分别针对包括天津、泰山、汉
唐文交所等在内的文交所投资人维权QQ
群， 并且已经有维权群开始组织投资人着
手筹备通过法律手段维护自己的权益。

期望复牌 交易所仍抱幻想
“我一直反对以天津文交所为代表的

艺术品份额化交易模式，份额化交易实现
不了权益拆分、产权交割，而是把艺术品
作为融资工具，没有进行再生产。”北京大
学文化产业研究院、艺术学院副院长向勇
直言。

不过 ，部分文交所就算在社会舆论
一致谴责和“38号令 ”的规范之下 ，仍然
对份额化交易模式抱有幻想 。此前本报
曾经报道过部分文交所绕过 “五不得 ”
的监管仍然无所忌惮地 “逆流而上 ”，天
津文交所更是高呼用法律手段维护艺
术品份额化交易模式 。报道发出后一周
内，除了天津文交所高调继续原本的艺
术品份额化交易 、郑州文交所发布公告
继续进场新产品之外 ， 汉唐文交所也
“坐不住 ”了 ，其董事长郑惠文表示 ，12
月中旬将把停牌的份额化产品复牌 ，让
投资人继续进行交易。

对此， 投资人和业内专家都表示出
质疑的态度，“‘38号令’要求在没有获得
批准的情况下 , 任何单位不得使用交易
所字样。汉唐是否被取缔都是未知，郑惠
文在此时期发出本月中旬复盘的消息实
在让人看不懂。”相关人士直言。另外，虽
然业内有消息称，证监会已经下发表格，
要求各地于12月12日之前将本地交易所
的情况填写后上交， 但有投资人和山东
泰山文化艺术品交易所股份有限公司董
事、总经理屠春岸接触后表示，屠春岸对
于目前的局势并没有表现出些许退出市

场的意思 ，而且还猜测 “38号令 ”最终会
不了了之。

对于包括屠春岸在内的众多文交所
操控者的态度，北京玄德律师事务所主任
律师郭哲表示，“38号令”同一般的法律一
样具有“法无溯其利 ”的特性 ，这意味着
“38号令” 对于政策和法规出台之前的行
为在没有明确规定的情况下是没有约束
力的，只对生效以后的行为进行规范。“虽
然‘38号令’中明确提出了‘五不得’，但对
已经产生交易的行为是否进行清理并没
有明确规定，投资人只能协商和文交所沟
通， 协商不出结果就只能由法院来酌定
了。”郭哲直言，以汉唐文交所为例，汉唐
文交所是在下发“38号令”之前就已经开
始进行艺术品份额化交易了，而且文交所
从法律上被界定为艺术品持有人和投资
者之间的中介方，促成文物所有者和投资
人之间的交易，所以汉唐文交所以此说明
自己不产生这样的违约责任，就算退款也
是退中介费，不承担投资人的投资损失也
是有依据的。

也有观点认为 ，部分文交所当初是
由地方政府相关部门批准成立 ，所以地
方政府会对其予以保护 。例如天津文交
所就称自己有着国务院特批天津滨海
新区金融创新试点 、天津政府批准建立
的背景。“天津市是金融改革试验区 ，但
是国务院并没有给天津文交所进行份
额化交易的权力 ，天津文交所打着天津
作为国务院授权的金融改革试验区这
个牌子对艺术品份额化进行创新 ，但创
新之后国务院并没有对其进行肯定 。”

向勇表示 ，地方政府批准设立文交所本
质上是非法的 ，以前没有引起全社会关
注， 现在国务院已经下发整顿令了 ，就
一定要按照中央的规定尽快整改。

艺术品份额化交易已寿终正寝？
“我们也不愿意再去研究文交所的

应对方案了 ，只希望能尽快把钱按照原
版投入的价格退给我 ，从此远离这个市
场 。” 一位资金深陷汉唐文交所的投资
人，用一句话表明了现在大多数投资人
对份额化交易已难存信心的局面 。不少
投资者向记者表示 ，近期不会考虑再次
进入该市场了。

“文交所如果要继续生存下去 ，就
要实现产权交易的交易形式 ，交易主体
可以学习南方文交所那种限制数量认
定有资质交易商的模式 ，通过产权交易
后实现产品的价值增值 。”向勇解释道 ，
产品交易过程中产生的利润应该作为
艺术品的再创意或者衍生产品开发的
资金 ，得到收益之后再进行投资 ，通过
交易商形成平台 ，而不是把交易平台跟
大众结合起来。

在众多专家纷纷表示要尽快清理整
顿文交所、停止艺术品份额化交易模式的
同时，也有部分人士对文化产权和艺术品
交易提出了下一步的发展建议。 向勇指
出，艺术品还是应该回归画廊交易和拍卖
交易，因为高端艺术品交易就是针对数量
有限的交易对象， 本质上还是商品交易，
经过画廊和拍卖市场交易的艺术品，定价
是有市场保证的，可以为该艺术家此后的
市场价码提供公正、公开的确价。“已有版
权的形态是可以通过文交所交易的，包括
版权、商标、专利和设计权等在内都可以
在这个基础上定价，并且在对交易主体有
限制、 交易商通过资格认证的条件下，规
范产权交易。”

向勇建议，目前已经有其他形式可以
取代文交所的艺术品份额化交易模式，成
为新的投资方向。“现在北京国际产权交
易中心正在推出的限量收藏品，就是以艺
术品原作为基础，通过特别的材质加工创
意，在限制的数量内把艺术品原作的版权
进行转让。”向勇介绍道，此前该中心发布
了以《富春山居图》合璧为主题、以法兰瓷
为材质的500份艺术品， 每一份都是可以
直接拿走，实现了产权交易。记者调查得
知， 虽然法兰瓷并不是特别名贵的材料，
但因为借助了《富春山居图》合璧的内容，
并以此为契机进行艺术再创作，很可能在
不久的将来成为新的收藏品。“目前法兰
瓷的两岸《富春山居图》合璧作品，已经从
当初对外销售的1万多元一套，涨到5万多
了，具有极大的增值空间。”他表示，类似
法兰瓷《富春山居图》合璧作品这样的产
品还是基于艺术产权授权的前提上，不进
行股票交易，实现了产品的产权交割。

商报记者 蒋梦惟/文
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投资者维权专家炮轰交易所失语

文交所：结不清的身前身后事
在被国务院关于清

理整顿全国交易所的“38
号令”之风席卷后，全国
各家文交所陆续对自己
进行的艺术品份额化交
易产品做出后续反应。在
投资人的强烈要求下，部
分文交所开始采取治理
手段， 发布应对处理措
施。 但据记者调查了解，
除以湖南文交所、陕西文
交所为代表的小部分文
交所承诺为中签投资者
进行退款之外，包括泰山
文交所、北京汉唐文交所
在内的部分文交所仍以
各种理由推脱退款。这也
激怒了此前还对文交所
抱有幻想的投资者。

荩泰山文交所不久前推出的吴冠中作品《漓江新篁》和《凡尔赛宫一角》艺术品份
额产品被爆料，刚从香港苏富比拍卖回来不到半个月就匆匆推向市场，有圈钱之嫌。

吴冠中《漓江新篁》

吴冠中《凡尔赛宫一角》


