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申购简称：南通锻压
申购价格：11.00元/股
申购上限：2.5万股
市盈率：34.40倍

申购代码：300280
申购数量：500股整数倍
网上发行：2560万股
发行总数：3200万股

四新股今日申购

今日看点

Laozhou�talking
老周侃股

养老住房资金入市别是望梅止渴
周科竞

证监会急搬救兵，养老基金、住房公积金要进入
股市，从这些资金的性质来看，赚钱倒是次要，首先
不能亏钱，于是，投资者的底部幻想可能还要泡汤。
养老、住房公积金入市可能会是望梅止渴。

证监会的意愿是希望股市在不停发新股的情况
下，还要止跌企稳，能反弹最好，至少不要继续走低。
这样的愿望，有点像物理学上的永动机。养老、住房
公积金的钱，到底有多少能进入股市，这本身就是未
知之数，但源源不断地新股发行，早晚也会把这些许
的资金消化殆尽。

证监会让养老、住房公积金入市，相关管理机构
适当买点股票也并非不可能。 但是要让人家下血本
大肆买股，必须要有一个前提，那就是他们的买盘能

够营造真正的股市超级底部， 而不是昙花一现的反
弹。现在的市况，养老金们未必能有这样的把握。

从当前的经济环境看， 虽然表面看很多股票的
市盈率已经很低，但如果欧债危机传导到国内，致经
济增长减速， 那么目前很多低市盈率股票的业绩很
可能会快速走低，届时市盈率将会重估，当前的股市
点位未必能够成为历史大底。

投资者等政策，养老金们也肯定会等政策选择入
市时机，没有终止新股发行，谁也不敢说股市的供求
关系能有显著改变，就算养老金、住房公积金真的能
砸进股市4万亿元，或许短期推动股市上行一段时间，
但随着越来越多新股的发行，这些资金最后还是会感
到力不从心，投资者被套之后，社保基金也会套牢。

其实，养老、住房公积金投资股市，并不一定要
直接从二级市场购买股票。 他们大可在大盘股上市
前事先投资，譬如低价认购红塔集团股票，然后再让
红塔集团实现IPO；再或者在蓝筹股低价增发的时候
通过增发获得廉价筹码； 再或者通过认购上市公司
可转换债券来回避投资风险。这些投资渠道，都比直
接买入A股更好，如果这些不能亏钱的资金直接买入
股票，很可能就是意思意思而已。

作为普通投资者， 可以通过两个指标来衡量大
资金对后市的预期， 一是封闭式基金折价率有没有
收敛，这表明长期资金是否具有入市的兴趣；二是股
指期货远月合约升水是否扩大， 这表明长线买盘动
能是否充足。

·十大券商看市·

八成券商看多本周市场
上周沪深指数连

创近两年的新低，截至
上周五，上证综指收于
2224.84点， 全周下跌
3.91%； 深证成指收于
9081.94点，下跌4.2%。
本周券商八成看多，一
成看平，一成看空。

申银万国：看多。
上周沪深股市加速探底， 周五在2170点处止跌放量反
弹。目前看，短线大盘将有一次技术性反弹，但如果没有
政策面信息支持，反弹高度预计有限。

信达证券：看多。上周大盘连续大幅下跌，加速放量
下跌的过程中，下跌动力得到释放。在连续下跌之后，短
线大盘有望出现技术性反弹，但反弹之后可能继续下跌。

华泰证券：看多。本轮暴跌使得市场已处于严重超
跌状态， 残酷的下跌也使得技术性反弹随时可能发生，
上周五相关利好预期成为反弹契机，大盘短线有望迎来
一波反弹。

日信证券：看多。上周市场一改前期窄幅震荡的盘
整走势，呈现加速赶底运行特征。上周大盘的下跌应属
于悲观情绪的过度宣泄，未来指数继续大幅做空的概率
正进一步降低。

西南证券：看多。上周大盘在2200点被跌破后，于周
五尾盘出现拉升。 年底阶段机构投资者有着做多共识。
预计本周A股将延续升势，挑战2300点整数关口阻力。

太平洋证券：看多。短期反弹有望延续，但市场底部
并未探明。本周市场仍具备反弹动力。但上周五的反弹
仅属于技术上的反抽，本周若无实质性利好出台，反弹
高度不容乐观。

宏源证券：看多。上周大盘加速赶底后迎来反弹。恐
慌性抛盘进一步释放后，市场开始向理性回归。近期市
场严重超跌，在利好预期叠加效应刺激下，短线技术性
反弹有望展开。

新时代证券：看多。大盘由于超跌出现技术性反抽
行情，预计后市大盘可能延续一定反弹，但若无消息面
利好刺激和成交量配合，反弹高度或有限，弱市震荡格
局将难以改变。

银河证券：看平。尽管上周五调整速度有所减弱，技
术上面临反弹要求，但由于时近年底，资金面依然紧张，
政策面也看不到实质性的松动迹象，预计反弹力度将较
为有限。

湘财证券： 看空。 上周A股现2170点新低后止跌企
稳，周五以中阳报收。经历持续新低与技术破位后，期盼
股指出现趋势逆转恐难兑现。A股修复尚需时日，筑底过
程亦将反复。 宋娅/整理

本版文字仅供参考 据此入市风险自担
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|�资金净流出个股前五位 |
涨跌

13.72%

1.84%

1.69%

-7.78%

0.44%

证券名称

N新华

招商银行

中国石化

山河智能

交通银行

净流出

-17485.37万元

-10590.70万元

-6465.74万元

-6086.27万元

-6022.31万元

成交额

301397.83万元

52506.24万元

29359.17万元

13727.65万元

26450.88万元

价格

26.44元

11.62元

7.20元

10.55元

4.52元

·资金净流入流出上一交易日排行·

|�资金净流入行业前五位 |
涨跌

2.57%

2.85%

2.50%

3.01%

3.40%

行业分类

制造业

信息技术业

批发和零售贸易

房地产业

社会服务业

流入资金

2596934.69万元

343161.79万元

239098.27万元

223701.60万元

90151.38万元

净流入

287275.32万元

62715.03万元

40284.53万元

13520.59万元

13161.41万元

|�资金净流入个股前五位 |
涨跌

10.00%

4.01%

5.82%

9.98%

10.00%

证券名称

奥飞动漫

长城电工

新华都

超日太阳

国民技术

净流入

14691.25万元

11015.32万元

10333.41万元

10178.21万元

9707.66万元

成交额

68221.86万元

17448.74万元

21130.98万元

12594.55万元

35216.61万元

价格

26.52元

8.05元

12.00元

13.56元

26.62元

今日股市预测

积极信号出现 股指触底反弹

A股反攻信号是否就此吹响
商报讯（记者 况玉清） 六连阴创下

新低之后的A股市场上周五释放出了强
烈的反弹信号， 两市股指午后强力拉升
双双大涨超过2%。这次反弹到底是多方
吹响大反攻的信号， 还仅仅是一次正常
的超跌反弹，还是反攻信号的前奏？

从上周五的技术走势来看， 午后资
金做多的态势无疑给了市场强烈的希
望。当日的13时40分，上证综指下探至本
轮调整的最低位置2170.75点，不过随后
伴随着成交量的大幅攀升，A股突然开始
了强力拉升， 很快收复此前失守的2200
点大关 。 至收盘时上证综指大涨43.94
点 ，收报2224.84点 ，涨幅达到了2.01%；
深 证 成 指 更 是 大 涨 210.85 点 ， 收 报
9081.13点，涨幅2.11%。

分析人士认为， 前期的严重超跌和
救市资金入市的预期是支撑市场反弹的
决定性力量。 经过此前的六连阴遭到一
轮无抵抗式下跌之后，A股市场各大板块
已经悉数处于严重的超跌状态。 在这种
情况下，证监会主席郭树清也放话，鼓励
包括社会养老金和住房公积金在内的巨
量资金入市， 这给了市场无限的想象空
间；同时，证监会已经准备着手启动RQ鄄
FII试点， 有望给市场带来新兴力量；此

外，市场更有传言称，汇金救市的传言再
起。这些信号对于A股市场而言无疑是久
旱逢甘霖。

这一强势的触底反弹走势无疑点燃
了不少市场人士的希望。不过，从上周五
大反弹之后市场主流观点来看， 对于股
指会否就此展开大级别反弹， 多数分析
人士表示出了 “谨慎 ”的态度 。这种 “谨
慎” 的态度主要源于市场信心的修复可
能还需要更多的时间， 而且上周五仅仅
800多亿元的成交量，也构不成大反弹的
必要条件。

大同证券首席分析师胡晓辉向记者
表示， 上周五的反弹能否构成大级别反
弹的基石尚有待观察。他表示，目前综合
内外宏观经济形势和资金面问题考虑，
市场已经具备了反弹的条件， 但反弹能
否确立， 还需要密切关注未来两周的走
势。 如果接下来几个交易日可以很好持
续反弹且成交量明显稳步放大， 那么这
种反弹的前景就会比较乐观， 反之大反
弹则可能需要等待新的时机。

华讯投资首席分析师陈晓慧也认
为，上周五尾盘超跌反弹力度喜人，市场

信心也是有所恢复。 显示在持续的下跌
之后，压抑多日的多头终于展开反击，全
线上扬之后， 市场短期还有惯性上攻要
求。不过，指数拉得过于急躁，如果没有
太大利好配合的话， 超跌反弹还将一波
三折， 上证综指2200点处可能还将会有
所反复，而2280-2300点一带将是上方的
最强压力位， 如果这一点位不能有效突
破，则市场的空方格局仍然无法打破。

不过， 也有一些机构对后市持乐观
态度。 如富国基金认为， 前期的连续下
跌， 对国内外的各种利空有了比较充分
的消化，短期思涨或为大盘提供更多的想
象空间。此外，胡晓辉还指出，上周五大
涨之后， 尽管反弹走势能否确立尚需观
察，但他同时也表示，对于目前市场形势
而言，即便反弹也不能马上开始，但预计
现在也已经进入了抄底的倒计时阶段。

在胡晓辉看来，今年年底到明年年
初 ，财政资金的集中拨付 、企业年终奖
的集中发放都将一定程度上缓解市场
资金面紧张的局面， 而且更重要的是，
他预计元旦前后央行很可能会再一次
下调存款准备金率，届时将能解放出更
多的资金。他建议投资者密切关注未来
几周的走势。 商报记者 暴帆/摄

姚明炒股浮亏近千万
合众思壮 （002383）去年4月2日上

市，因篮球巨星姚明重仓持股而备受关
注。据悉，2007年12月，该公司创始人郭
信平以1元/股的价格将自己名下的37.5
万股转让给姚明。之后，经过改制和上
市后的送转， 姚明持股先后增加至67.5
万股及目前的81万股。

去年12月31日 ， 合众思壮报收于
43.37元， 虽然与上市后最高价94.65元
相比跌幅过半 ， 但姚明账面市值高达
2927万元，投资回报率为77倍 。今年的
大跌让姚明损失惨重，以上周五收盘价
24.71元计算， 持股市值为2000万元，浮
亏近千万元。

余秋雨“退居”千万富翁
徐家汇（002561）今年3月3日上市，

发行价为 16元/股 ， 次日最高曾摸至
22.55元/股， 使得著名作家余秋雨一跃
成为了人人艳羡的亿万富翁。招股说明
书显示，2001年，余秋雨斥资241.22万元
购入了徐家汇518.64万股原始股股份，
明年3月即可解禁流通。

上周五收盘时，徐家汇报收于12.37
元，大幅破发。以此计算，余秋雨持股市
值应为6260万元 。不过 ，今年中期徐家
汇每10股派3.2元（含税），余秋雨分得了
160万元。两者相加，其实际市值为6400
多万元。 此数据即使与发行价相比，浮
亏也近2000万元。

杨子借高送转不亏反赚
巨力索具（002342）去年1月26日上

市。新版《天仙配》中的“董永”，也是该
公司实际控制人之一杨子持有1800万
股 。经过今年10月的 “10送10”，其现在
的持股数量已增至3600万股。

去年12月31日收盘时，巨力索具股
价为9.06元 ， 对应杨子的持股市值为
1.63亿元 ；而截至上周五收盘 ，该股收
报于5.43元 ， 杨子的持股市值则变为
1.89亿元 。也就是说 ，在今年以来的大
跌中 ， 杨子的身价反而增加了2600多
万元。

柳岩谢楠双双赚得39万
光线传媒 （300251）是今年8月3日

上市的次新股，招股说明书显示 ，光线

两大美女主播柳岩和谢楠分别持有公
司5万股限售股。

上市后的当月，光线传媒股价一直
较为坚挺，股价一度摸上83.86元，使得
柳岩和谢楠的持股市值增至420万元 。
可惜的是，面对股市暴跌 ，该股最终没
能守住阵地。上周五收报64.1元，较最高
价时市值缩水118万元 ， 接近三成 。不
过 ，相较于发行价52.5元/股 ，两人尚赚
得39万元。

黄晓明守华谊收益翻番
2009年10月30日上市的华谊兄弟

（300027）可谓是明星股东的集散地，如
著名导演冯小刚、张纪中 ；知名演员黄
晓明、罗海琼、李冰冰等均在自然人股
东之列。去年11月初 ，他们所持股份均
已解禁流通。

黄晓明持股数额位居第一 ， 至目
前，经过高送转，其持股已增加至648万
股，尚无减持迹象。去年12月31日时，以
持股360万股、股价16.18元计算，黄晓明
持股市值为5824万元 。比较看来 ，上周
五收盘价16.64元，账面市值应为1.03亿
元，收益几近翻番。 商报记者 王丹

股指迭创新低

“炒股”明星多人欢喜少人愁

商报讯（记者 潘敏）因乙肝疫苗试
验结果低于预期，重庆啤酒（600132）迎
来股价连续7个跌停，“荣膺”年内A股市
场非ST类个股跌停冠军。

上周最后一个交易日，重庆啤酒临
时停牌一小时，但复牌后便立即再次封
跌停板， 收盘报收38.76元。 仅8个交易
日，重庆啤酒便跌去48.7%。

以基金为代表的投资者亏损持续
扩大，大成基金作为重庆啤酒最主要的
流通股东损失尤为严重， 以每日3亿元
的损失面对重庆啤酒的跌停，至今损失
已超过20亿元。 公司已连续6次发布公

告下调重庆啤酒估值，最新估值调整价
格为36.43元。据称，大成基金已经出现
巨额赎回的情况，12月8日和9日赎回基
金份额超过40亿份。仅12月8日一天，赎
回基金份额就超过了30亿份。

除了基金， 券商也未能幸免于难。
据今年三季报显示， 东北证券旗下4只
产品，1号动态优选集合资产管理计划、
2号成长精选集合资产管理计划、3号主
题投资集合资产管理计划、融通一期集
合资产管理计划，中金公司旗下中金消
费指数集合资产管理计划，均重仓重庆
啤酒。其中，截至三季度末，东北证券1

号持有22.5万股，东北证券2号持有55万
股，东北证券3号持有271.4万股，东北证
券融通一期则持有23.5万股。 分别占其
资 产 净 值 比 例 9.18% 、8.49% 、9.59% 、
9.4%。 若两券商持股数量与三季报持
平，重庆啤酒7个连续跌停，将直接导致
东北证券亏损1.74亿元， 中金公司亏损
超过400万元。

对于重庆啤酒的后续走势，有知名
门户网站做出调查显示 ，41.6%的受访
者认为重庆啤酒股价将面临15个以上
的跌停， 而21.4%的受访者认为重庆啤
酒股价会有10个以上的跌停。

十大券商预测本周市场走势
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商报讯（记者 宋娅）在经过上周的
巨量解禁后， 本周A股的解禁规模由上
周的607亿元回落至334亿元，下降幅度
超过45%。

根据沪深交易所安排 ， 本交易周
（12月19日-23日）两市共有23家公司共
计27.38亿限售股上市流通，解禁股数较
上周下降55.7%； 解禁市值约334亿元，
较上周下降超45%，目前计算为年内中
等偏低水平。

据西南证券统计，本交易周两市共
有23家公司的解禁股上市流通，解禁股
共计27.38亿股 ， 占未解禁限售A股的
0.38%，其中沪市21.13亿股，深市6.25亿
股；以12月16日收盘价为标准计算市值
为 334.45亿元 ， 其中沪市 9家公司为
263.55亿元，深市14家公司为70.9亿元。

沪市解禁的9家公司中，12月20日解
禁的青岛啤酒将有4.17亿股限售股解禁
上市， 按照12月16日收盘价计算解禁市
值为138.45亿元， 是本周沪市解禁市值
最大公司； 其次是华能国际和外高桥，
解禁市值分别为50亿元和25.27亿元。

深市的14家公司中，今日解禁的山
东矿机限售股解禁数为1.37亿股， 是深
市本周内解禁股数最多的公司，按照12
月16日收盘价计算解禁市值20.61亿元，
是本周内深市解禁市值最多的公司。

连续七跌板 重庆啤酒成非ST类跌停王

2011年已近尾声，两市股指却迭创新低，亏损注定是今年绝大多数投资者“无言的结局”。除了普通散户之
外，还包括公私募等机构、牛散，以及那些前赴后继投身于资本市场的文体明星。正是有了文体明星的参与，2008
年以来，A股市场才变得八卦；而如今，炒股明星的“贬值”情况如何？再度形成新的市场话题。

三峡新材股东拟增持

申购简称：金明精机
申购价格：25.00元/股
申购上限：1.2万股
市盈率：44.40倍

申购代码：300281
申购数量：500股整数倍
网上发行：1200万股
发行总数：1500万股

申购简称：汇冠股份
申购价格：17.20元/股
申购上限：0.9万股
市盈率：32.50倍

申购代码：300282
申购数量：500股整数倍
网上发行：921万股
发行总数：1151万股

申购简称：宏磊股份
申购价格：12.80元/股
申购上限：3.35万股
市盈率：30.80倍

申购代码：002647
申购数量：500股整数倍
网上发行：3383万股
发行总数：4223万股

本周解禁回落至334亿元

三峡新材 （600293）今日发布公告
称，经核查，公司最大单一股东当阳市
国有资产管理局拟在未来六个月内增
持公司股份， 增持数量不超过公司总
股份的5%。 公司股票于今日复牌 。公
司表示，除上述事项外，截至目前及未
来三个月内， 公司实际控制人没有任
何应予以披露而未披露的事项。

商报实习记者 刘伟

宁波建工今日起停牌
宁波建工 （601789）今日发布公告

称，公司正在筹划对公司资产经营具有
影响的非公开发行股票事项，具体方案
正在论证中， 公司股票自今日起停牌。
公司将最迟于股票停牌之日起第五个
交易日公告该事项的进展情况。


