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一周基金点评

本版文字仅供参考据此入市风险自担

·金融速递·华夏基金

据新华社电 记者日前从工银瑞信基金公司获悉，工
银保本基金将于１２月２３日结束募集， 投资者可通过工
行、光大银行等代销渠道进行认购。

对于明年的投资策略，工银保本基金拟任基金经理
何秀红认为，随着铁路基建、房地产等固定资产投资快
速下滑，欧债危机使得国内出口受阻，明年一季度上市
公司净利润将受到挑战，扩大内需成为关键。

“债券将迎来战略配置机会， 中等资质信用债仍有
较好的收益机会；估值处于底部的可转债具备很好的中
期投资机会。”何秀红表示。

信托业务信息服务系统上线
据新华社电 记者从北京金融资产交易所获悉，由

其开发的我国首个信托业务信息服务系统近日已正
式上线，这是迄今为止我国第一个为信托公司、投资
人、融资企业及专业中介服务机构等各类信托市场参
与主体提供的电子化专业信息服务平台。

据悉， 该平台将为市场参与各方提供信息发布、
信息查询、交流互动等服务。

统计数据显示，截至２０１１年９月末，我国信托资产
规模已超过４万亿元， 其中面向合格投资人发售的集
合资金信托产品存量规模达１．１万亿元以上。但由于缺
乏高效的信息共享机制，信托市场信息不对称状况严
重困扰着信托机构、投资人、融资方和信托业的健康
发展。

方正金泉友灵活配置
资产管理计划上市

商报讯（记者 刘泽先）方正证券日前推出首只权益
类理财产品———“方正金泉友灵活配置集合资产管理计
划”，这也是方正证券推出的第4只集合资产管理计划。

据悉，“方正金泉友灵活配置”是一款运用创新投资
理念、紧跟时代脉搏的集合理财产品。在当前国外经济
停滞、国内出口下降、投资难以持续的境况下，企业的成
长活力受到较大制约，也使原有的以个股精选、主题投
资等为主导的投资理念屡屡碰壁。专家表示，面对这样
的市场环境，只有紧跟时代发展的脉搏、创新投资理念，
才能把握新的投资机遇。而“方正金泉友灵活配置”正是
这样一款运用创新投资理念，严格按照国家“十二五”规
划进行行业及资产配置的集合理财产品。

工银保本基金将于23日结束募集 商报讯（记者 宋娅）大盘上周再度大跌，除货币基
金外，上周其余各类型基金全线飘绿。所有基金中，无
一收益超1%，开放式偏股型基金中，仅3只取得正收益。

上周， 上证综指全周下跌3.91%； 深证成指下跌
4.2%。受此影响，偏股型基金跌幅再度加深 。同花顺
iFinD数据显示，统计内的490只股票型基金，复权单位
净值上周平均下跌3.32%。 上周取得正收益的股基只
有15只，占比3%。而这15只正收益股基中，仅有两只
为开放式基金，包括以0.3%幅度领涨的中海消费主体
精选和另外一只长城同瑞中证200分级。

统计内的171只混合型基金， 复权单位净值平均
下跌2.55%。 取得正收益的仅有两只， 占比1.17%，其
中，领涨基金博时回报为偏股混合型基金，上周收益
为0.1%，另一只收益为0.068%的泰达宏利风险预算为
偏债混合型基金。因此，偏股型基金上周虽整体跑赢
大盘，但最终收益为正的仅有3只。

上周债券市场表现平淡，债券收益率呈现横盘整
理格局。因此债券型基金也延续了前一周的小幅下跌
走势，复权单位净值平均下跌0.16%。

此外， 欧美股市本周再遭重创，QDII基金最终无
一取得正收益，复权单位净值平均大跌3.44%。而保本
基金上周也是半数不保本，净值平均下跌0.126%。

商报讯（记者 宋娅）股市从12月8日开始连跌6日，
期间更是跌出近三年来新低，结果上周基金亏损继续加
大。偏股型基金中，年内亏损低于10%的仅剩3只。而恰在
此前两周， 股票型和混合型基金股票仓位明显上调3%。
分析师表示，基金亏损加剧跟仓位调高不无关系。

年关将至，基金的亏损再度放大。同花顺iFinD数据
显示，截至12月18日，统计内的373只股票型基金和129
只偏股混合型基金复权单位净值分别平均下跌22.36%
和20.77%， 而在经过10月末的两周反弹后， 偏股型基
金一度将亏损幅度由前期的19%缩减到了13%。统计发
现，基金近期亏损幅度明显在加大。从11月28日开始的
三周时间， 股票型基金和偏股混合型基金平均亏损
6.49%和5.69%，将此前补回的亏损又跌了回去。亏损幅
度低于10%的开放式偏股型基金也由此前的40只变为
了目前的3只。

市场走弱自然是最重要的原因。从11月28日开始，
股市加速下跌，大盘跌幅达6.5%。覆巢之下，安有完卵。
指望着股市吃饭的偏股型基金自然难逃一劫。 然而凑
巧的是，在此期间，多数基金选择了加仓。海通证券基

金研究中心的仓位数据显示，11月24日-12月8日，股票
型和混合型基金平均仓位上调3%， 由之前两周的
75.33%升至78.33%，已达2006年以来的中高水平。

“基金亏损加剧跟仓位的提升应该是有关系的”，
某分析师表示。德圣基金研究中心12月8日的仓位测算
数据显示， 当周加仓幅度最大的两只基金分别为东方
精选和金鹰红利混合型基金， 加仓幅度分别为7.9%和
7.72%。 二者在11月28日这轮加仓开始后的三周时间，
净值分别下跌7%和7.54%， 而同期偏股混合型基金平
均跌幅5.69%，大盘跌幅为6.5%。东方精选作为今年的
绩优基金，跑输业内平均水平和大盘，与其高仓位不无
关系。在加仓开始之前，该基金尚处于偏股型基金收益
前十名，表现稳定，而现在已经排在第17位了。

“目前基金抄底胆量不足，加仓更多的是考虑到年
底的阶段业绩， 以及个别建仓期将结束的次新基金可
能出于仓位要求而被迫加仓，”上述分析师表示，“但不
管出于何种原因，如果市场接着下跌，基金高仓位无疑
会放大风险，当然，如果后市出现反弹，对于年内业绩
而言，也可能起到拉升作用。”

商报讯（记者 闫瑾）在日前举行的“广发财富论坛”
上，中国社科院经济研究所博士生导师张曙光表示，我
国中长期经济发展将面临更多的问题， 明年货币政策
应该进行预调微调。 张曙光建议继续下调存款准备金
率，但利率不变，或者继续提高利率。

上周闭幕的2011中央经济工作会议，定调明年“稳
中求进”的政策总基调，货币政策则继续保持“稳健”不
变。不过，大会也提出可以适当对货币政策进行“预调
微调”。

张曙光认为， 下调存款准备金率并不是意味着也
随之降息， 而是应该继续加息。“负利率是相当大的扭
曲，利率的长期呆滞会令百姓的资金缩水，收入增长的
速度难以赶上GDP增速。目前国内银行的存贷利差为3

个百分点， 通胀率则超过5%， 这意味着实际利率为负
2%，相当于债权人的利益转变给了债务人，所以应该尽
快改变负利率的状态。”张曙光解释道。

同时，对于中国面对欧洲危机该怎么办，任何国家
不可能独善其身，张曙光在会上给出了三点建议：首先
危机国家的债券不能持有；其次，在全球一体化的浪潮
中，中国可以参与救市，但需要通过和IMF谈判获得相
应的权益；最后，投资于欧洲的实业。

不过，对于普通投资者来说，在明年依旧不确定的
投资环境下， 究竟该做怎样的资产配置。“投资最重要
的就是保值，保值最好就是选择实物资产进行投资，不
过金融投资需要审慎，实物投资需要选择。”张曙光最
后建议道。

基金年末逆势加仓亏损增大
偏股型基金又坐了一趟过山车

上周仅3只偏股基金收益为正

张曙光：货币政策微调应降存提息

商报讯（记者 王丹）一波未平一波
又起， 继今年7、8月的 “违规门”、“投毒
门”之后，日前，汇丰晋信基金再曝丑闻。
据称， 有投资者因与该公司某经理 “搭
伴”炒股分赃不均而到其办公室大闹，直
到警察、保安赶到“调解”才得以平息。

截至记者发稿时， 汇丰晋信基金方
面还未就此事做出正面回应，然而，投资
市场已然掀起轩然大波，让危机重重、是
非不断的公募基金业再遭考验。

12月17日晚， 微博上有人爆料：“汇
丰晋信基金公司出了老鼠仓，汇丰晋信基
金公司里的××经理 ， 私自和家住上海
的××先生开老鼠仓炒股，因分赃不均而产
生纠纷。12月14日星期三， 该先生到汇丰
基金公司里抗议，惊动了警察过来调解，
大楼里所有的保安都调到了35层……”
一石激起千层浪，很快，该消息在网络上
广泛传播开来， 转发数量达到800余条，

评论诸多，各界人士议论纷纷。
也许是因为正值周末，昨日，汇丰晋

信基金方面并未就此事做出正面回应。
不过，记者随后从多方了解到，上述微博
中提到的上门抗议事件及大厦保安人员
赶去“维和”等确有其事发生，现场描述
也基本属实。

“是否涉嫌老鼠仓”是该事件关注者
议论最多的焦点。对此，知情的业内人士
表示，从目前的情况看，还无法定论。昨
日中午， 记者联系到了汇丰晋信基金市
场部的相关人员，他们对“抗议门”事件
虽不置可否，但却以出差为由，表示并不
了解其中细节，不愿透露更多。他们对记
者惟一明确的表态就是， 坚决否认涉嫌
老鼠仓。

在基金行业里，所谓“老鼠仓”是指
基金从业人员在使用公有资金拉升某只
股票之前， 先用个人资金在低位买入该

股票， 再用公有资金将股价拉升到高位
后， 其率先卖出个人仓位进而获利的行
为。就此，有业内人士推测，汇丰晋信涉
事的这位经理与抗议的这位投资者之间
应属于“搭伴”炒股，变相代客理财，基金
公司的经理提供选股信息及操作指导，
盈利后双方按比例分成。

不过， 基金分析师罗放指出：“这种
行为即使不在被严打的老鼠仓之列，亦
是违规行为。 目前新基金法还未颁布实
施，基金从业人员依然不能炒股。”他还
说，近些年来，一些基金一线人员从早期
的代人理财逐渐变成为自己利益理财，
有的基金经理铤而走险玩起了老鼠仓，这
些都已不是个例。不仅说明基金从业人员
素质低下， 更加凸显基金公司在治理结
构、 内部控制机制等方面的弊端与缺陷。
尽管基金公司都会将这些现象认定为“个
人行为”，但基金公司难辞其咎，至少其

负有监管不到位等方面的责任。
公募基金有规定，为避免利益输送，

不允许买入基金托管人的股票。但今年7
月20日， 汇丰晋信中小盘股票基金在二
季报中称：“本报告期内， 本基金误买入
基金托管人中国建设银行发行的股票。
本基金管理人于购入该股后的第一个工
作日， 对上述股票进行了清仓处理并由
公司弥补了投资损失和利息损失。”

时隔一个月后， 汇丰晋信基金又曝
出了女交易员向主管进行“指甲油”投毒
事件，最后以女交易员离职而告终。该事
件平息很快， 但在很多投资者的心中已
多少留下阴影———“交易部内部出现‘投
毒’事件，仅以恶作剧解释太过简单，在
一定程度上暴露了公司内部管理有问
题！”有网友如此表示，“工作中都能如此
作为，那在基金交易方面会不会出问题，
这很令人怀疑！”

控制机制缺失 基金经理赚外快惹纠纷

汇丰晋信基金再陷“分赃门”

朱仲群新任华安董事长

商报讯（记者 肖海燕）继俞妙根出走华安基金以后，
华安基金董事长人选终于有了结果。华安基金日前发布
公告称，朱仲群将接替代理董事长李勍出任华安基金董
事长。

根据资料显示，朱仲群上任前就职上海国际集团有
限公司总经理助理。新董事长人选尘埃落定，但今年华
安基金其实并不太平，仅今年一年华安基金就有三位副
总级人物离职。资料显示，除了董事长俞妙根离职，该公
司副总经理李炳旺，分管市场的副总经理邵杰军、分管
中后台的副总经理韩勇也相继离职。

“几位副总一走，华安基金人才团队面临着空缺，要
在人才普遍短缺的基金行业组建自己的团队，并不是一
件容易的事，因此新董事长也将面临着人事考验。”对于
新董事长的上任，有分析人士表示。

证监会：将加快QFII审批速度

据新华社电 证监会有关部门负责人日前表示，由于
近期外汇占款下降，国际收支压力有所降低，证监会将
加快合格境外机构投资者（ＱＦＩＩ）的审批速度。

该负责人说， 从自２００２年底颁布ＱＦＩＩ办法以来，国
外机构对ＱＦＩＩ的申请不断，始终保持对Ａ股市场的热情。

据悉，目前我国已经批准１２５家境外机构ＱＦＩＩ资格，
其中商业银行２２家，证券公司１２家，资产管理公司６６家，
保险公司５家，捐赠基金和主权基金等其他类机构２０家。

从地域上看，ＱＦＩＩ分别来自２０个国家和地区， 亚洲
５４家、欧洲４１家、北美２８家、澳洲２家。现有１０６家ＱＦＩＩ累
计获批外汇额度２１１．４亿美元。

数据显示，截至１２月２日，ＱＦＩＩ账户总资产规模合计
２６５５亿元 ， 其中银行存款 、 股票和债券占比分别为
１２．２％ 、７１．９％和 １３％ ，ＱＦＩＩ持股市值约占流通市值的
１．０７％。


