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机构观点 ·趋势报告·

广发证券：
明年A股有望实现温和上涨
在日前举行的广发证券2012年投资策略报告会

上， 多位专家对目前宏观经济形势与市场情况进行了
分析。

国家发改委宏观经济研究院副院长陈东琪认为，
国内外宏观政策目前处于非对称性操作阶段。 西方紧
财政、松货币；国内财政政策结构变化，货币政策向上
微调。全球主要国家进入降息周期，但欧美货币政策放
松空间有限。 他认为， 如果中国GDP增速回落到8%-
9%，有助于降低通胀和资产泡沫风险，促使中国市场
更加注重创新、结构调整、转型升级。

广发证券发展研究中心宏观策略研究主管林鲁东
博士认为，2012年A股市场有望实现温和上涨， 预期上
证综指波动区间为2300-3100点。上涨动力主要来自盈
利增长预期见底回升和市场情绪温和好转两个方面。

在行业配置上，林鲁东建议，从盈利能力的角度选择
明年初的战术配置， 从转型角度挖掘中长期战略投资主
题。看好必需消费品、消费性服务业和政策支持行业，建
议超配：环保、传媒、食品饮料、医药、服装、信息设备、电
力和地产龙头；回避交运、有色、钢铁和轻工。主题上看好
中低收入户消费加速和环保投资。 商报记者 潘敏

■ 据传，海翔药业（002099）四季度业绩回
升快。

浙江海翔药业股份有限公司回复： 前三季
度， 公司核心利润的来源川南子公司按照25%
的所得税率比率进行计缴（2010年川南子公司
为分公司，按照15%计缴），因此净利润增速低于
预期。 目前公布的预期全年增速应该和实际的
增速差距不大，四季度销售情况不错。

■ 据传，万力达（002180）矿山业务爆发在
即。

珠海万力达电气股份有限公司回复： 目前
青山矿业投产情况良好，明年利润贡献可期，至
于墨西哥矿山投产事宜暂时还不知， 如果有进
展， 公司会有相关公告。 关于对项目收益的估
算，那只是网上的传言，经营中一切皆有变化。

■ 据传，南国置业（002305）即将转型为矿
业公司。

武汉南国置业股份有限公司回复： 公司以
商业地产开发和运营为龙头， 具备一定的竞争
优势。因此，公司将坚持以商业地产开发和营运
为龙头的综合性物业发展战略， 短期内不会转
型为矿业公司。

■ 据传，片仔癀（600436）与华润医药集团
成立合资公司，漳州国资有意部分退出片仔癀。

漳州片仔癀药业股份有限公司回复： 合资
公司新建工厂建成投产， 且合资公司年生产销
售额超两亿元。初具规模时，才会启动华润医药
参与片仔癀股权重组的谈判。在协议签署后，漳
州市政府就其所直接或间接持有的片仔癀公司
股份， 不再寻求同华润医药之外第三方股权重
组机会。 商报记者 孙哲

·传闻求证·

《基金管理公司 、证
券公司人民币合格境外
机构投资者境内证券投
资试点办法 》 上周五正
式实施， 意味着首批200
亿 元RQFII可 以 正 式 进
入A股市场 。但有业内人
士表示 ，200亿元的规模
与目前市场上每天几百
亿元的成交额相比相对
偏小 ，因此对A股市场产
生的影响有限。

上周五， 证监会有关
负责人宣布， 为拓展境外
人民币投资渠道，证监会、
央行 、 外管局联合发布
RQFII试点办法， 初始额
度200亿元。有业内人士指
出 ，当前A股市场 “失血 ”
严重， 加上外汇储备下降
是RQFII正式实施的导火
索。 不过他还表示， 首批
RQFII基 金 由 于 规 模 有
限， 因此对A股产生的影

响更多是一种信号， 很难
有实质影响。

业内人士表示 ： “当
前A股每天的成交额有
几百亿元 ， 这200亿元的
规模明显偏小 。 短期来
看 ， 很难对股市产生实
质影响 ， 不过此举表明
监管层已向市场投放信
号 ，未来随着规模增大 ，
将有助于A股市场 的活
跃 。”另 一 面 ，证 监 会 有

关 部 门 负 责 人 表 示 ，在
投资方向上 ， 为控制风
险 ，试点初期募集资金的
80%以上将投资于固定收
益证券， 包括各类债券及
固定收益类基金。 仅有不
超过20%资金可用于股票
及股票类基金的交易。这
也意 味 着 首 批RQFII资
金中只有极小部分会流
入A股市场 ，很难能缓解
当前A股市场 “失血 ”严

重的局面。
对于RQFII未来的发

展，上述业内人士认为，待
试点顺利启动和开展后，
将会同相关部门研究论证
进一步扩大试点的可能
性。届时，可能对A股市场
产生更大的影响。

据了解 ，RQFII试点
机构的准入条件为在香
港证券监管部门取得资
产管理业务资格并已经

开 展 资 产 管 理 业 务 ，财
务稳健 、资信良好 ；公司
治 理 和 内 部 控 制 有 效 ，
从业人员符合香港地区
的 有 关 从 业 资 格 要 求 ；
申请人及其境内母公司
经营行为规范 ，最近 3年
未受到所在地监管部门
的重大处罚 ； 申请人境
内母公司具有证券资产
管理业务资格。

商报记者 孙哲

首批RQFII输血对A股影响有限

基金经理手记

冬令进补， 对中老年
人来说，一般以食补最好。
中医专家称，“秋冬食补不
仅能固本培元， 使身体正
气恢复， 而且有利于驱病
祛邪，使体内的阴、阳、气、
血、津液得到充实，使身体
能进入到最佳的状态”。

与之相通， 弱市阶段
投资也应以保证本金安全
为先， 积累足够的安全砝
码。 正在发行的工银瑞信
混合保本基金拟任经理何
秀红表示，“结合政策与基
本面来看， 市场底部可能
不远，下跌空间有限，但短
期内大幅反弹条件尚不具

备。 弱市阶段首先要做的
是在保全本金安全的基础
上，再去追求超额收益”。

弱市中该如何保全钱
袋子， 又能获取一些稳定
的收益？理财专家建议，可
以从下面几个方面来综合
考虑进行稳健投资。

第一步 ，选择合适的
时机。目前的阶段处于股
票熊市中后期，有求全保
本需求的投资者适合配
置一些保本基金或者货
币基金。银河证券的数据
表明 ，2006年至2010年期
间，保本基金期间累计收
益率为129.38%， 大幅超

过同期债券基金和3年定
存收益率。

第二步， 选择合适的
基金品种。 在目前股市震
荡的大环境下， 可以选择
一些“进可攻，退可守”的
保本基金。 例如正在发行
的工银保本混合基金，三
重防线守住本金安全，分
享债基牛市、 守望股市反
弹， 追求稳健价值增长的
投资者不妨关注此类低风
险基金。

第三步， 选择有实力
的基金管理人。 好的基金
管理人注重投资研究，风
险控制， 才能够为投资者

带来长久稳定增值。 基金
研究人士指出， 工银瑞信
固定收益产品良好的业绩
表现，来源于稳定、优秀的
投研团队， 其中两位明星
基金经理双核掌舵，6年无
人才流出， 从产品设计到
人员配备均着力布局。

值得注意的是， 保本
基金只有在认购期认购并
持有到期， 才会享受保本
承诺， 目前工银瑞信混合
保本基金正处于首募期
间， 投资者可以考虑到工
商银行、 光大银行及各大
券商等渠道购买。

商报记者 孙哲

工银基金何秀红

弱市投资宜“固本培元”

正处发行期的方正
富邦创新动力股票型基
金拟任经理赵楠表示，弱
市行情往往意味着相对
更低的点位和估值，此时

寻找具中长线潜力的品
种进行“潜伏”，更有望获
得超额收益。 赵楠认为，
市场走势是基本面变化
的一种表现形式，密切关

注并预判行业板块基本
面 ，并以定性分析和 “宏
观量化模式”等定量分析
手段锁定个股 ，往往能捕
捉住弱市中的黑马。在紧

缩政策微调预期下，符合
产业政策的股票目前的
估值低位，从中长线而言
是难得的介入机遇。

商报记者 宋娅

方正富邦：弱市建仓玩的就是“潜伏”

国泰信用互利债券型
基金拟任经理吴晨认为，
经历四季度以来的债券市
场小行情后， 明年固定收

益领域更多超额收益机会
将转向信用债。“从历史规
律看， 债市机会首先出现
在利率产品等低风险资

产，其次是高等级品种，再
后是高收益品种。国债先，
信用债后， 本质上是风险
情绪的变化： 风险厌恶情

绪上升，资金偏好国债，其
后刺激政策推出， 市场情
绪好转，风险偏好上升，资
金涌向信用债。”吴晨说。

国泰基金：信用债趋势性机会出现

广发基金投资管理部
总经理陈仕德认为， 对于
明年A股的投资机会 ，关
键要看市场资金的流动性

如何。 流动性是决定A股
市场能否上涨最关键的因
素。 今年A股市场持续向
下，主要是流动性太紧，实

体经济融资困难 。2012年
货币政策会保持中性，会
比今年有所放松， 整个市
场的流动性也会有所改

善。所以，整体来看，明年
的A股市场环境会比今年
好， 一个弱平衡市的出现
正在成为大概率事件。

广发基金：弱平衡市成为大概率事件

对于2012年市场 ，交
银施罗德认为， 虽然整个
2011年全年通胀率仍是前
高后不低， 不过随着政策

继续保持当前的力度，预
计2012年通胀显著下一个
台阶将是大概率事件。由
于人口红利步入尾声，刘

易斯拐点带来劳动力成本
上升， 而居民收入占比上
升将带动国内消费的提
升。因此，消费升级可能将

是贯穿全年的主题。 食品
饮料、品牌服装、服务性消
费、 医药等非周期行业将
保持较高成长性。

交银施罗德：消费医药行业值得关注


