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Laozhou�talking
老周侃股

中国交建缩股发行颇为无奈
周科竞

中国交通建设股份有限公司（以下简称“中国交
建”）选择减少发行数量，减幅达四分之三。最终发行
数量为不超过16亿股，融资不超过50亿元，其中预留
5.04亿股用于换股路桥建设，战略投资者认购不超过
2.2亿股，回拨机制启动前，网上网下投资者各认购
4.38亿股。

如果不是股市不景气， 中国交建是不会减少发
行量的，这表明股市的不景气已经拖累了一级市场。
面对股市的疲态，各类拟上市公司必然会加以应对，
如中国交建的缩股， 如证监会大力倡导的降低新股
发行价格。总而言之，先获得上市资格，今后再想办
法融资圈钱。

其实，中国交建的IPO可能并不划算，中国交建
原本持有路桥建设2.49亿股，占路桥建设总股本4.08

亿股的61%， 按照路桥建设的最后交易价格14.71元
计算，中国交建持股市值达36.63亿元，其他股东持股
市值23.39亿元。如果中国交建不选择IPO，而是让路
桥建设向中国交建增发新股吸收合并中国交建，那
么中国交建将多持有36.63亿元的流通股， 并且节约
用来换股的5.04亿股预留用于换股路桥建设的股
票。假如按照中国交建的发行价定为3元计算，这部
分股份价值超过15亿元。也就是说，中国交建得到了
50亿元的募集资金， 但是却丢失了36.63亿元的可交
易流通股并支付了不少于15亿元的换股对价， 其实
是一个并不划算的买卖。就是这样一个亏本生意，却
仍然要进行到底，这里面有着中国交建的无奈，或许
还有保荐机构的大力支持。

在投资者看来， 上市公司IPO总是赚多赚少的买

卖，但是在上市公司本身看来，既然走上了IPO的道路，
就再没有全身而退的可能。 随着未来新股发行价格的
不断下降，新股发行数量的不断收缩，或许很多上市
公司都会为高昂的保荐费用纠结。本栏预测，上市公
司所能接受的发行市盈率底线，也在悄悄地到来。

投资者也不能盲目认为未来IPO公司的估值会
越来越合理，其实也不一定，这些没有吃饱的上市公
司必然会想办法索取饭后甜点，不断地增发、配股、
可转债也都可以期待。

中国交建的缩股，很可能不是自身的决定，作为
一个央企，并不可以仅仅考虑自己的小集体利益，也
一定会顾全大局。中国交建的缩股，投资者可以看到
一种信号，那就是管理层对于IPO的规模，已经开始
加以限制。

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

·今日看点·

·资金净流入流出昨日排行·

|�资金净流出个股前五位 |
涨跌

-9.96%

-0.67%

-1.11%

-1.98%

0.50%

证券名称

超日太阳

中国平安

紫金矿业

华域汽车

北京银行

净流出

-10705.43万元

-7419.87万元

-5814.84万元

-4100.07万元

-3947.97万元

成交额

23029.63万元

93365.71万元

33225.58万元

12069.71万元

35817.24万元

价格

12.11元

38.34元

4.44元

9.88元

10.00元

|�资金净流入行业前五位 |
涨跌

2.79%

0.30%

0.82%

0.58%

0.90%

行业分类

传播与文化产业

金融、保险业

电力、供水供气业

采掘业

综合类

流入资金

122543.65万元

320120.92万元

69426.89万元

298578.65万元

47215.19万元

净流入

26121.41万元

15655.30万元

14457.76万元

8937.71万元

7334.04万元

|�资金净流入个股前五位 |
涨跌

9.98%

-2.40%

9.71%

4.72%

0.63%

证券名称

宁波韵升

中国联通

骆驼股份

广晟有色

民生银行

净流入

36749.69万元

19814.38万元

10568.26万元

9320.81万元

8320.51万元

成交额

67720.96万元

62271.83万元

36067.82万元

61641.29万元

45169.18万元

价格

18.07元

4.88元

21.12元

53.00元

6.42元

|�机构预测 |

今日股市预测

|�股民预测 |

深证战略性新兴产业
指数系列今日发布

2012年首月的“兔尾”行情还是让人兴奋，虽然只有短短的15个交易日，但两市股指双双上涨5%，创下了近15
个月来的单月最大涨幅。中小盘股继续走着价值回归之路，而低迷了很久的周期股脱颖而出，几乎囊括了涨幅排名
靠前的个股。不过，牛股冠军还是被具有重组题材的*ST昌九斩获，该股亦是去年12月的大熊股。

牛股第一名
*ST昌九：月涨幅60.88%

去年下半年以来，*ST昌九
（600228）的股价从地面升到了
天堂，又从天堂跌到了地狱。一
会儿“牛”气冲天，一阵儿又“熊
霸A股”。 而造成其走势上蹿下
跳的原因就是重组， 成于赣州
稀土借壳预期， 败于赣州工投
宣布暂无重组计划。

在去年 12月股价腰斩之
后 ，*ST昌九今年1月借着市场
反弹开始翻身。据悉，今年上半
年已是其自救的最后时间 ，市
场的重组预期又在发酵。

牛股第二名
罗平锌电：月涨幅54.79%

牛股第三名
广晟有色：月涨幅41.31%

广晟有色 （600259）也是有
色金属板块的一员，受益于“十
二五” 规划及近期有色板块的
集体强势。

一直以来， 具有稀土题材
的广晟有色时常成为游资炒作
的目标。1月20日， 公司突然发
布公告， 称将设立合资公司加
码稀土深加工， 以弥补自己在
这一领域的 “短板 ”。对于消息
公布前股价被游资大幅拉升 ，
有市场人士提出质疑， 有可能
涉嫌内幕交易。

牛股第四名
靖远煤电：月涨幅39.12%

牛股第五名
金路集团：月涨幅33.6%

在1月煤炭股整体走强的
背景下， 股本较小的靖远煤电
（000552）涨势领先。1月9日-12
日 ，连续4个涨停板 。从基本面
上看， 公司生产规模在业内只
属于中上水平， 但它的特别之
处在于，存在资产注入的预期。
公司去年12月曾公告， 将非公
开发行股份以购买靖煤集团拥
有的煤炭主业资产。

目前，经过了持续的上涨，
利好已充分释放， 该股亦存在
回调的风险，不可盲目追高。

金路集团 （000510）1月31
日复牌 ，大涨5.98%，从而取代
当日下跌的西北化工，跻身1月
牛股前五名。

1月初，中国宝安因石墨烯
专利申请取得进展而连日暴
涨， 带动了其他石墨烯概念股
也纷纷走强。 金路集团因盘子
适中， 且具有与石墨烯最高科
研机构中科院联手的优势 ，表
现更好。1月19日， 该股因一些
利好传闻而强势涨停， 次日公
司即停牌，直至1月31日澄清。

熊股翻身 *ST昌九1月最牛

进入2012年，有色金属、煤
炭股表现突出，涨幅居前，罗平
锌电 （002114）最为典型 ，它也
是中小板中涨势最好的股票。

1月初 ，工信部发布了 《有
色金属工业 “十二五” 发展规
划》， 对有色板块构成利好，罗
平锌电尽管宣布业绩大幅亏
损，但因流通盘较小，利于资金
介入炒作 ，因此 ，在同行业 “兄
弟 ”中得以脱颖而出 。目前 ，该
股已现回调风险， 且其年报亏
损就将被“ST”。

熊股第三名
蓝帆股份：月跌幅34.85%

熊股第四名
南方食品：月跌幅32.92%

熊股第五名
国腾电子：月跌幅30.9%

熊股第一名
金飞达：月跌幅37.1%

停牌了两个月的金 飞 达
（002239）1月5日公布了 “涉矿”
公告，本是一项利好，但其同时
还抛出了股东减持计划，这就给
市场带来了不小的打击，连续两
日跌停， 且随后一直萎靡不振。
其实，金飞达的下跌也是对前期
上涨的修正，目前来看，该股还
没有出现明显的止跌信号。

熊股第二名
永清环保：月跌幅35.63%

永清环保 （300187）是去年
3月上市的次新股 。 进入2012
年，环保板块个股开走下坡路，
加之创业板估值回归， 市盈率
偏高的永清环保一时间成了众
矢之的 ，下跌首当其冲 。尽管3
位股东期间表示看好公司前
景，追加所持限售股的锁定期，
但大势依旧，其亦难改颓势。

2011年10月17日， 蓝帆股
份（002382）因重大资产重组事
项而停牌。 经过了两个多月的
筹划， 同年12月30日揭开了面
纱， 公司增发方案成为发行股
份购买资产与募集配套资金同
步操作的“尝鲜者”。不过，市场
并不买账， 复牌后即以两个跌
停，结束了停牌前的震荡上攻。

1月19日，停牌半年的南方
食品（000716）宣布中止筹划资
产重组， 这已是其第二次重组
失败。受此影响，该股当日复牌
后即开始了跌停之旅， 春节后
又是一个跌停，一个下跌逾8%。
据悉， 公司急于通过重组打开
经营业绩低迷的格局， 无奈两
次重组都告吹，发展前景堪忧。

受累于创业板集体下跌，1
月 ，国腾电子 （300101）股价跌
去三成。不过至今，即使与创业
板其他个股相比， 国腾电子的
动态市盈率依然较高， 估值回
归应是其本轮大跌的根本原
因。此前，其曾因具有北斗卫星
概念而遭到爆炒。

商报记者 王丹

1月牛熊股盘点

申购简称：华录百纳
申购价格：45.00元/股
申购上限：1.20万股
市盈率：82.50倍

申购代码：300291
申购数量：500股整数倍
网上发行：1200万股
发行总数：1500万股

华录百纳今日申购

商报讯（记者 潘敏）受借壳新规的影响，ST板块
前期被市场无情地抛弃，但近期连续的大面积涨停使
市场不得不再次将目光转向风景独好的ST板块。

与龙年开市后疲弱的市场恰恰相反，ST板块连日
来出现大面积涨停的盛况。在昨日A股弱势震荡的格局
下，沪深两市却出现37只ST股涨停。同花顺盘后资金
流向报告显示，共有1亿元的资金昨日流入ST板块。

有分析认为，证监会近日发布《〈关于修改上市公
司重大资产重组与配套融资相关规定的决定〉的问题
与解答》由于清晰地界定了 “净利润 ”指标的确定原
则，因此被市场认为是有利于资产重组板块，这或是
昨日ST板块再现“群魔乱舞”的催化剂。

此外，随着*ST太化2011年度业绩预告出炉，20家
ST公司的“保壳”大戏基本落幕。据统计，依靠政府“红
包”、资产出售、债务减免的“老三样”，19家公司在最
后时刻力挽狂澜保壳无虞，这也对ST板块的集体启动
起到了不可忽视的推动作用。

从历史来看， 每到市场低迷、 没有热点的时候，
“扭亏”、“强烈重组预期”、“重组成功”等话题，往往会
成为资金青睐ST股的一种理由。 尤其是在年报披露
时，重组是ST股炒作的重要看点，业绩扭亏多半是因
此而来。另外，从技术上看，ST股多数已超跌严重，本
身存在强烈的反弹需求，尤其是基本面大刀阔斧改善
的错杀股，存在强烈的上涨欲望。当然在弱势下，投资
者只适合低吸，高位追涨风险还是较大的。

1亿资金流入 ST股大涨

商报讯 （记者 潘敏）春节前刚刚中止发行的朗玛
信息（300288）昨日发布公告表示，将于近日重启IPO登
陆创业板。一个月不到，朗玛信息就重启发行，再次冲
刺资本市场，着实让市场各方有点意外。

根据公告， 朗玛信息再次询价时间定为2月1日-3
日，发行公告刊登日为2月7日，申购日和缴款日为2月8
日。记者对比朗玛信息前后两次发行方案，发现内容并
没有明显变化，仍为拟发行1340万股，登陆深交所创业
板。

记者致电朗玛信息主承销商宏源证券资本市场
部，一位王姓的工作人员表示，朗玛信息两次发行他们
仅是按照工作流程进行操作， 当记者进一步询问该人
员作为主承销商朗玛信息的首次发行与二次进军会否
有一定区别时，该人员表示不便发表意见。

1月12日，朗玛信息由于有效申报的询价对象不足
20家而中止发行，成为继八菱科技后，第二家首次IPO
发行失败的拟上市公司， 也是创业板首家发行失败的
公司。这也被市场认为是“创业板盛宴结束的标志性事
件”。华宝证券认为，朗玛信息首次发行不成功一方面

有市场行情的因素， 但最根本的原因还是公司质量不
佳，而且发行价格偏高。

华宝证券分析，根据朗玛信息所提供情况，其注册
用户目前只有160万人，全年收入近1亿元左右，而套餐
的包月费用为15元，相比其他类的流量软件，每用户平
均每月能贡献的收入在市场上并没有竞争优势。此外，
公司所推介的交友平台与市场上其他类型的LBS软件
类似，但其他软件目前都是免费，同时是基于互联网流
量信息的，并不需要包月费用。最为致命的是，公司身
处贵州，公司研发人员仅60人，全体员工人均年收入不
足3万元，公司在吸引高端研发人员方面完全没有优势
可言。

据一位私募人士介绍，朗玛信息1月12日宣布询价
失败主要原因是公司发行价格过高， 询价过程中部分
机构对于发行价表示不认可， 此次公司很可能会在价
格上做出一定让步。 但对于朗玛信息如此紧迫的二次
进军，有分析人士认为，朗玛信息作为贵阳所谓创新型
公司，仅靠电话对对碰和朗玛网社区两个产品，即便再
次重启上市计划，其成功的可能性依然令人质疑。

朗玛信息重启IPO仍遭质疑
名称

*ST中华A
*ST中达
ST鲁北
ST黑化
*ST通葡
*ST昌九
ST皇台
ST中源
ST博元
ST力阳

最新价
3.07元
3.31元
5.38元
4.77元
7.08元
10.65元
9.84元
25.17元
5.06元
7.61元

涨跌额
0.15元
0.16元
0.26元
0.23元
0.34元
0.51元
0.47元
1.20元
0.24元
0.36元

代码
000017
600074
600727
600179
600365
600228
000995
600645
600656
600885

涨跌幅
5.14%
5.08%
5.08%
5.07%
5.04%
5.03%
5.02%
5.01%
4.98%
4.97%

ST板块盘中涨幅居前

商报讯（记者 况玉清） 将已经确定好的重组方案
否决 ，然后筹划新的重组 ，这在A股历史上似乎并不
多见。

科学城（000975）今日发布公告称，公司决定中止
去年7月4日已经董事会通过的重组方案， 不过董事会
同时表示，目前正在策划新的重组方案，公司股票继续
停牌。据悉，早在去年7月4日，科学城通过了一项重组
方案，该起重组方案涉及重大资产置换：科学城控股股
东中国银泰以现金购买科学城持有的银泰投资100%的
股权， 同时科学城又以现金和增发新股相结合的方式
购买岳阳富安矿业100%的股权。如果按照上述方案完
成重组，科学城将完成主营业务的转型。

半年之后，当人们对这起涉矿重组充满期待之时，

科学城的一纸公告却大大出乎人们的意料。 为何科学
城要放弃原定的重组方案而重新筹划新的方案？ 新的
重组方案到底几何？

科学城表示， 由于原定的重组方富安矿业无法在
规定的时间内办理权属证明， 经重组涉及的多方友好
协商，决定放弃原定的重组方案。不过，值得一提的是，
对于新的重组方案的内容，科学城并未透露。科学城董
事会表示，为尽快实现公司主业转型，董事会正在筹划
新的重组方案，公司股票今起停牌，公司股票将于30日
内复牌并公布重组方案。

据悉，科学城最近三年两度亏损，近年来长期处于
利用会计手段实现正利润借此保壳的状态。 公司股票
于1月16日停牌，停牌前股价收报5.12元。

科学城重组中途换方案

深交所今日发布深证战略性新兴产业指数系列，包
括深证战略性新兴产业指数、中小板战略性新兴产业指
数、创业板战略性新兴产业指数。三条指数的样本数量
分别为200只、100只、100只， 指数基日为2010年6月30
日，基点为1000点。

据深圳证券信息有限公司介绍，深证战略性新兴产
业指数、中小板战略性新兴产业指数、创业板战略性新
兴产业指数的总市值分别为 14394亿元 、6639亿元和
3447亿元，占对应市场总市值的22%、24%和46%；自由
流通市值分别为6545亿元、2404亿元和1061亿元， 占对
应市场自由流通市值的25%、28%和51%。深证战略性新
兴产业指数系列的发布，将提供反映深圳多层次市场战
略性新兴产业上市公司整体表现的市场标尺，为市场分
析和投资评价提供更多工具，满足市场对战略性新兴产
业上市公司指数化投资的需要。

中兴商业净利同比增70%-88%
中兴商业（000715）今日发布业绩预告，预计2011年

度公司盈利1.13亿-1.25亿元，同比增长70%-88%，每股
收益0.41-0.45元。

联合化工净利同比增44%
联合化工（002217）今日发布业绩快报，公司2011年

实现净利润1.23亿元，同比增长43.82%；每股收益为0.55
元，2011年公司实现收入13.73亿元，同比增长57.46%。

汤臣倍健拟10转10派10元
汤臣倍健（300146）今日披露年报，公司2011年实现

净利润1.86亿元，同比增长102.41%；每股收益1.7元。据
了解，2011年公司实现收入6.58亿元，同比增长90.12%，
公司拟向全体股东每10股转增10股并派息10元。

张化机高管集体增持
张化机（002564）今日发布公告称，1月20日-31日，

公司赵梅琴、高玉标等14名高管通过交易系统自购公司
股份共计23.27万股，所购股份将按有关法律法规的规定
进行锁定。 本次增持后， 上述高管合计持有公司股份
215.98万股。 商报记者 刘伟

株冶集团预计亏损5.9亿元
株冶集团（600961）今日发布公告，公司预计2011年

净利润亏损5.9亿元，2010年公司净利润为1751万元。公
告指出，亏损的原因是锌产品价格波动，锌系列产品价
差缩小；电、煤焦等价格上涨使加工成本上升 、毛利减
少；受价格波动影响，期末计提相应的存货跌价准备。


