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广钢股份今日“披星戴帽”

23家公司连续亏损面临*ST

Laozhou�talking
老周侃股

对中国交建的几种猜想
周科竞

中国交通建设股份有限公司（以下简称“中国交
建”）明日网上申购，对于这样一只大幅缩减发行规
模的蓝筹股，本栏建议投资者对其多加关注，对于申
购与否，也是令人纠结的问题。但本栏认为，中国交
建上市后的表现，可能会让投资者感到惊喜。

作为被迫大幅减少发行规模的中国交建， 肩负
着管理层寄予的厚望，2月1日本栏曾撰文《中国交建
缩股发行颇为无奈》，其中通过计算，发现中国交建
招股规模缩减为原计划的四分之一， 考虑到还要吸
收合并路桥建设，其效果还不如不招股，改为利用路
桥建设的上市资格进行整体上市更加划算。

可以肯定，中国交建仍然选择IPO，而不是整体
上市，可能有面子的问题，可能有已经为IPO做了诸
多准备的原因，最有可能的因素是，管理层或已经默

许中国交建上市后尽快进行再融资， 就像新华保险
一样。将IPO分为两步，不仅为了保证IPO的成功，也
为了中国交建上市后的股价表现。

中国交建的股价，是真的受到诸多方面关注的，
有外电报道，中国交建发行价定为5元至5.4元之间，
虽然这一区间尚未被证实， 但如果中国交建采用这
一价格区间发行A股，也就给一级市场留出了足够的
利润空间。假如其上市开盘价格涨幅不是特别大，那
么二级市场也就有了一定的炒作空间。故本栏认为，
中国交建值得投资者申购，因为其IPO已经超出了市
场化的范畴，成为了最不适合破发的股票，如果投资
者中签中国交建，中枪的概率极低。

此外， 路桥建设作为历史上相对活跃的股票，持
有路桥建设的大型投资者，自然也就成为了持有中国

交建的大型投资者，路桥建设的许多属性也会被中国
交建继承，而这些大型投资者，也很有可能成为中国
交建上市首日大量买入中国交建股票的核心力量。

投资者可以判断， 中国交建作为新股发行改革
关键时期上市的大盘蓝筹股， 其股价表现不仅仅代
表了自身的投资价值， 还直接映射管理层是否真的
有决心降低新股发行价格， 是否真的将投资者的利
益提高到一定程度。所以中国交建的二级市场表现，
应该不会让投资者失望， 其缩减75%的发行规模，也
说明了管理层的决心。

新股发行制度改革，虽然看起来很美，但总要一
步一步地走。中国交建上市，或许会给投资者带来希
望，看到合适的新股发行方式，并成为未来新股IPO
的典范。
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·今日看点·

·资金净流入流出昨日排行·

|�资金净流入行业前五位 |
涨跌

1.00%

1.62%

-0.60%

1.01%

-0.31%

行业分类

制造业

信息技术业

金融、保险业

批发和零售贸易

采掘业

流入资金

4435388.32万元

509130.12万元

529413.15万元

353464.26万元

421427.03万元

净流入

506656.03万元

84605.87万元

64798.51万元

51557.99万元

39723.04万元

|�资金净流入个股前五位 |
涨跌

10.00%

5.61%

9.87%

8.91%

10.05%

证券名称

四环生物

同方股份

东北制药

国电清新

超声电子

净流入

23472.80万元

16622.47万元

16177.04万元

15474.08万元

14585.25万元

成交额

60151.65万元

89742.37万元

25561.29万元

47934.98万元

31105.23万元

价格

5.39元

10.74元

8.68元

21.14元

10.73元

|�资金净流出个股前五位 |
涨跌

-4.97%

1.17%

-0.84%

-0.19%

-1.39%

证券名称

SST华塑

重庆啤酒

康得新

盐湖股份

华侨城Ａ

净流出

-13297.03万元

-11833.09万元

-6048.93万元

-4752.86万元

-4402.17万元

成交额

23725.26万元

225927.10万元

20807.69万元

33799.77万元

26942.93万元

价格

11.66元

29.52元

23.50元

36.35元

7.12元

今日股市预测

|�机构预测 |

|�股民预测 |

投资者不满SST华塑股改方案
复牌直奔跌停

辰州矿业净利同比增1.5倍

南洋科技
率先派发高额红包

上市公司分红榜

商报讯（记者 王丹）随着上市公司
2011年年报的相继披露，ST家族又开始
了新一轮的“娶进嫁出”。今日，广钢股份
（600894）就将“披星戴帽”，成为新的成
员。当然，它也不会是今年的个例，从目
前已发布的年报及业绩预报上看， 还有
22家上市公司面临被“*ST”的风险。

昨日 ，广钢股份发布公告称 ，因为
公司连续两年亏损，公司股票自今日起
实行“退市风险警示”特别处理，股票简
称变更为 “*ST广钢 ”。该股也是2011年
年报披露以来首家被“ST”的股票。根据
交易所上市规则，上市公司若连续两年
亏损，股票即被冠以“*ST”，而若下一年
度继续亏损， 股票就会被暂停上市，濒
临退市。

截至昨日， 沪深两市已有1500多家
上市公司发布了2011年年报及业绩预
告， 占上市公司总数的近七成。 同花顺
iFind统计显示， 共有41家公司公告或预

告了业绩续亏， 即这些公司2010年度和
2011年度的业绩均为亏损。41家公司中
有18家为“ST”公司，另外的23家公司除
广钢股份外， 还包括莱茵生物、 冠福家
用、新农开发、深国商、罗平锌电、大成股
份等，并不乏屡受资金青睐的热门股。按
照要求，它们将在各自年报披露之后，相

继“披星戴帽”，加入ST阵营。
不过，也不排除一些例外，有的上市

公司为了免于“ST”，往往在最后关头使
出“资金补偿”等杀手锏扭转乾坤。如莱
茵生物，根据公司此前公告，若公司能够
在2011年度审计报告出具日期前取得税
务主管部门同意土地收储事项免税的批

复，公司2011年业绩就会扭亏为盈，股票
将逃离“披星戴帽”。

股票实施退市风险警示被A股市场
称为“业绩地雷”。据以往经验推断，在业
绩续亏公司发布年报前后， 投资者往往
授之以一片“倒彩声”，股价大跌难免。去
年4月26日*ST昌九、*ST中达被实施退市
风险警示， 继此前一两个交易日大跌之
后， 两只个股当日开始均遭遇连续三个
跌停。有市场人士预计，太工天成或是个
例外，公司涉及重大资产重组，目前股票
正在停牌中。

虽然ST股退市者寥寥，但其中风险
众所周知 。也因此 ，基金公司往往不敢
轻易涉足。不过，据记者统计，参照2011
年三季报 ， 上述23家面临ST的公司中
仍有近半公司的前十大流通股东中有
基金的身影。而光大保德信动态优选更
是将广钢股份列为自己的前十大重仓
个股。

商报讯（记者 况玉清）面对一纸四年前已经被
否决的股改方案，SST华塑（000509）的流通股东似乎
只能用这样的方式来表示抗议。在股改方案出炉后，
该股直接封上了跌停板。

SST华塑昨日发布公告称，公司董事会拟定了股
改方案， 根据这项方案，SST华塑拟以公积金向全体
流通股东每10股转增4.15股新股，以换取非流通股东
的股份流通权。 这纸股改方案相当于向流通股东每
10股直接赠送1.32股。

方案出炉后，SST华塑股票昨日复牌， 最终遭到
大幅抛售，直接封上了跌停板，股价收报11.66元。数
据显示，当日SST华塑换手率高达13.47%，成交额达
到了2.37亿元。缘何股改方案出台后随即遭遇市场用
脚投票？在分析人士看来，非流通股东支付的对价太
少，恐怕是这纸方案不受待见的主要原因。

财务数据显示，尽管SST华塑截至去年三季度末
尚有盈余公积金2889万元， 但实际上这项数据仅仅
只是在该公司财务报表上绘制出来的一张财务大饼
而已，没有实质意义，因为同期的SST华塑早已经处
于严重资不抵债的状态， 净资产亏空已经高达7829
万元。

而更值得注意的是，上述股改方案与SST华塑四

年前的股改方案没有任何改变。早在2008年1月，SST
华塑就出台了股改方案， 由于非流通股东支付的对
价太少， 直接导致该项股改方案在股东大会表决时
被否决掉，因为在当时两市股改大潮中，上市公司非
流通股东为了换取流通权， 向流通股东支付的对价
基本均在每10股直接送3股以上。

“时隔四年，SST华塑仍然拿出此前被否决的股
改方案，似乎是在向全体流通股东喊话：不同意？那
就继续耗吧，咱有的是时间！”对于SST华塑的这纸股
改方案，等待长达四年的余先生无奈地表示，“1.32股
的对价，简直把流通股东当成叫花子。原始股东想通
过如此低廉的代价来换取流通权， 让小股东感觉失
望至极。”

上述分析人士预计， 四年前流通股东能够否决
这纸股改方案，四年之后，该方案可能再次被否决。
据悉，3月9日，SST华塑将就股改问题举行临时股东
大会进行表决， 无法到会的流通股东可于3月7日-9
日进行网络投票。

如果上述方案再次遭到流通股东否决的话，留
给SST华塑的股改时间可能真的不多了，财务数据显
示，该公司去年三季度亏损就已经高达6886万元，不
出意外的话，今年该公司将帽上加星。

股东名称
广州钢铁企业集团有限公司
金钧有限公司
万联证券有限责任公司
工商银行-广发聚丰股票型证券投资基金
广州市广永国有资产经营有限公司
广州昊天化学（集团）有限公司
广州轻工工贸集团有限公司
国泰君安君得鑫股票集合资产管理计划
中融国际信托有限公司-融新245号
中融国际信托有限公司-08融新53号

持股数
29110.50万股
18306.62万股
2270.00万股
2059.28万股
1215.20万股
1195.50万股
550.69万股
515.32万股
407.32万股
360.00万股

占流通股
38.18%
24.01%
2.98%
2.70%
1.59%
1.57%
0.72%
0.68%
0.53%
0.47%

增减情况
未变
未变

-69.21万股
-48.00万股
155.33万股

新增
73.74万股
57.14万股

未变
-40.00万股

股东性质
公司
公司
证券

投资基金
公司
公司
公司

券商理财
私募基金
私募基金

广钢股份前十大流通股股东 （截至2011年12月31日）

辰州矿业（002155）今日发布2011年度业绩快报称，
公司2011年实现净利5.52亿元，同比增长153.41%。公司
2011年实现营业收入40.82亿元，同比增长41.76%；每股
收益1.0091元。公司表示，2011年业绩增长的主要原因是
黄金产品产量增加，产品平均销售价格高于上年。

歌尔声学净利同比增91%
歌尔声学（002241）今日发布年报，公司2011年盈利

5.28亿元，同比增长91%，每股收益0.7元。公司2011年营
业总收入40.77亿元，同比增长54.16%。公司预计今年1-
3月净利润同比增长90%-110%，而去年1-3月，公司盈利
5908万元。

保龄宝净利同比增三成
保龄宝（002286）今日发布业绩快报称，公司2011年

盈利5581.11万元，同比增长30.39%，每股收益0.54元。公
司2011年营业总收入9.5亿元，同比增长31.89%。保龄宝
表示，报告期内，公司实施预算管理与全面质量管理相
结合的管理方式，经营状况和财务状况良好，实现了净
利润的增长。

联建光电净利同比增24%
联建光电（300269）今日发布2011年度业绩快报，公

司2011年实现净利5106.76万元，同比增长24.42%。公司
2011年实现营业收入5.12亿元，同比增长46.36%；每股收
益0.88元。公司表示，去年净利润增长的主要原因是生产
规模扩大，使收入增加。

国民技术净利同比降近四成
国民技术（300077）今日发布2011年度业绩快报称，

公司2011年实现净利1.07亿元， 同比下降39.75%。 公司
2011年实现营业收入5.71亿元，同比下降18.65%；每股收
益0.39元。 公司表示，2011年产品销售价格出现一定下
降，对综合毛利率产生影响；此外，公司研发和经营费用
增加较快。

利君股份净利同比降两成
利君股份（002651）今日发布2011年度业绩快报，公

司2011年实现净利4.51亿元，同比下降21.7%。公司2011
年实现营业收入12.53亿元，同比下降13.52%；每股收益
1.25元。公司表示，2011年净利润下降的主要原因是公司
辊压机销售收入下降。

锦龙股份因重大事项今起停牌
锦龙股份（000712）今日发布公告称，因筹划重大事

项，公司股票自今日开市起停牌，计划于2月17日刊登相
关公告后复牌。公告称，公司控股股东———东莞市新世
纪科教拓展有限公司提议对公司曾于2011年10月披露
的非公开发行股票预案做调整并提交公司董事会审议，
公司拟于近期召开董事会审议非公开发行股票预案调
整相关事项。 商报记者 刘伟

商报讯（记者 潘敏）伴随着触摸屏概念股的整
体走强，宇顺电子（002289）昨日迎来连续第六个涨
停。

据了解，点燃宇顺电子此波行情的，源于公司最
近获得的中兴通讯23亿元手机触摸屏供货大单。由
于2010年全年宇顺电子主营业务收入为7.4亿元，去
年前三季度这项指标为5.52亿元，因此23亿元的订单
对该公司来说确实是一块相当大的蛋糕。

但也正是这样一份订单引起了市场的质疑声。
有行业分析师称， 之前宇顺电子与中兴通讯子公司
中兴康讯发生的购销额仅在1.3亿元左右， 如此大幅
增长让人感到意外。更有分析人士指出，市场目前对
宇顺电子签订大单的质疑存在合理性， 因为除去公
司股价波动和客观公布的数据之外， 其他的隐蔽信
息均未从其公告中获知， 究竟未来订单完成的情况
如何都是推论。

由于连续三个交易日内收盘价格涨幅偏离值累
计达到20%，宇顺电子于昨日上午停牌一小时。开盘
后该股便连续攀升，11时21分一笔2558万元的买单
直接将该股封上涨停。 而下午1点半左右又被一笔
2350万元的卖单砸开涨停。 虽然收盘时该股仍然迎

来了第六个涨停板，但该股昨日换手率达到20.57%，
并且继前日成交3.2亿元后， 昨日再次成交2.3亿元，
连续两日放出近期巨量。

深交所盘后公开交易数据显示， 昨日卖出席位
第一名为机构专用，单日净卖出2247.75万元，买入前
五和卖出前五的其余参与席位均为各路游资。 公开
资料显示， 这几天宇顺电子股价飙涨的背后也都是
“游资”在进进出出。有市场人士提示投资者，宇顺电
子目前的价位已经相对较高， 涨停板打开后很有可
能迎来长时间的调整， 因此尚未购买的投资者需避
免追高，以欣赏为宜。

商报讯（记者 刘伟）南洋科技（002389）今日再次发
布公告，宣布了公司2011年权益分配方案。南洋科技拟
以公司现有股本1.34亿股为基数， 向全体股东每10股派
发现金股利2.00元（含税）。同时，以资本公积金转增股本
的方式向全体股东每10股转增5股。

本次权益分派股权登记日为2月17日， 除权除息日
为2月20日。 本次所转增的无限售条件流通股的起始交
易日为2月20日。

据了解 ， 作为中小板的南洋科技于1月18日发布
2011年年报，并率先拉开了分红的序幕。年报显示，2011
年公司实现营业收入3.97亿元，同比增长57.63%，每股收
益0.76元。公司表示，2011年公司年产2500吨电容器用超
薄型耐高温金属化薄膜项目投入生产，销售继续保持向
好形势，公司加大营销力度和市场开拓力度，提高产品
的议价能力，成本费用控制在合理水平，营业收入和主
要产品的毛利率提高，带来了利润的提高。

商报讯（记者 孙哲）完成重大资产重组的普洛股份
（000739）昨日复牌，早盘股价低开探底后在低位徘徊。
由于停牌前股价收于每股9.03元， 高于本次定向增发价
格8.13元。因此，复牌后股价开始向增发价靠拢，短期内
股价下行风险加大。

据了解，普洛股份本次非公开发行共计1.57亿股，募
集金额将达到12.5亿元。具体方案为，通过定向增发方式
吸收横店控股旗下价值9.5亿元的医药资产。同时，公司
拟向控股股东、实际控制人或者其控制的关联人之外的
特定对象发行股份募集配套资金3亿元。

二级市场方面，普洛股份因重大重组停牌三月有余
后，于昨日复牌。不过，早盘一开股价便直线下坠，在5分
钟内就跌至跌停位置，不过触及跌停后，股价又迅速抬
升。此后，股价全日在低位窄幅震荡，最终报收8.7元，全
日下跌3.65%，换手率达6.08%。

有分析认为，由于普洛股份在停牌前股价单边升幅
较为明显，因此估值已处于较高位置。值得注意的是，去
年三季报显示，该股每股收益为-0.037元。另一方面，本
次重组资产购买的定向增发价格为每股8.13元， 较停牌
前股价有0.9元的区间。因此，市场普遍认为，短时期内股
价将会逐渐向增发价格靠拢。

值得注意的是，有业内人士认为，股价下跌的原因
是早前资金逢低抢筹， 如今借重组成功的利好高位出
货。从普洛股份发布的2011年业绩预告来看，该公司业
绩同比下滑较为严重。公司预计2011年归属于上市公司
股东的净利润同比下降1600万-1800万元， 下降幅度达
到67%-76%。

主力资金疑借利好出货
普洛股份短期股价面临下行

巨额订单惹争议
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宇顺电子近期走势图
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