
责编 刘泽先 美编 韩玮 责校 杨少坤 电话：84285566-3802��news0518@163.com

7北京商报2012.2.14 金融市场

Market�focus
市场关注

·金融速递·华夏基金

本版文字仅供参考据此入市风险自担

商报讯（记者 刘伟）天津信托主理
的“正元投资·信达地产股票收益权投资
及回购集合资金信托计划”于2月10日提
前终止， 这已是今年以来第三家提前清
盘的信托公司。市场人士认为，目前信托
公司对房地产项目的信心已开始动摇，
今年房地产信托将迎来兑付高峰， 近期
房地产信托也呈现急剧降温的趋势。

国泰君安统计数据显示， 今年全年
房地产信托到期规模约1758亿元， 其中
季度高峰在三季度，为716亿元；单月高
峰集中在7月， 到期总额达到504亿元。
国泰君安分析师孙建平表示， 房地产信
托在今年2月-3月可能迎来首个兑付小

高潮。他分析称，2010年以来，房地产信
托大规模发行， 特别是2010年三季度和
四季度，发行规模到达顶峰。房地产信托
以两年期的产品居多， 而这些产品多数
将于今年到期。

据了解， 投向房地产行业的信托资
产占比从2007年开始逐年提高， 特别是
在去年货币政策收紧的背景下， 更多房
地产商将融资之手伸向了信托公司。据
中国信托业协会统计数据显示， 去年全
年投向房地产领域的新增信托资金累计
达3704.58亿元，同比增长了29.35%。

用益信托分析师岳婷表示， 房地产
信托的平均期限为1.9年，因此“保兑付”

将成为今年主要课题， 上半年的时间点、
偿付压力较重的房地产公司不在少数，一
些开发商资金链二季度可能爆发风险。

另有市场人士指出， 由于信托产品
到期后不能展期， 房地产信托的兑付资
金主要依靠销售回款，在当今销售难、回
款慢的情形下， 自然加大了房地产信托
的兑付风险。 尤其是那些对信托依赖较
大的小开发商，很有可能到期无法偿付。

“在这种情况下，一些信托公司可能
选择提前一个月或者几个月要求提前清
盘或者开发商至少兑付一定比例的到期
本息总额， 尽管这意味着信托公司在割
肉，但可以避免到期出现‘颗粒无收’的

情况。据不完全统计，目前华宝、中诚、天
津信托都提出了提前清盘。”上述分析人
士指出。

在房地产调控不断深入的背景下，
市场纷纷警示其兑付风险， 去年四季度
房地产信托已经开始降温， 从近期房地
产信托的成立情况看， 这种降温趋势仍
在蔓延。据用益信托最新统计数据显示，
今年1月房地产信托成立规模仅有82.58
亿元，占比已下滑至21%，以前房地产信
托占比动辄就达到40%-50%。 值得一提
的是， 上周成立的房地产信托是融资规
模最小的一类，占比仅为2.93%，仅成立
了一款拟募集5000万元资金的产品。

房地产信托面临兑付压力
隐含资金链风险 产品融资规模骤降

商报讯（记者 孟凡霞）随着我国对外贸易规模不断
攀升、人民币国际化稳步推进，外汇市场交易量、交易品
种也随之扩大。国家外汇管理局（以下简称“外管局”）昨
日公布的数据显示 ，2011年我国外汇市场交易量达到
14.2万亿美元（日均成交581亿美元），较2006年增长4倍。
2007年至2011年，我国外汇市场交易量年均增长40.3%。

2007年8月和2011年3月，外管局分别在银行间外汇
市场和银行对客户市场推出货币掉期交易，2011年4月
在银行间外汇市场和银行对客户市场推出外汇期权交
易，至此我国外汇市场已涵盖了国际外汇市场的基础产
品体系。

在丰富外汇市场交易品种的同时，外管局允许符合
条件的非银行金融机构和非金融性企业参与银行间外
汇市场交易， 增加外汇供求的多样性。 截至2011年末，
319家外汇指定银行为企业、个人提供本外币兑换业务，
318家金融机构参与银行间外汇市场交易。

外管局人士称，2012年将继续稳步推进国内外汇市
场建设与发展，促进经济平稳较快发展。

商报讯（记者 孟凡霞）国债期货仿真交易启动首日，
交投较为活跃。三个交易合约总成交量为5.2万手，总持
仓为1.47万手。

中国金融期货交易所此次推出了三个仿真交易合
约，分别是TF1203、TF1206、TF1209，三个合约较首日基
准价全线上涨。其中，TF1203合约报收97.65元，涨幅达
0.48%；TF1206合约报收98.05元， 上涨0.81%；TF1209合
约报收98.19元，涨幅0.24%。

东海期货人士称，该公司当天国债期货仿真交易成
交量达到2.19万手，占全国成交量的42.07%，交易客户人
数达到237位。仿真交易收盘后，仍有很多投资者前来咨
询、申请国债期货仿真交易账户。

为鼓励客户积极参与仿真交易，另一试点机构光大
期货还设立了国债期货仿真交易月度专项奖励： 每月盈
利率前三名将获得1000元、3000元、5000元奖金。

参与试点的期货公司人士称，开立过股指期货仿真
交易的客户， 用原账户就可以做国债期货的仿真交易。
如果之前未开通股指期货仿真账户，只需要提供个人的
身份证、联系方式、地址等核心信息，就可以顺利开设账
户。但目前只有首批参与的期货公司仿真交易系统可以
参与，其他公司的仿真交易系统暂不能交易。

商报讯（记者 闫瑾）为了控制风险，不少银行都为
其银行卡的转账额度设置了些许“门槛”，外资银行也
开始加入这一行列。日前，恒生银行在其官网发布公
告称， 该行将对借记卡的ATM机转账功能等实施新
规，旨在保证持卡人的用卡安全。

公告显示，从2012年3月19日起，恒生银行持卡人
需要主动申请开通借记卡ATM机转账功能并设置每
日转账限额 （单卡单体的累计转账金额不得超过5万
元人民币）。

该行客服人员表示， 此次调整影响的是3月19日
新申请的借记卡， 此前的借记卡无需持卡人自己设
置，银行已经设置为每天转账金额不超过5万元，但是

新规定实施后申请的借记卡，需要客户自己开通这一
功能，如果不开通，能转账的金额只是零，不过客户也
可以根据自己的用卡需求设置，比如单日转账不超过
1万元，但总金额依旧不能超出5万元。

对此，该行相关人士向记者解释道，主要是考虑
风险控制也迎合客户自身的用卡需求。其实，从去年
开始，不少中资银行对借记卡的单日转账限额进行调
整， 主要是盗刷事件频发， 各家银行都想控制风险。
“外资行在国内的业务不断扩展， 一些不安全因素也
会滋生，进行风险控制也是有必要的。”某银行业分析
师表示。不过，如果客户需要提高转账限额，上述客服
人员提醒道，持卡人可以到当地的分支行提交申请。

经过市场连续两年的下跌， 券商
行业整体已进入谋求转型的阵痛期，
各公司间的竞争也日益加剧。 为缩减
开支，弱市中的大券商频掀裁员潮，而
与之相反的是， 一批中小券商则借机
施展人才战略， 在经历大幅亏损后却
逆势扩军。 券商行业整体洗牌的苗头
已经显现。

裁员与扩军齐飞
继中信证券年前大幅裁减自营业

务部后， 中金公司也于上周五发出内
部通知，裁去投行部门30多个职位。与
此同时， 国泰君安等大型券商近期也
处于人员流入停滞或放缓状态， 而二
线券商如国信、 招商证券等公司对营
销、投行、研究部门也集体裁员。有业
内人士表示，这是“入行20多年来最悲
哀的时期”。

正在各大券商面对市场的寒冬、
纷纷勒紧裤腰带过活的时候， 一批中
小券商却逆势扩军。统计显示，自去年
下半年以来， 约20家券商对外公布了
社会招聘岗位， 合计人数达到554人。
该数字剔除了大量的营业部职位，也
不包括校园招聘。

值得一提的是， 挂帅这场人才招
纳主战场的券商几乎清一色为中小券
商。招聘规模靠前的有华融证券68人、
国海证券61人、中山证券56人、华宝证

券49人等， 而上述券商2011年经营情
况皆同比出现大幅下滑， 华宝证券更
是亏损9477万元。

从这些中小券商扩军的主要目标
来看， 虽然各家券商侧重的发力业务
方向不同， 但基本还是集中在投行的
保荐承销和新三板业务、 经纪板块的
投顾业务，以及增强研究所的实力。保
代、 准保代以及投资顾问等几个职位
的人才成为了小券商们竞相争抢的
“香饽饽”。 这也都是为了适应行业整
体转型，摆脱“靠天吃饭”格局的需要。

行业整体洗牌苗头已现
低迷的市场氛围下， 在不同的人

才战略背后也隐现出行业整体洗牌的
苗头， 这从券商业务地位排名的变化
已可窥见一斑。

过去一年来， 券商的实力此消彼
长间出现了较大变化。 以券商新兴业
务最受瞩目的IPO承销业务为例，按照
2011年主承销金额排名，中信证券、平
安证券和国信证券分别名列三甲，中
信证券由去年的第四位上升至首位，
平安证券由上届榜单的第五名上升至
第二名，国信证券继续保持第三。而一
直稳居投行业务龙头地位的中金公司
在过去两年的排名中优势尽失， 尤其
在去年的排名中， 中金公司以2.19亿
元排在第23位，远逊于国内其他券商。

去年沪深两市IPO共计277宗， 中金只
揽得其中两家。

一位知名券商的分析师告诉记者，
中金投行业务以往一直瞄准高端企业，
但目前大部分的高端企业都已基本完
成上市，中小板和创业板企业项目更多
地被中信证券和其他券商分食，这才导
致了中金行业排名的大幅下滑。但据了
解， 中金已将目标瞄准国际板企业，这
应该是未来中金的另一个机遇。

连续两年的下跌使券商生存压力
普遍较大。 这与券商在2006年至2007
年行情好时扩张太快、 招人过多有关
系。在熊市到来的时候，这些券商就只
能被迫裁员应对。 而中小型券商如果
股东背景比较强， 或者地方政府支持
力度比较大的就想借这个机会发展，
目前券商行业整体格局可能会出现一
些变化，但短期内难有大的改观。

行业竞争将加剧
上述分析师对记者表示， 就行业

的布局而言， 中信证券的龙头地位还
算稳固。 这主要由于中信证券一直有
较为清晰的规划。 前段时间自营业务
部经过大换血， 投行方面保荐人储备
较多， 研究团队里新财富排名靠前的
分析师也较多， 经纪业务营业网点排
名靠前， 海外收购的布局和产业投资
等方面都走在行业前列。 另外有很多

二线的券商，例如招商、国信和平安证
券等很可能会受到更多的关注， 这些
具有集团背景、综合经营能力、股东背
景、市场化较强，以及国际化布局较好
的券商未来前景将被更为看好。

另有券商资深人士指出， 在这场
寒冬中， 遭受打击最严重的小券商们
已经意识到了依赖传统经纪业务的弊
端， 它们最有冲动去优化单一的业务
结构， 于是成为这场人才招募的主力
军， 股东背景较为雄厚的券商具有发
展扩张的优势。 扩军券商中最值得一
提的是华宝证券。其官网显示，去年8
月30日华宝证券对外公布的一批社会
招聘名额就有近50个，涵盖研究所、机
构业务部、证券投资部等。而据该公司
一位内部人士透露， 去年一年新进员
工至少有100多人。而就在2月初，公司
刚刚更换了阔绰豪气的办公场所，华
宝证券大展拳脚之势昭然若揭。

上述分析师指出， 券商行业转型
有两个重要的背景， 第一个就是金融
政策开放的力度加大， 另一个就是外
资进入的速度加快， 如果这两方面力
度加大的话， 券商转型面临的外部压
力会更强。转型是个洗牌的过程，虽然
对于转型的结果并不是太好判断，但
目前能够看到一些苗头， 这个阵痛的
过程也仅仅是刚开始。

商报记者 潘敏

大公司裁员 小公司扩军

券商业进入转型阵痛期

去年我国外汇市场
成交14.2万亿美元

外资行调整借记卡ATM机转账规定

商报讯（记者 孟凡霞）自去年以来频繁减持中资银
行H股的社保基金如今又有新动作。 记者昨日从港交所
获悉，社保基金于2月8日减持工商银行及中国银行H股，
共计套现1.528亿港元。

根据公告，社保基金减持了1800万股工行H股，每股
平均价5.508港元，涉及金额达9914.4万港元，社保基金
持股比例由2011年8月30日的15.95%下降至14.99%。同
时，社保基金以每股平均价3.356港元减持了1600万元中
行H股 ， 金额达5369.6万港元 ， 社保基金持股比例由
10.95%下降至9.99%。社保基金对工行、中行的减持行为
共套现1.528亿港元。

自去年以来， 社保基金多次对所持有的中资银行H
股进行减持，其中，减持工行H股4次，套现6.74亿港元；
减持中行H股3次，套现约2.95亿港元 。专家认为 ，再融
资、地方政府平台贷风险均可能对银行业绩和股价造成
影响，社保基金减持中资银行H股可能是为了锁定收益。
另外，社保基金属于典型的风险厌恶型投资者，对各行
业的资产配置均设有目标比例，若超过目标比例，就会
通过一系列买卖操作逐步向目标比例靠拢。

商报讯（记者 潘敏）据媒体报道，银河证券和国泰君
安证券正在筹备上市事宜，且银河证券和国泰君安证券
互为对方上市的保荐机构。

资料显示，国泰君安证券于1999年由国泰证券有限
公司和君安证券有限责任公司合并新设，其子公司国泰
君安国际已在香港联交所上市。去年11月底，申银万国
董事长丁国荣公开表示，中央汇金和上海国际集团已经
完成了关于申银万国与国泰君安证券股份的置换和转
让， 这也意味着国泰君安已经排除了最大的上市障碍，
登陆资本市场指日可待。

中央汇金同时为银河证券的实际控制人。2005年6
月14日汇金受命于国务院参加券商的综合治理工作，开
始重组老银河证券， 首先成立银河金控作为操作平台，
然后将老银河证券中较优质的证券类资产组成新银河
证券。此后，银河金控出资59.93亿元作为控股股东，会同
中国通用技术（集团）控股有限责任公司等四家公司，于
2007年1月26日正式成立银河证券。

从投资银行部门的项目储备看，根据2月1日证监会公
布的在审项目中，国泰君安证券担任保荐人的公司共有12
家，其中主板和中小板7家，创业板5家。银河证券的主板和
中小板在审企业共有5家，创业板在审项目企业3家。

社保基金减持工行中行H股

国泰君安与银河证券筹备上市

据新华社电 昨日，黄金期货近全线收微跌。主力合
约小幅低开，早盘震荡下挫，但午盘上涨，尾盘窄幅震荡
下行，最终收跌。

数据显示，上海期货交易所黄金期货交易最为活跃
的今年６月份交割合约小幅低开，报每克３５１．７９元；早盘
震荡下挫，达到当日最低点每克３５１．３４元，午盘开盘后上
行， 涨至当日最高点每克３５３．１８元， 最终报收于每克
３５２．５６元，较前一交易日结算价下跌０．８６元，跌幅０．２４％。

非活跃合约近全线收微跌。成交相对活跃的今年１２
月份交割合约收于每克３５３．５７元，跌幅０．３２％。

人民币对美元汇率中间价小幅回落
据新华社电 来自中国外汇交易中心的最新数据显

示，昨日人民币对美元汇率中间价报６．２９３９，较前一交易
日小幅回落。

前一交易日，人民币对美元汇率中间价报６．２９３７。
希腊极右翼政党反对援助计划，令其债务问题再起

波澜。风险偏好的大幅回落推动美元反弹，人民币对美
元汇率中间价则暂别持续上行走势，在本周首个交易日
小幅走低。

上海期金近全线收跌

“12国债02”今起上市交易
据新华社电 来自上海证券交易所的消息说，根据财

政部通知和上证所有关规定，２０１２年记账式附息（二期）
国债将于２０１２年２月１４日上市交易。

本期国债为固定利率附息债 ，期限为１年 ，票面利
率为２．８７％， 利息到期一次支付； 本期国债起息日为
２０１２年２月８日，２０１３年２月８日（节假日顺延 ）偿还本金
并支付利息。

本期国债上市交易的现券证券名称为“１２国债０２”，
证券代码为“０１９２０２”，出入库代码为“０９１０２７”。

国债期货仿真交易
三日成交5.2万手

商报讯（记者 王丹）时隔一年多，基金第三方支付领
域终于出现了第三家公司。昨日，记者从银联电子获悉，
公司刚刚获准开展基金第三方支付业务。

据悉， 银联电子是在今年1月完成了在证监会的备
案，目前与其合作的基金公司已达46家，是迄今为止合
作基金公司最多的一家支付企业。

基金第三方支付是指投资者在申购、认购基金时通
过第三方支付工具而非银行支付款项，目前仅用在基金
直销当中，在申购、认购费率上多有折扣。

此前的2010年，汇付天下和通联支付两家机构已先
后获准开展了基金第三方支付业务。 相关数据显示，如
今，汇付天下旗下的基金支付平台“天天盈”用户数已经
突破了100万户， 直销46家基金公司的700多只基金产
品，覆盖已有基金品种的八成以上。

虽然时隔一年多，但基金第三方支付领域终于再添
新丁。有业内人士预测，随着基金第三方销售的开闸在
即，今年获得备案开展基金支付业务的企业将增多。

“由于渠道建设和人员成本等问题， 以往基金公司
很难对散户开展直销，而基金第三方支付提供了这一途
径，”不过，上海一家基金公司渠道总监表示，目前基金
直销的比例只有三成，而网上电子商务的比例更小。

银联电子获第三张基金支付牌照

商报讯（记者 王丹）2月15日，上海股权托管交易
中心将正式挂牌首批18家非上市股份公司。这意味着
继天津和重庆之后，上海也拥有了自己的地方性柜台
市场（OTC）。与此同时，北京、江苏、浙江等地也在筹备
自己的地方股权托管平台。我国的场外市场正在悄然
发生着思路及路径上的变化。

据记者了解，2月6日-11日，中国证券业协会曾召
集10家有区域代表性的券商在北京昌平闭门研讨如
何完善场外市场建设方案，会议内容归纳总结后将上
报证监会。一位知情的券商人士透露，会议主题是如
何以券商为主导，与各地方政府合作，在各地建立区
域性柜台交易市场，并为统一监管的全国性柜台交易
市场打基础。总结来说，就是原先的“新三板”扩容计
划将逐渐淡出，“以地方柜台市场为基础的统一监管
的场外市场”建设思路正被提上日程。

“其实，这一新变化有迹可循，”昨日，齐鲁证券一
位代办股份转让系统的相关人员说，先是去年9月、10
月间“新三板”扩容方案没有获得国务院通过；接着今
年1月，新任证监会主席郭树清在部署2012年工作时，
也没有提及“新三板”，而是表示要在地方柜台市场基
础上，加快建立统一监管的场外市场。

近期，国务院提出要进一步支持小微型企业健康
发展，支持上市融资。按郭树清的话讲，“证券市场具
有不可替代的作用”。但在目前的市场框架下，支持小

微型企业上市较为困难，因此股权交易、融资的重要
途径只剩下了场外市场。

此前场外市场建设思路是“新三板”扩容模式，即
通过把中关村科技园区的代办股份转让推广到全国
其他科技园区；同时，在北京新建一个专门服务“新三
板”的交易所。虽然这是建立全国性场外市场较为简
便和直接的方式，但在开闸6年以后，其依然存在定位
不清，与各地产权交易所、股权交易所区别定位不清，
制度设计没达成共识等一系列问题。同时，西部证券
“新三板”负责人程晓明还表示：“‘新三板’缺乏流动
性，交投清淡，股权无法准确定价。”

“新三板” 扩容是把全国其他同样开展股份流转
服务的柜台市场排除在外的。而据金元证券代办股份
转让总部总经理陈永飞介绍，地方柜台市场不需要审
批、不需要备案，也无需聘请券商，手续简便，更方便
小微型企业的股权融资。

陈永飞还认为，“新三板” 的提法虽然成为过去，
但未来中关村代办股份转让系统或将发展成一个中
央集中的场外市场，与地方柜台市场是两个平行的市
场，都可以通过券商现有的技术平台进行交易。

柜台交易是交易商私下直接议价的交易方式，以
区分透过交易所的集中市场进行买卖的交易方式。在
场外市场，交易商通过电话及电脑网络，而不是交易
所的系统进行交易。

场外市场建设调整 地方股权托管平台涌现

“新三板”将被柜台市场取代


