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无视监管层警示

新股上市首日频遭恶炒

Laozhou�talking
老周侃股

A股市场难出苹果这样的公司
周科竞

苹果公司股价站上500美元大关， 令A股投资者
羡煞不已。 如果A股也能出一个苹果这样的企业，对
于A股投资者来说，肯定是一件很好的事情。可惜在
A股市场上，高成长的案例总是神话，到最后投资者
总是失望高过希望。

A股也曾有第一高价股中国船舶，股价最高涨至
300元，要说中国船舶也算是比较好的蓝筹股，只是
后劲不足，无法实现持续的高增长，而且其主营业务
属于重工业， 业绩的好坏更大程度上取决于国家政
策，而非自身的经营。正是这样的原因，中国船舶的
股价上涨很快，但下跌也同样令人惊诧。

要说经营好的，也曾有苏宁电器这样的公司，只
是它也成为高管拼命减持的招牌企业， 随着竞争的
加剧，苏宁电器股价也难以保持高位，目前仅有9.1

元，14倍的动态市盈率。
也有给过投资者炒高价股票梦想的海普瑞，148

元的发行价格，按道理说完全有可能超越中国船舶，
实现第一高价股的梦想。 可是其上市后的走势让投
资者非常失望，不仅忽然冒出一大堆竞争对手，业绩
也出现大幅度下滑，按照发行价购买股票的投资者，
已经损失过半。

重庆啤酒差点就成了A股的神话，如果真能攻克
乙肝，不仅是全世界乙肝患者的福音，同时也能让A
股投资者扬眉吐气一回，但最后阴沟翻船，其中有些
无奈，也有些必然。

A股难出苹果这样的企业，最大的原因还是经营
决策者的问题。一旦企业经营向好，一定会出现几个
必然的事件，高管内部将会出现分歧，部分人抛售股

票套现，甚至另起炉灶与原东家分庭抗礼；各路机构
也会找其调研，拼命进行“投资”，使其忙于关注股价
的涨涨跌跌，却忽视了最根本的业绩问题；地方政府
也非常喜欢这样的纳税大户， 但是很多困难企业也
要让好企业帮忙扶持， 于是各种各样的包袱也会压
在企业身上，持续的高增长，无疑是痴人说梦。

此外，中国企业的竞争，主要依靠财力、背景，而
非创新，一个好的创意，刚刚有点好的苗头，积累出一
定的人气，马上就会被其他企业复制，并且将原本的
创新企业扼杀，就算有一个两个企业冒险长大，也会
失去原本的创新动力，转为扼杀其他刚刚兴起的小公
司。 更重要的一点是，A股上市公司管理层没有对投
资者抱有一颗感恩的心， 从没有真正想要回报投资
者，投资者作为鱼肉的身份远高于其股东的身份。

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

·资金净流入流出昨日排行·

|�资金净流入行业前五位 |
涨跌

0.62%

0.43%

0.06%

-0.73%

-0.54%

行业分类

农、林、牧、渔业

交通运输、仓储业

社会服务业

综合类

传播与文化产业

流入资金

162973.95万元

194868.68万元

122229.59万元

82287.89万元

199782.24万元

净流入

4743.54万元

-9150.69万元

-17900.43万元

-17924.68万元

-22640.75万元

|�资金净流入个股前五位 |
涨跌

10.00%

9.75%

10.01%

9.90%

0.11%

证券名称

重庆啤酒

中泰化学

江粉磁材

泛海建设

浦发银行

净流入

49428.63万元

43530.71万元

27431.38万元

24317.66万元

17076.56万元

成交额

255787.78万元

97972.03万元

51717.67万元

26551.73万元

81840.49万元

价格

39.05元

10.36元

17.26元

4.55元

9.33元

|�资金净流出个股前五位 |
涨跌

-0.43%

-0.07%

-0.19%

-0.27%

-0.69%

证券名称

TCL集团

兴业银行

中国平安

郑煤机

中信证券

净流出

-13459.46万元

-9592.72万元

-8282.04万元

-8245.04万元

-7608.58万元

成交额

70849.35万元

70428.56万元

76790.50万元

55537.60万元

83663.99万元

价格

2.33元

14.12元

41.01元

29.46元

11.51元

今日股市预测

|�机构预测 |

|�股民预测 |

疯狂拉升 重庆啤酒庄股迹象尽显

·今日看点·

美欣达净利同比增长930%

大华股份10股送10股

证监会表态将出手整治市场恶意炒
作的话音还未落定， A股市场昨日再现
新股和ST股爆炒一幕。 是对监管层的警
示不屑一顾还是顶风作案， 对于恶意炒
作，监管层接下来将出台什么措施整治，
已然成为市场关注的焦点。

新股ST股再遭爆炒
自市场回暖以来， 新股和ST股的炒

作快速升温。昨日的市场，更是完全无视
证监会刚刚倡导的价值投资和整治市场
恶 意 炒 作 的 表 态 ， 不 仅 新 股 N吉 视
（601929）单日暴涨87.43%，两市22只涨
停股中更有8只ST股榜上有名，将一众蓝
筹股远远甩到身后。

据记者统计，2月以来10只上市新股
首日涨幅几乎都超过20%，昨日N吉视盘
中更是一度大涨逾100%，并因此在14时
43分被上交所临时停牌， 尽管收盘时有
所回落上涨87.43%， 但仍跃居10只新股
首日上市涨幅第一。此前，环旭电子上市
首日涨幅达到53.03%，朗玛信息、荣科科
技、利德曼首日分别取得82.53%、57.70%
和27%的涨幅， 当日这些个股的换手率
均超过90%。

与此同时， 昨日涨停的8只ST股多
数也在今年以来出现连续上涨。其中ST
华源今年以来涨幅已达65.83%、*ST华
控涨幅达到 41.21% 、ST金化涨幅达到
33.56%……

专家警示追涨风险极高
“A股市场真是妖魔鬼怪舞翩跹！”针

对昨日的市场表现，资深投资人、深圳东
方港湾投资管理有限公司董事长但斌感
慨道。

对于昨日N吉视的暴涨，也有分析人
士提示， 该股首日大涨对于投资者而言
并非好事。 因为该公司的众多方面均不
支持市场持续炒作， 加上基本面情况平
平， 即便是买入长期持有也未必能够盈
利。因此呼吁众多投资者保持理性，切勿
盲目追高被套。

更值得注意的是， 交易所公开信息
显示，昨日N吉视买入与卖出前五的席位
均为游资 ， 三个交易日累计涨幅超过
20%的环旭电子买入与卖出前五也不见
机构席位的踪影。在昨日N吉视大涨的情
况下， 老牌游资诸如国信证券上海北京
路营业部和国信证券深圳泰然九路营业

部则大举卖出， 仅这两个席位单日便卖
出2572.49万元 。同时 ，在早前的朗玛信
息、利德曼和荣科科技身上，这些老牌游
资趁股价大涨大量卖出的现象也同样出
现过。

记者注意到， 经过连续上涨后，一
些新股和ST股已出现下跌 。 以朗玛信
息为例， 连续五个交易日上涨21%后 ，
昨日早盘一度下跌5.21%，位列两市跌
幅 第 一 。 今 年 以 来 涨 幅 最 高 达 到
68.22%的ST昌九 ， 昨日也已跌破多日
盘整形成的收敛形态，收盘位列两市跌
幅第二。

监管层拟出台措施成焦点
近期监管层对于市场恶意炒作的行

为连续提出警示。就在前一日，证监会刚
刚公开表态，目前市场普遍存在的“新股
热”、新股发行“三高”、“恶炒ST股”、“恶
炒小盘股”等现象，极大地损害了广大投
资者的利益，对此，监管部门高度重视，
正在积极研究解决办法。

记者还注意到， 继此前上交所与深
交所四度发文提示投资者勿盲目跟风
后，昨日深交所官网也再次发表文章，警

惕概念炒作风险。 文章称，“深交所将对
各类概念炒作实施严密监控， 对相关题
材概念股实施警示性停牌等风险控制措
施， 对个别投资者以大笔申报、 连续申
报、高价申报、虚假申报或频繁申报等手
段影响股票价格或交易量的， 将采取限
制交易等措施实施精确打击， 对涉嫌操
纵市场等违法违规的， 将上报中国证监
会查处”。

分析人士认为，在目前市场恶炒新
股、ST股局面持续升温的情况下， 监管
层下一步将出台的具体整治措施将成
为市场关注的焦点。早前有投行人士透
露， 现行机构网下配售股份的3个月锁
定期可能将被缩短，以加大新股上市时
的流通股份数量来遏制新股被恶炒的
现状。“新股上市首日遭恶炒，就是因为
只有20%的股份在流通，股票的盘子小
就造成游资更容易在其中挪腾。” 该人
士指出。

但也有投资者对记者表示出了担
忧：“如今的市场爆炒新股、 垃圾股的现
象再起， 就怕监管层直接通过市场化手
段加大新股发行量来抑制投机， 届时喊
痛的还是投资者。” 商报记者 潘敏

商报讯（记者 况玉清）从
10个跌停， 股价重挫超七成，
到随后绝地反击，股价几近翻
番，重庆啤酒（600132）赚足了
市场的眼球 。疯狂背后 ，该股
越来越显现出明显的庄家恶
意操纵的迹象。

昨日，重庆啤酒再度冲上
涨停板， 股价收报39.05元，与
该股1月19日20.16元的最低价格相比，
重庆啤酒在短短一个月的时间里股价
已经接近翻番。 而且颇具玩味的是，就
在重庆啤酒再度涨停的前一天，证监会
表态将“出手整治恶意炒作”。

值得注意的是，从公开交易信息分
析，重庆啤酒此番的疯狂拉升，不再像
是过去常见的各地游资竭力地疯狂炒
作，暴露出更为明显的“庄股”迹象。因
为最近两个月来，大买家一直都在不停
地大举买入吸筹，而鲜有出货迹象。

记者统计了最近两个月来重庆啤
酒的公开交易信息发现，重庆啤酒最近
两个月的大买家似乎一直处于“只进不

出”的状态。公开信息显示，最近两个月
来， 重庆啤酒主要的大买家动作如下：
国泰君安总部于去年 12月 21日买入
2.66亿元；中信证券上海浦东大道营业
部于同日买入1.13亿元；安信证券上海
世纪大道营业部则分别于去年12月21
日和今年1月30日分别连续大笔买入共
计8579万元；中信建投武汉中北路营业
部同样于1月10和1月15日连续大笔买
入约8801万元；国泰君安上海打浦路营
业部于12月21日买入1.28亿元。

值得一提的是，重庆啤酒上述最主
要的五大买家中，除了国泰君安上海打
浦路营业部于1月10日以“失败者”的身

份中途退出外，从公开资料中
记者看不到其余四大买家任
何出货的蛛丝马迹。 实际上，
位列上述五大买家之后的多
家营业部也是处于 “只买不
卖”的状态。

北京一位不愿具名的私
募人士告诉记者，种种迹象表
明 ， 重庆啤酒疯狂拉升的背

后， 极可能存在着一个实力非凡的庄
家，而该股近期的动向可能与之有着直
接关系。他表示，“如果上述判断属实的
话，从最近两月重庆啤酒换手量极高可
以进一步判断，庄家已经完成了筹码的
吸收， 正处于重仓之后疯狂拉升的阶
段，而且他们手中掌握的筹码，很可能
是以数十亿市值计算”。

在上述五大买家之外，深系资金也
表现得异常活跃，而且多家深圳营业部
资金的做多步伐惊人一致，其中仅仅昨
日，光大证券深圳金田路营业部就豪掷
1.58亿元疯狂做多，是昨日该股再度涨
停的绝对“带头大哥”。

商报讯（记者 刘伟）今日沪深两市
共有大华股份 （002236）、 成商集团
（600828）、中海科技 （002401）、渤海物
流（000889）4家公司在年报中披露了分
红方案 ，此外 ，新天科技 （300259）在其
业绩快报中也发布了利润分配预案。

大华股份年报显示，公司去年实现
营 业 总 收 入 22.05 亿 元 ， 同 比 增 长
45.44%；去年获得净利润3.77亿元，同比
增长45.21%； 基本每股收益达1.35元。
公司拟向全体股东每10股派息2.5元（含
税）， 同时向全体股东每10股以资本公
积金转增10股。

成商集团年报显示 ， 公司去年实
现营业总收入20.40亿元， 同比增长了
19.26%；去年实现净利润1.96亿元 ，同
比增长41.52%；每股基本收益0.44元 ，
同比增长17.95%。 公司拟向全体股东
每10股送3股红股，并派发现金股利0.4
元（含税）。

中海科技表示，报告期内公司实现
营业总收入4.86亿元，同比增长11.16%；
去年净利润达4207.21万元， 同比增长
16.91%；基本每股收益为0.39元。据其利
润分配预案，公司拟以资本公积金向全
体股东每10股转增9股， 同时向全体股
东每10股派发现金红利1元（含税）。

渤海物流公告称，公司去年实现营
业总收入16.90亿元， 同比增长19.13%；
去年实现净利润7020.61万元，同比增长
130.03%，每股基本收益0.20元。公司拟
向全体股东每10股派0.22元（含税）现金
红利。

新天科技在业绩快报中指出，公司
2011年度实现营业总收入2.35亿元，同
比增长41.02%；去年实现净利润5637.16
万元，同比增长43.12%；基本每股收益
为0.89元。 公司拟向全体股东每10股派
发现金股利2.2元（含税），并拟以资本公
基金向全体股东每10股转增10股。

此外，摩恩电气（002451）发布公告
称，公司已向董事会提交2011年度利润
分配及公积金转增股本的预案。公司拟
以资本公积金转增股本， 以1.46亿股为
基数向全体股东每10股转增5股， 共计
转增7320万股。转增后，公司总股本将
增加至2.19亿股。

美欣达（002034）今日发布业绩快报，公司2011年盈
利7963.51万元， 同比增长930.37%， 每股收益0.98元。
2011年公司实现营业总收入13.02亿元，同比增长5.21%。
美欣达表示，净利润大幅增加主要由于报告期存在土地
搬迁补偿收益；另外，营业利润也有所增加。

易联众净利同比增长159%
易联众（300096）今日发布业绩快报，2011年实现净

利润8416.71万元， 同比增长158.87%。 公司营业总收入
3.81亿元，同比增105.36%。公司表示，2011年度公司项目
整体实施能力不断提升，保障了2011年度内进入实施阶
段的业务订单顺利完成。

迪安诊断净利同比增三成
迪安诊断（300244）今日发布业绩快报，2011年实现

净利润4251.08万元，同比增长31.16%。公司营业总收入
4.82亿元，同比增40.48%。公司表示，报告期公司加大市
场开拓力度，连锁化经营业务得到了稳步发展，实现了
业务规模的持续增长。

华丽家族净利同比增长15%
华丽家族（600503）今日披露年报，2011年实现净利

润5.98亿元， 同比增长15.3%。 公司营业总收入11.37亿
元，同比增148.52%。

宜昌交运净利同比增长10%
宜昌交运（002627）今日发布业绩快报，公司2011年

盈利1.04亿元，同比增长9.67%，每股收益0.9897元。2011
年公司实现营业总收入9.77亿元，同比增长13.85%，主要
原因是汽车经销服务业务收入增长较大。

中航地产6.35亿元昆山拿地
中航地产（000043）今日发布公告，公司竞得江苏省

昆山市玉山镇一地块的土地使用权， 成交总价为6.35亿
元，成交单价为每平方米4125元。

商报讯（记者 孙哲） 泛海建设
（000046） 的一纸公告让公司股价一飞
冲天。昨日泛海建设开盘不久即封上涨
停， 并创下58.5万手的天量成交纪录。
市场普遍认为涨停原因与信托融资计
划中受让公司股份有关。不过，另有分
析人士认为，泛海建设股价有被资金操
纵的嫌疑，中小投资者应谨慎注意相关
风险，防止成为最终接盘买单人。

昨日的天量涨停源于泛海建设的
一纸公告。此前，泛海建设发布公告承
认与中信信托有170亿元融资计划，其
中80%即136亿元用于投资矿产， 另有
34亿元用于受让泛海建设的股权。对此
市场分析人士表示：“前一交易日市场
上就有传闻称该公司大股东拟推出信
托融资计划， 而公司又证实了传闻，所
以出现了昨日的天量涨停。” 记者查阅
数据后发现，泛海建设上市以来单日最

大成交数量不过40万手左右。
对投资者而言，有资金大举收购上

市公司股权无疑是个巨大的利好。公告
显示，泛海建设大股东中国泛海与中信
信托拟信托募资170亿元， 其中募资金
额的20%，即不超过34亿元将用于购买
泛海建设的股票。不过，昨日晚间泛海
建设发布的澄清公告显示， 截至目前，
涉及受让股份的时间、金额、股份比例
等具体实施计划尚未最终确定。 因此，
信托资金用于购买上市公司股份尚存
在不确定性。

那么，到底是谁制造了昨日的天量
涨停呢？深交所涨跌幅“龙虎榜”数据显
示， 昨日该股成交量达到5849万股，成
交金额为2.65亿元。买入前两位的席位
都被中信证券旗下营业部占据，共计买
入5827.79万元。 而卖出最多席位被一
机构席位占据，卖出金额为7668万元。

分析人士表示：“以泛海建设每股
4.55元的股价计算，34亿元可收购公司
7.4亿股份。这也意味着，如果交易的话
该信托资金可以把市场上流通的六成
股份收归旗下。”对此有投资者疑惑，泛
海建设总股本为45.6亿股 ， 流通股为
45.3亿股。按此计算，六成流通股应该
是27.18亿股，而为什么是7.4亿股呢？事
实上，公司的绝大多数股份已被用于质
押。 泛海建设最近一期质押情况显示，
中国泛海持有上市公司股份共计33.57
亿股，已质押股份合计33.24亿股，占上
市公司流通股本的73.37%。

“这也意味着， 泛海建设目前在二
级市场上流通的股票大约有 12.06亿
股，用34亿元资金收购该部分股份足以
能控制其二级市场股价的走势。 因此，
散户投资者应注意相应风险， 谨防中
局。”上述分析人士说。

泛海建设天量成交背后疑有局

莱钢股份28日终止上市
莱钢股份（600102）今日发布公告，济南钢铁以换股

方式吸收合并公司事宜现已进入实施阶段， 自2月28日
起公司股票终止上市交易。公司表示，股票自终止上市
日起， 公司股东持有的公司股票余额可能显示为零。在
换股相关手续完成之后，公司股东持有的公司股票将按
照1： 2.41的比例自动转换为济南钢铁A股股票。

商报记者 刘伟

西部资源净利同比增九成
西部资源（600139）今日发布业绩快报，2011年实现

净利润2.6亿元，同比增长92.39%。公司营业总收入3.12
亿元，同比增47.45%。

梅花集团净利同比下降近9%
梅花集团（600873）今日发布年报，2011年实现净利

润7.2亿元，同比下降8.92%。公司营业总收入68.66亿元，
同比增36.91%。
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