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今日看点

记者手记

|�资金净流入行业前五位 |
涨跌

4.52%

1.20%

0.92%

1.15%

1.32%

行业分类

房地产业

制造业

金融、保险业

传播与文化产业

采掘业

流入资金

1196772.10万元

5568207.69万元

975582.90万元

387942.97万元

791546.95万元

净流入

355664.77万元

178524.99万元

113789.72万元

69099.82万元

56767.18万元

|�资金净流出个股前五位 |
涨跌

-6.07%

3.14%

-1.58%

1.77%

0.46%

证券名称

重庆啤酒

东吴证券

中恒集团

郑煤机

长江电力

净流出

-20652.48万元

-7125.35万元

-6258.61万元

-5630.16万元

-5157.87万元

成交额

299203.31万元

79040.44万元

57180.56万元

79963.74万元

22048.14万元

价格

36.68元

7.88元

10.61元

29.98元

6.53元

|�资金净流入个股前五位 |
涨跌

7.88%

5.08%

1.24%

10.11%

10.00%

证券名称

电广传媒

东方财富

民生银行

泛海建设

塔牌集团

净流入

51415.89万元

22186.03万元

21341.11万元

20594.63万元

19554.38万元

成交额

103413.97万元

53370.60万元

136475.23万元

41767.22万元

76938.22万元

价格

31.64元

24.40元

6.53元

5.01元

11.33元

·资金净流入流出上一交易日排行·

Laozhou�talking
老周侃股

A股如何打造苹果这样的公司
周科竞

上周本栏说了A股市场难出苹果这样的公司，但
投资者也无需悲观， 目前管理层也在为打造真正的
百年企业做努力。A股出不来像苹果这样的公司，不
是人才的问题，而是一种选择的取舍，如果企业家发
现只有真正将企业做好，自己才能获得最大的收益，
那时候，A股距离出现苹果公司也就为时不远了。

是什么力量阻止A股市场难以出现像苹果这样
的公司呢？一是公司管理层不够稳定，有些公司上市
后除董事长以外的高管们便认为实现了当初的创业
理想，最大的心愿就是尽快抛售股票然后享受生活；
野心大点的，想的是另起炉灶自己当老大，当年的创
业团队，最后往往只剩下光杆司令。

要想让创业人员稳定， 除了较好的成长机会之
外，股权分配的合理性、股权激励制度的完善也有重
要作用，如果董事长一股独大，让团队其他成员认为
未来企业做大后很可能会分配不均， 那么大家的创
业信心也会深受影响， 高管难免会出现卖股获得现

金后重新进行创业的想法。
对于绝大多数的上市公司， 应该鼓励管理层对

核心人员进行适当的股权激励， 这种股权激励不能
是时下这样的变相补贴，而要有真正的挑战，经营好
能够获大利，经营不好一分钱也赚不到。评判管理层
经营是否合格， 不能用容易被上市公司高管操纵的
利润增长率、收入增长率等指标。既然股价是投资者
最关心的问题，那么就用股价来进行评判。例如上市
公司推出股权激励的时候，股价20元，那么就可以给
上市公司高管大量为期5年的股票期权，行权价格40
元，如果上市公司经营够好，那么股价涨至80-100元
都没有问题，公司高管也就能赚个盆满钵满。假如公
司股价没有涨至40元上方，高管们自然不会去行权，
这种约束方式其实最合理。

此外，还要鼓励上市公司多分红、少融资。很多
人说要让上市公司再融资和分红挂钩， 其实毫无道
理，如果说分红就有资格圈钱，那么说到底除了税务

局能够多收到很多红利款， 承销机构能够多赚大量
承销费用外，投资者最终还是要亏损。真要鼓励上市
公司分红，就要从本质上让上市公司愿意分红：第一
是修改市盈率计算公式为股价除以前一年的现金分
红金额；第二是取消红利税。投资者从上市公司取得
的现金分红已经是上市公司的税后利润， 再次征税
并不合理， 取消红利税可以让上市公司真正愿意现
金分红，而不是去逼上市公司分红。

还有就是大幅度延长上市公司限售股限售期
限，可以规定原始股东持股每年只能减持5%，20年方
能真正减持完毕，这样不仅能够留住人才，减小限售
股减持对市场的冲击， 同时也能让上市公司高管利
益与普通投资者一致， 以达到公司上市后至少10年
的繁荣。

只有真正让上市公司高管做好企业， 而不是有
太多投机取巧的机会，A股市场才能涌现出苹果这样
的企业，A股市场也才能最终成为适合投资的市场。

退市制度进入读秒

创业板准退市公司大起底

·十大券商看市·

本周仅有三成券商看多
上周A股市场迎

来新突破，盘面上，板
块健康轮动， 前半周
创业板、 中小板群星
起舞， 后半周蓝筹股
有再度起航之势 。不
过本周券商仅有三成
看多，三成看平，四成
看空。

信达证券：看多。大盘突破2400点后需要回调确认突
破的有效性，回调之后能否继续走高，能否挑战2500点整
数关口，在很大程度上将取决于大盘蓝筹股能否启动。

日信证券：看多。随着经济软着陆迹象趋于明显，国
际资金已经开始积极配置中国资产，市场资金来源进一
步扩大。不过需要警惕的是，股指在回补完2450点缺口
之后将面临一定的回吐压力，不排除有强势震荡发生。

太平洋证券：看多。希腊债务问题暂时得到缓解，希
腊获得用贷款偿还3月到期债务的机会。短期内，全球金
融市场可以免受欧债危机的困扰，来自海外市场方面的
不确定性因素减弱，有利于A股上涨。

光大证券：看平。随着市场风险偏好不断增大，股指
在“两会”前仍有望保持强势，但如果出现加速上涨，投
资者应保持冷静，不应过度增仓。高送转、油价上涨传导
受益等热点值得关注。

申银万国：看平。本周大盘将继续震荡，热点轮动。
操作上，继续追涨风险很大，获利者可冲高减磅，离场观
望，如果不愿离场，则应快进快出，短线操作。

新时代证券：看平。由于上周大盘连续上涨，累积了
一定获利筹码，预计本周可能出现高位震荡，但在2400
点一带整固后还将不断向上拓展空间。

华泰证券：看空。自2132点以来的反弹已持续30个
交易日，期间大盘一直未出现较大级别回调，我们认为
指数若不整理消化，短线大幅上攻力度有限。

西南证券：看空。尽管上周A股屡创新高，但面临获
利盘和解套盘的压力，技术形态出现超买，本周又将迎
来密集发行和经济数据，预计将在短暂加速上攻后掉头
回落。

宏源证券：看空。本周将有6只新股发行。此外，中国
北车本周配股缴款，中国交建也有望上市交易，市场资
金面将会面临考验。从技术层面来看，本轮反弹以来从
未出现过周线级别的消化调整，连续上扬后调整压力正
在增强。

财通证券：看空。目前市场进入对正面信息弹性大
于负面信息的乐观氛围中。市场对政策的理解仍然是理
性的，这增大了反弹延续的可能，但也使得“反弹休整”
更加必要。 肖海燕/整理

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

今日股市预测

|�机构预测 |

|�股民预测 |

十大券商预测本周市场走势

30%
30%

看多

看平

40%

看空

“创业板退市制度将在今年一季度
定稿。”深交所日前的明确表态已然意味
着创业板退市制度的登场将进入读秒阶
段。 到底谁是创业板第一家退市的公司
也自然成为投资者关注的焦点。

尽管在目前创业板上市的290家企
业中， 至今尚无触碰退市红线的公司出
现，但本报记者分析发现，创业板的确有
一批公司已濒临高危。 在深交所退市新
政“十三条”的规定中，业绩连续亏损、净
资产为负、 遭遇交易所公开谴责以及股
价低于每股面值四项被认定为硬性衡量
指标。按照这四项指标分析，到底有哪些
公司已经被列入准退市名单呢？

标准一：业绩连续亏损
从连续亏损这一标准来看， 创业板

成立两年多来， 目前尚没有一家公司归
属母公司股东的年度净利润出现亏损。
不过有的公司净利润已出现严重下滑或
当前净利润较小， 因此这些公司被认为
有可能存在亏损风险。

Wind资讯显示，2009年有3家创业板
公司净利润下滑，2010年达到32家，2011
年前三季度增至78家 。 有10家公司在
2010财年和2011年前三季度连续下滑。
但若论下降速度则要数当升科技、 康芝
药业和荃银高科，这3家公司2011年前三
季度利润同比降幅均超过80%。

这其中又要数当升科技的处境最为
艰险。根据其公告，预计2011年度归属于
上市公司股东的净利润盈利仅为100万-
300万元， 较上年同期再度下降91.34%-
97.11%，可谓盈亏只在一线之间。

标准二：净资产为负
在深交所最新公布的修改意见中，

触发净资产为负的退市条件增加追溯调
整的因素， 这大大增加了该项指标执行
的严谨度。

据Wind资讯统计，2011年三季报显
示，大禹节水、吉峰农机、开能环保等公
司每股净资产在创业板上市公司中垫

底。其中，仅大禹节水和吉峰农机每股净
资产低于2元， 尤以大禹节水最为 “危
险”，其每股净资产为1.49元 。值得一提
的是，截至2010年末，此项数据还是2.88
元，短短9个月就折损了48.26%。

如果分别查看创业板上市公司资产
负债率与净资产则发现，仅吉峰农机、三
丰智能、向日葵、阳光能源、大禹节水和
福瑞特装 6家公司的资产负债率超过
50%。 其中， 吉峰农机的资产负债率为
74.8%。另外，有3家公司的净资产不足2
亿元， 包括梅安森、 三丰智能和开能环
保。分析人士指出，这些公司很可能因为
净资产数额太低， 同时盈利能力跟不上
而导致净资产转为负值。

标准三：遭遇交易所公开谴责
根据新规， 创业板公司在最近36个

月内累计受到交易所公开谴责3次的，其
股票将终止上市。

深交所的处罚按严厉程度分为内部
批评、通报批评和公开谴责。去年4月，深
交所对外公布了对“公开谴责”的标准界
定， 主要针对上市公司信息披露中的虚
假陈述、 滞后披露、 故意遗漏等违规行
为，以及公司运作中违规使用募集资金、
违规担保等行为， 并表示上市公司的处
罚记录均纳入深交所诚信档案。

自2009年10月创业板开板以来，仅
有3家公司榜上有名。其中，聚龙股份、南
风股份、豫金刚石3家公司均因高管及亲
属违规买卖股票而遭到通报批评。此外，
中能电气则在去年7月收到福建证监局

下发的警示函， 指出中能电气存在违反
公平信息披露原则、 委托理财情况未批
露、使用募集资金买车等行为。因此，目
前还没有公司满足36个月内被公开谴责
3次的条件。

标准四：股价连续低于面值
作为新政中硬性指标的第四条规

定， 创业板公司股票出现连续20个交易
日每日收盘价均低于每股面值的， 其股
票将终止上市。该项标准也被称为“1元
退市”。

据统计，2000年以来深市主板共有6
家公司出现过9次“连续20个交易日每日
收盘价均低于每股面值”的情形，但创业
板公司尚未出现过这种情况。

截至上周五收盘，有9家公司股价低
于10元，其中国联水产现价7.24元，为创
业板公司中最低，其次为现价7.7元的金
亚科技，但这两家公司距离退市标准的1
元面值距离尚远。不过值得注意的是，去
年年底创业板股价低于10元的个股家数
还在5家以内，至今年10元以下个股的阵
营已明显扩大。与此同时，创业板公司股
价的大面积破发也值得关注。

商报记者 潘敏

姗姗来迟的创业板退市制度并没有
让投资者感到雀跃。 尽管创业板退市制
度推出已进入读秒阶段， 但这个被市场
寄予厚望、 并从创业板推出之前便一直
被酝酿的制度，已迟到了太久。

创业板先天残缺，这已是市场不争的
共识。诞生开始便被业界评价为“消化不
良”的创业板，从创立到现在所经历的两
年多时间里，上市公司数量竟然野蛮生长
了近10倍。而更具讽刺的是，创业板公司
股价大面积破发、业绩大变脸、高管套现
成风、 制造分配不公等种种怪状连续发
生，创业板已亟须制度性的“刮骨疗毒”。

退市制度被认为是解决创业板先天
不足的一剂良药。但最新推出的创业板退
市“十三条”，却被市场人士多认为过于宽
松，多项措施也被指很难触发或容易被操
纵。诸如审计、股票面值、累计股票成交

量等指标目前看来操作的意义有限。这
也使市场不少投资人担心“十三条”就此
沦为“纸老虎”。

不过对于新规， 有证监会内部人士
向记者透露， 目前深交所出台的方案也
仅仅是征求意见稿， 对于最后具体方案
的出台，证监会仍会有一个把控，并且方
案中一些指标也是较为机动的， 日后有
望调整。 这一来自监管层的声音给投资
者带来些许安慰， 毕竟郭树清上任后的
证监会已经做出了不少实质性的举措，
对于未来我们的确值得期待。

先天残缺自然亟须后天弥补。 创业
板迫切需要完善的制度改革来健全优胜
劣汰的机制，提升上市公司质量，净化证
券市场， 使中小投资者利益从源头上得
到保护， 真诚地希望深交所的方案出台
只是第一步。

创业板先天残缺亟待后天弥补
潘敏

商报讯（记者 孙哲）年报预计业绩增长，但仍难逃
股东巨额减持。国创高新（002377）今日发布业绩预增
和股东减持公告，在业绩预增的情况下，大股东减持超
千万股。有分析认为，减持为创投机构套现，投资者应
注意相关风险。

国创高新今日发布减持公告， 公司股东深圳市前
景科技投资有限公司（以下简称“前景科技”）近一月通
过深交所大宗交易方式累计减持国创高新1060万股
份，减持股份占公司总股本的4.95%。减持后，前景科技
仍持有国创高新1980万股，占总股本的4.3%。

资料显示，前景科技在一个月的时间先后5次通过

大宗交易系统减持。具体为，1月18日以均价每股9.18元
减持300万股；2月10日以每股9.26元减持80万股； 六天
后再减持200万股， 交易均价为9.46元；2月20日， 再以
9.65元价格减持300万股；三天后，以每股9.82元的价格
减持180万股。至此，累计5次减持股份达到1060万股，
套现金额超过1亿元。值得一提的是，在发布减持公告
的同时，国创高新还公布了业绩预报。公司预计去年实
现净利润3869.2万元， 较上一年度同比增长3.28%。对
此，有分析认为，上述减持行为是PE创投机构借助本轮
A股反弹， 趁机出货套现所致。 国投创新股价自2月以
来，已累计上涨15.34%。

借利好出货 国创高新股东减持千万股

商报讯（记者 况玉清）因所承销的项目增发认购不
活跃，广发证券（000776）不得不自掏11亿元的腰包完
成金发科技（600143）的增发。

广发证券今日发布公告称， 金发科技公开增发已
经完成，广发证券作为本次发行的主承销商，包销本次
发行余股9382万股，折合包销金额11.85亿元，相当于公
司2010年末经审计归属于母公司股东净资产的6.11%。

这是继长江证券等大额包销之后，A股市场的又一
起大的余额包销案例。据悉，数据显示，此次金发科技
累计发行2.5亿股，募集资金总额为31.58亿元。增发分
向原始股东配售和网上、网下发行三种模式，不过在发
行中， 这三种模式均遭到冷场 ， 其中 ， 原股东获配
3952.83万股，占发行总量15.81%；网上申购资金获配

6745.6万股，占发行量26.98%；网下申购获配4920万股，
占发行量19.68%。除此之外，剩余的9381.57万股增发
股，则由作为主承销商广发证券包销，而这部分占到了
总发行量的37.53%。值得一提的是，此次包销完成后，
广发证券将成为金发科技的大股东， 因为此次包销的
部分股票占该公司发行后总股本的5.7%。

不过，在分析人士看来，这种被动包销对于广发证
券而言，还只能说是塞翁失马，因为目前二级市场股价
相对较低，同时增发价格本身就存在一定幅度的折扣，
因此认购增发新股的风险本来就低。而且更重要的是，
目前的二级市场正处于明显回温的趋势， 近期金发科
技的股价也呈现连续上涨之势， 因此广发证券借金发
科技的增发，很可能将获得一笔不小的收益。

广发证券 自掏近12亿包销金发科技

今日有15家上市公司发布了业绩快报，其中金明精
机（300281）、中原内配（002448）、加加食品（002650）、棒
杰股份（002634）、银禧科技（300221）业绩增幅较大，而
佛慈制药（002644）去年净利润下降四成左右。

金明精机业绩快报显示，公司2011年度实现营业
总收入2.63亿元，同比增长30.47%；归属于上市公司
股东的净利润5332.05万元，同比增长30.96%；基本每
股收益1.18元。

中原内配业绩快报称， 公司去年实现营业总收入
9.76亿元，同比增长18.68%；归属于上市公司股东的净
利润1.27亿元，同比增长21.82%；基本每股收益1.37元。

加加食品业绩快报显示，公司去年实现营业总收
入16.83亿元，同比增长22.33%；归属于上市公司股东
的净利润1.60亿元，同比增长23.03%；基本每股收益
1.33元。

银禧科技业绩快报显示，公司2011年度实现营业
总收入8亿元，同比增长23.26%；归属于上市公司股东
的净利润5215.14万元，同比增长4.32%；基本每股收益
0.58元。

棒杰股份业绩快报显示，公司2011年度实现营业
总收入3.43亿元，同比增长20.5%；归属于上市公司股
东的净利润4714.04万元，同比增长19.32%；基本每股
收益0.71元。

佛慈制药发布业绩快报称，公司2011年度实现营
业总收入2.71亿元，同比增长3.35%；归属于上市公司
股东的净利润3055.76万元，同比下降40.36%；基本每
股收益0.5元。 商报记者 刘伟

万昌科技（002581）今日发布年报称，公司去年实现
净利润6700万元，同比下降了4.67%，基本每股收益0.69
元，公司向股东拟每10股派发5元（含税）现金股利。

年报显示，公司去年实现营业收入2.46亿元，同比下
降0.33%；公司净利润为66976250.78元，本年度提取盈余
公 积 金 6697625.08 元 ， 加 以 前 年 度 未 分 配 利 润
20459991.43元 ， 本年度可供全体股东分配的利润为
80738617.13元，公司拟以截至2011年12月31日的总股本
108280000股为基数， 向全体股东按每10股派发现金股
利5元（含税）。公司表示，报告期内公司营业收入及净利
润均有所下降，主要原因是去年上半年装置检修时间较
长，主要产品产量不足导致销量减少，同时公司上市相
关费用增加较多。 商报记者 刘伟

·上市公司分红榜·

万昌科技每10股派5元

佛慈制药净利下降四成

创业板部分高危退市公司名单

公司名称
当升科技
大禹节水
康芝药业
国联水产
吉峰农机

发行价
36.00元
14.00元
60.00元
14.38元
17.75元

现价
11.55元
11.43元
16.30元
7.24元
11.35元

股票代码
300073
300021
300086
300094
300022

风险评级
★★★★★
★★★★☆
★★★☆
★★★
★★★


