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商报讯（记者 肖海燕）曾经让中邮
基金名声大噪的投资总监彭旭离职了，
日前这一消息终于得到了证实。而随着
“激进派”彭旭的离职，或许意味着中邮
基金的投资风格将转换。

“彭旭的离职是出于对个人职业生
涯的考虑。现在彭旭正在走流程 ，并将
最晚于4月中旬正式办完离职手续。”一
位接近彭旭的人士如是表示。关于彭旭
此次离职的去向，该人士表示，“现在是
静默期，去向尚不明朗”。

彭旭此次正式离任似乎意味着中
邮基金“激进”投资风格的终结。根据相
关人士透露，接棒彭旭的很有可能是中
邮基金现任的投资副总监邓立新 。“邓
立新的风格相对稳健许多，中邮基金可

能借此次换帅之机对之前过于激进的
操作风格进行切换。”该人士如是表示。

据悉，彭旭因其高仓位、高换手率的
风格在2007年取得超额收益而一度让其
和中邮基金名声大噪， 中邮基金也因此
被冠上了“激进”投资风格的基金公司。
数据显示，2007年，时任基金经理的彭旭
所管理的中邮核心优选基金复权单位净
值增长率高达191.47%，期间净值增长率
一度高达226.52%。而他管理的中邮基金
旗下第二只基金———中邮核心成长开募
首日即超过募集规模上限150亿元，一个
月后打开申赎，短短几天就创造了600亿
元的销售纪录。

曾经的彭旭因为投资风格过于激
进，常被证监会“打招呼 ”，几度有其辞

职消息传出。但彭旭当年确实有相当一
部分追随者，因此2008年被留任中邮基
金投资总监 。当时，该公司负责投资和
销售的副总王文博和茅云江先后离职。
根据传言， 当时王文博严格控制组合风
险和流动性风险的投资风格与彭旭的投
资风格有冲突。 但是中邮基金持有人却
表示，“如果彭旭辞职，我们就赎回”。

也就是说彭旭一度就是中邮基金
的招牌，而此次招牌的离去会不会对中
邮基金造成巨大的震动。对此 ，一位不
愿透露姓名的分析师表示，其高举高打
的风格在牛市时能获得不错的收益，但
是在2008年和2011年这种熊市中可能
会出现较大的风险。彭旭的离去或许对
于中邮基金来说未必是一件坏事。

彭旭离职已定 中邮基金“激进”不再
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商报讯（记者 孟凡霞）上市银行年
报大戏即将登场，兴业银行突然以“引
入战略投资者” 为由宣布紧急停牌。由
于该行资本充足率屡次逼近监管红线，
市场人士猜测， 向战略投资者定向增
发，以补充核心资本，或许是本次停牌
的主要原因。

兴业银行昨日公告称，该公司目前
正在筹划引入战略投资者事宜，并将在
公告后进行相关政策咨询及方案论证。
因有关事项尚存在不确定性，为维护投
资者利益， 避免对公司股价造成影响，
公司股票自2月28日起停牌，预计5个交
易日后公告进展情况。

业内人士猜测，核心资本亟待补充
可能是兴业银行此次引入战略投资者
的关键因素。 该行2011年三季报显示，
兴业银行的资本充足率和核心资本充
足率只有10.92%和8.08%， 而银监会对
中小银行要求的核心资本充足率为
8%，兴业银行再融资需求迫切。上述人
士猜测，鉴于目前监管层对上市银行再
融资的态度，兴业银行可能采取向战略
投资者定向增发的方式补充核心资本。
某券商此前发布报告称，兴业银行合理
的定增规模在300亿元左右， 可以提升
2012年核心资本充足率近2个百分点。

记者了解到，兴业银行上一次实施
股权融资还是在2010年5月， 当时该行
以A股配股方式募集资金178.64亿元 ，
全部用于补充资本金。在补充了核心资
本后，兴业银行又在2011年6月发行100
亿元次级债，用以补充附属资本。业绩
快报显示，兴业银行2011年实现归属于
母公司股东净利润预计为255.1亿元，同
比增长37.74%。

根据兴业银行2011年半年报，该行
目前最大的战略投资者为恒生银行有
限公司，持股比例为12.8%，恒生银行副
董事长兼行政总裁梁高美懿日前表示，
恒生银行与兴业银行合作良好。恒生银
行于2010年增加投资，且在去年与兴业
银行签订了备忘录，若兴业银行需要任
何资金， 恒生银行会根据资本情况、对
派息的影响、与兴业银行的合作模式等
方面考虑，决定是否参与。

兴业银行筹划引入战投
填补资本缺口或是最大诉求

商报讯（记者 闫瑾）面对2012年依旧不明朗的国外
经济形势以及国内通胀持续，如何安排投资策略比较伤
脑筋。昨日，渣打银行全球首席投资策略师史蒂夫·布莱
斯对记者表示， 渣打银行依然看好2012年的黄金市场，
黄金仍然是抵御通胀的有效投资工具。

对于2012年的投资策略，史蒂夫建议，可以用“VIP”
来表述，V表示把握市场波动，市场将在2012年持续反复
且极易被政策所主导，把握好投资潜在的波动风险比任
何时候都重要。I就是抵御通胀压力， 所以黄金和与黄金
相关的股票仍是我们选取的有效维持购买力的投资工
具；最后一个P即追逐现金收益，在波动的市场中能产生
稳定现金流的资产更受青睐，所以高收益债券是较好的
获得现金流的投资品种。

跑赢通胀可能是大家最为关心的，所以对于黄金这
一抵抗通胀的投资工具，史蒂夫详细地解释看好黄金市
场的五方面原因，首先，目前通胀高企影响金价持续上
升；其次，各国央行依旧实行低利率政策；再次，中国、印
尼的黄金需求大；第四，各国央行对黄金的需求量也较
大；最后一点，未来几年预计黄金供应量增速缓慢，国际
金价应该还会稳步上升。

不过，史蒂夫同时提醒投资者，相比几个月的短期
投资方式，渣打银行更看好2-3年的走势，建议做比较长
期的投资。

但是，“押宝”在一种投资工具上的投资方式并不可
取。“投资必须要分散， 黄金主要作为对冲风险的工具，
比如一位客户的投资方式为5%-10%的黄金投资，30%-
40%的股票投资，如果黄金价格下跌，那么意味着股票市
场上涨，所以对冲了亏损的风险。”史蒂夫举例道。

商报讯（记者 闫瑾）昨日，由凤凰网
主办的“2012金凤凰金融盛典暨2011年
度颁奖典礼”在北京举行，作为“神秘嘉
宾” 出席的重庆市市长黄奇帆直言，目
前我国最短缺的就是离岸金融市场。

之所以如此关注离岸金融市场 ，
“学者型”官员黄奇帆解释道，目前正在
将重庆打造为西南金融中心，其中最重
要的一步就是建设离岸金融市场，而目
前重庆离岸金融中心已初具规模，在加
工贸易国际结算业务方面，重庆市已经
吸引了惠普、宏碁、华硕等笔记本品牌
的结算业务。这些企业去年在重庆实际
结算达到400亿美元， 估计今年可以达
到900亿-1000亿美元。

离岸金融市场听起来有些陌生，其
实早在上世纪90年代我国就推出过相
应的措施推进离岸金融中心建设。

所谓离岸金融市场，就是指非本地

居民之间，以银行为中介 ，可以提供境
外货币借贷或投资、贸易结算 、外汇黄
金买卖及证券交易等金融业务和服务
的市场。“国内的市场非常广大，也不是
没有离岸金融业务的需求，而是我们熟
视无睹，不去做。”黄奇帆严厉地指出。

对于离岸金融市场建设的必要性，
黄奇帆在会上阐述道，世界经济一体化
最重要的就是金融全球化，核心业务就
是离岸金融结算，目前我国有1.5万亿美
元的贸易批发需要贸易结算 ， 其中有
4000亿-5000亿美元的需求需要通过离
岸金融市场进行贸易往来；其次我国电
子商务不断发展，未来国际贸易中，可能
有三分之一的电子商务业务需要国际贸
易结算，也需要离岸金融市场建设。

但是建设离岸金融市场并不是一蹴
而就的， 有很多制度方面的问题需要突
破。 黄奇帆重点提出了改进的方向。“几

十年前有这样的法律规定， 中国境内任
何法人和自然人不得开设离岸金融账
户，金融法律系统的障碍需要打破；同时
工、农、中、建、交这五大国有银行至今不
能开设离岸金融业务， 只有招商银行的
深圳分行在1997年先行试点， 但如果一
个省市想要做这类业务，只能依靠花旗、
汇丰、渣打的中国分行，而国内的主力银
行全部丧失功能。”黄奇帆着重强调。

他补充道，同时离岸金融结算的手
续需要简洁、高效、实用；税率也应该优
惠，如中国香港、新加坡、爱尔兰这些自
由贸易港，税率为15%-17%，而国内为
25%， 所以可以针对这一市场搞特区税
收；最后改进海关的管理方式。

在会场给人印象最深的是，黄奇帆
用铿锵有力的语气强调，这些需要突破
的问题是建设离岸金融市场最重要的
基础性的制度保障。

黄奇帆：中国最缺少离岸金融市场

商报讯（记者 崔启斌）昨日，中国出
口信用保险公司在国内首次推出中国
短期出口贸易信用风险指数 （ERI），旨
在为出口企业、金融机构等判断对外贸
易信用风险及其走势提供指南。

ERI指数采用指数评分的方式来反
映我国短期出口贸易的主要贸易国（地
区）、 重点出口行业的信用风险变化趋
势，根据量化分析结果 ，把信用风险水
平分为A、B、C、D、E 5个等级，并对指数
运行趋势进行预测。

中国信保介绍，目前已完成与中国
贸易往来的26个主要国家（地区）、10个
重点行业ERI指数的演算工作、 整体信
用风险状况和变化趋势。以去年四季度
各国的ERI显示，日本、沙特阿拉伯、澳
大利亚、加拿大、马来西亚、阿联酋的指
数较高，处于A级，表明这些国家贸易环
境非常良好、 贸易政策稳定性很高、企
业整体的付款能力极强 、 违约风险极
低。

中国信保还预测今年一季度中国短

期出口贸易信用风险基本处于平稳且略
有上升的态势，其中日本 、澳大利亚等
11个国家的信用风险保持稳定， 法国、
德国等12个国家的风险上升，而仅有美
国、印尼、俄罗斯3个国家风险下降。

从行业来说 ，能源 、医药 、信息技
术、家电视听和食品饮料烟草五大行业
信用风险处于稳定，家具纺织 、金属制
品、化学制品、电器与电子元器件四大
行业风险上升，而仅有机械制品行业风
险下降。

国内首个短期出口信用风险指数发布

佐利克：中国国企需深化改革打破垄断
商报讯（记者 刘伟）世界银行行长

佐利克昨日在访华中外记者会上表示，
中国经济要实现软着陆还需进一步推
进变革，其中就包括转变出口导向型的
经济增长方式，特别是要打破国有企业
垄断，引入更多的竞争机制并建立相应
的财政体系。

佐利克称 ，从上世纪90年代起 ，中
国加入WTO推进了中国经济改革进
程，而入世十多年以来，中国仍主要是
依靠投资及出口来拉动经济 。 近来国
际金融环境的恶化也造成中国出口业
绩下滑， 中国已经意识到经济结构调
整的重要性 ， 接下来需要更多地依靠
内需和消费。

他还强调 ，“我们并不希望看到中
国出现爆发式的改革，中国以前的发展
经验告诉我们 ， 改革先从地方进行试
点， 然后再循序渐进地进行大规模推
广”。对于如何能够实现改革的愿景，佐
利克指出，中国今后仍需深化结构调整
并建立相应的财政体制及社会保障体
系等，在改革中特别要打破国有企业的
垄断地位。国有企业凭借优势地位可以
获得廉价融资等优惠条件，尽管其大量
收益留存提高了储蓄率，但并没有真正
使老百姓获利 。 各国的发展经验都表
明，如果能加大竞争，就可以提高生产
力水平， 从而带来更高的工资收入，加
大国有企业改革可以将更多的红利返

还给社会。
本次可能是佐利克在任期间最后

一次访华，对于6月底离任后的去向，佐
利克表示，目前还没有任何打算 ，离任
前他将全身心地投入到世行的工作中
去， 并调侃称其沙哑的嗓子是他尽职尽
责的一个很好的体现。

在昨日的发布会上，还有一个小插
曲， 会议刚刚开始就被一位抗议者打
断，这位名叫杜建国的独立学者高声宣
称：“世界银行的报告是将美国失败的
经验拿到中国来推销，想用私有化的毒
药来祸害中国。”对此佐利克表示，他对
抗议并不感到意外，但更希望以协商或
讨论的方式解决。

渣打银行：
黄金仍为2012年抗通胀有效工具

据新华社电 德意志银行最新公布的对冲基金投资
者调查报告显示，８６％的投资者计划２０１２年保持或增加
在亚太（除日本）的投资比重，看好亚洲尤其是中国市场
的表现，认为中国市场２０１２年表现将优于２０１１年。

德银全球机构经纪业务部门去年底通过调查全球
４００多家对冲基金的投资者情况，得出上述结论。这些对
冲基金管理着逾１．３５万亿美元的资产。

这项调查报告显示， 投资者将继续增加投资，２０１２
年增资将达１４００亿美元，到年底全球对冲基金管理资产
总额将达到２．２６万亿美元新高。

德银全球机构经纪业务销售主管安妮塔·尼姆斯指
出， 机构投资者认为２０１２年对冲基金会有较好回报潜
力。２０１１年８０％的机构增加或者保持了他们的对冲基金
投资。

这位主管还谈到， 随着对冲基金行业更为成熟、强
大， 更多的机构参与进来。２００３年机构投资不到五分之
一，现在则占三分之二。此外，随着行业继续整合，成功
的基金规模进一步增大。４４％受调查的对冲基金管理的
资产规模超过１０亿美元，这一比率比２００９年增加２５％。

德银全球机构经纪业务联合主管巴里·鲍萨诺指
出，过去１０年，对冲基金资产增加了１．３９万亿美元。投资
者认可业绩优秀的管理人，并持续增加投资。

德银：多数对冲基金投资者
今年继续“押宝”亚太市场

1月银行代客结售汇重回顺差
商报讯（记者 孟凡霞）国家外汇管理局 （以下简称

“外管局”） 昨日公布的数据显示，2012年1月银行代客
结售汇顺差194亿美元，扭转了此前连续两个月逆差的
形势。

据悉，1月银行代客结汇1236亿美元，银行代客售汇
1042亿美元，银行代客结售汇顺差194亿美元。去年11月
银行代客结售汇逆差8亿美元， 这是自2010年外管局公
布此数据以来的首次逆差；12月， 银行代客结售汇逆差
增至153亿美元。分析人士称，去年四季度人民币出现贬
值预期，而欧债危机加剧令市场对美元需求增加，个人
和企业都增持美元，令银行代客结售汇出现逆差。今年
以来人民币汇率企稳回升，因此企业和个人的结汇意愿
较高，导致银行结售汇重回顺差。

银行代客结售汇是指外汇指定银行为客户及其自
身办理的结汇和售汇业务。其中，结汇是指外汇所有者
将外汇卖给外汇指定银行，售汇是指外汇指定银行将外
汇卖给外汇使用者。结售汇差额是中国外汇储备主要构
成来源之一。

央行正回购100亿元
央票连续九周停发

商报讯（记者 刘伟） 昨日，央行实
施100亿元28天期正回购操作， 中标利
率2.8%， 而央票则是连续九周缺席。分
析人士表示，存准率下调使近期流动性
紧张局面有所缓解，而央行公开市场操
作仍保持谨慎，3月有望重启央票发行。

上周五起下调存准率释放了近
4000亿元资金，随之银行间回购市场利
率也全线下行， 目前隔夜利率已跌到
3%以下。昨日上海银行间同业拆借利率
（Shibor）中，除7天利率及9个月期利率
微涨外，其余品种均继续下降。其中隔
夜利率下降33.14个基点至 2.6817%；7
天利率微涨0.83个基点至3.6533%；14天
利率下跌9.42个基点，报4.2908%；1个月
期利率下跌37.51个基点，报4.7042%。

据统计，本周公开市场到期规模与
上周持平为20亿元， 仍维持地量水平。
有交易员透露， 本周一央行要求公开市
场一级交易商申报28天、91天期正回购
以及3月期央票需求。 分析人士表示，下
月公开市场到期资金量将大幅增加，公
开市场将恢复正常操作，目前央行仍保
持谨慎的态度， 即使周四恢复央票发
行，公开市场回笼力度也不会很大。

据新华社电 来自中国外汇交易中心的最新数据显
示，昨日人民币对美元汇率中间价报６．２９６１，较前一交易
日小幅回升。

前一交易日，人民币对美元汇率中间价报６．２９８５。
国际评级机构标普下调欧洲金融稳定基金评级前

景，穆迪则表示希腊债务违约风险依然高企。受此影响，
国际汇市美元小幅反弹，非美货币走势出现分化，其中
人民币对美元汇率中间价暂别短短一个交易日的回落，
出现小幅走升。

人民币对美元汇率中间价小幅回升

上海期金昨日近全线收跌
据新华社电 昨日，国内黄金期货主力合约继续表现

疲弱，价格近全线收跌。主力合约大幅低开，早盘低位震
荡运行；但午盘震荡上行，最终收微跌。

数据显示，上海期货交易所黄金期货交易最为活跃
的今年６月份交割合约早盘大幅低开，报每克３６０．４元，早
盘在低位震荡运行，并下跌至当日最低点每克３６０．２４元；
但午后窄幅震荡上行，并于接近尾盘处达到当日最高点
每克３６１．９６元，最终报收于每克３６１．８５元，较前一交易日
结算价下跌０．１１元，跌幅０．０３％。

其余非活跃合约近全线收微跌，成交相对活跃的今
年１２月份交割合约收于每克３６２．４３元，跌幅０．０６％。

面对银行、 信托在客户渠道方面的
步步壮大，券商日渐感到了“边缘化”危
机，尤其是中小型券商，更是遍尝“夹缝
中”生存的痛苦。所幸，它们并没有坐以
待毙。 近日， 记者从多方了解到， 进入
2012年， 有些券商营业部将客户的重点
目标瞄准了阳光私募， 意欲在增加经纪
业务收入的同时，扩充资金客户渠道。

盯上私募
在阳光私募业务方面，信托、银行、

券商一直是相互依存又相互竞争的关
系。对于券商来说，看重阳光私募主要是
其带来的经纪收入。 然而， 当下的事实
是， 信托赚取了高额的账户使用费和信
托管理费；而可以提供客户、协助发行的
银行如愿拿到了管理费分成和托管费。据
了解，目前行业内的惯例是，如果私募产
品盈利，银行要分得私募公司20%管理费
的8%左右，有的还要加上1%的客户认购
费。反观券商，如果没有认购客户，要想
争得高一点的佣金，都没有“底气”。

困境中如何求得发展？目前，各家券
商，包括各家营业部在内都在绞尽脑汁。
昨日， 上海一家券商营业部的负责人告
诉记者， 目前他们欲把主攻目标放在阳
光私募上。“一方面， 今年银行应该会在
阳光私募业务上有所松动， 重点放在自
己的理财产品上；另一方面，阳光私募正
在面临发行难题， 此时帮助他们募集资
金等于 ‘雪中送炭’， 我们的话语权更
大。”据他介绍，他们近期正在发展一项
业务， 即为阳光私募产品成立提供融资，
杠杆比例为1∶2，即阳光私募自身出资1/3，
券商营业部通过客户融资出资2/3，融资
资金的利率为8%-9%。他进一步解释说，
这相当于帮助阳光私募发行了一只结构
化的产品， 如果有的私募或准私募对目
前的点位比较认可， 对自己的操盘比较
自信， 这就不失为一种可行的产品成立
方式。

投其所好
2011年，因A股市场“跌跌不休”，阳

光私募交出了一张令人失望的答卷，九
成以上产品业绩亏损，大大挫伤了投资
者及渠道合作方的信心。 进入2012年，
虽然市场有回暖之势 ，但 “久病难医 ”，
阳光私募产品发行依然停留在“冰河世
纪”。

“牛市募集，熊市建仓，最终在牛市
绽放”，这是每位投资人的梦想。相对于
老私募而言， 目前的市场对于未成立产
品的准私募及只有1只产品的新私募更
有吸引力，而它们往往处于起步阶段，正
在经历“成长的烦恼”。对于这一点，有的
券商也想得周到。据记者了解，上海一家
中型券商下的大型营业部， 正意图让自
己变成阳光私募的“孵化器”，它们正在
装修的办公场所为一家家小私募留出了
一席之地， 而且更是贴心地征求有进驻
意向的私募采取怎样的装修风格 。“当
然，天下没有免费的午餐。首先，产品证
券账户要放在营业部， 佣金也会相对高
一点。”上海某投资管理公司总经理陈旭
表示。

分一杯羹
“券商此举是大大的创新”，昨日，当

记者就券商的上述动向询问一些阳光私
募及券商人士时得到这样的反应。 有券
商人士说，短时间内，券商还难以改变传
统业务盈利的模式， 佣金收入仍然要占
总收入的六成以上。 而为了不 “靠天吃
饭”，这些做法都是争取主动权，从银行
的蛋糕中分出一杯羹。

此外， 上述券商营业部负责人还透
露， 当下， 有的券商还想分得信托的利
益。由于私募结构化产品几乎没有风险，
而信托证券账户又迟迟没有放开， 有的
小型券商放出了提供产品通道的 “诱
饵”，摆脱信托渠道，转而发行集合理财
计划。不过，南京证券资产管理总部的总
经理王挺秀表示， 虽然不排除一些券商
营业部， 特别是小型券商营业部为了争
夺经纪业务收入而采取此种做法， 但从
法规上讲这是违规的。

商报记者 王丹

巧夺信托、银行渠道蛋糕

券商向阳光私募暗抛橄榄枝


